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Vyvoj EUR/CZK Zaseda ECB, zmény necekame

27,7 Koruna za posledni tyden prakticky nedoznala zmény, kdyz jej oteviela i uzaviela pobliz
07 MA EUR/CZK 26,18. Mnoho kurzotvornych uddlosti se ani neodehrdlo, s vyjimkou informace o &eské
' \ inflaci za prosinec. Ta nakonec vykdzala citelné zpomaleni az na 2,3 % meziroéné, zatimco trh
26,7 o&ekdval 2,6 % a Ceskd narodni banka pak dokonce 3 %. Byt se na pozorovaném snizeni cenové
N, dynamiky vyrazné podilely tradiéné volatilni ceny potravin, presto se jednéd o uZiteénou informaci pro
26,2 l«, ' dalsi vyvoj tuzemské ménové politiky. Trzni o&ekdvani nejbliziiho zvyseni zékladni sazby CNB byla
nastavena pomérné optimisticky jiz do letosniho roku, a inflace pod odhady tak tyto

25,7 MA 20D spekulace ponékud zmirnila. Kurzu koruny se tato zména oviem nijak znateln& nedotkla.

25,2

07-20 09120 11120 0121 Spide, nez odchylka v inflaci o pdr desetin procentniho bodu bude pro kurz koruny nyni stézejni
epidemicky vyvoj. Ostatn& i sama CNB se netaiji tim, 2¢ modelovy pFistup k ménové politice
v soucasnosti musi ustoupit do pozadi, jelikoz neni schopen obsdhnout komplexnost
pandemické krize. Prévé jeji probéh zatim koruné mnoho divodd k optimismu neddvéd a vzhledem ke
zprdvam o dosud nepfili§ svizném tempu vakcinace zfejmé ani v nejblizsi dob& nedd. Mnoho si
Vyvoj USD/CZK neslibujeme ani od nadchdzejici vérky evropskych mékkych ekonomickych indikatora.
Podobn& jako zbytek trhu o&ekdvdme, Ze leden pfinese dalsi zhorSeni nalady mezi

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

igg evropskymi podniky, kieré jsou naddle suZovdny pokradujicimi uzavirkami. Ani &tvrteéni
24:5 zaseddni Evropské centrdIni banky jiz nemd potencidl pfilit Eviopanim optimismu - jeji arzendl uz
24,0 MA 20D | se povazlivé ztenéil a po jemné kalibraci z posledniho zaseddni tentokrdt oéekévéme nulovou
23,5 zménu. Koruna tak podle nds i v nadchdzejicich dnech bude pFeslapovat na misté.
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Ke konci obdobi Aktudlni kurz Bfezen 21 Cerven 21 Zari 21
EUR/CZK 26,16 26,00 25,80 25,50
UsD/CzK 21,68 21,49 21,15 20,73
EUR/USD 1,207 1,21 1,22 1,23
Index volatility S&P 500 (VIX) Zdro dat: Bloomberg, Raifleisenbark as, datak 18.12021 15:43
60,0
Hlavni uddlosti tydne
50,0 Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Pfedchozi
40,0 19.1. CR Index cen vyrobct (prosinec, r/rv %) 0,0 0,0 0,1
19.1. SRN ZEW index ocekdvani (leden, v b.) 59,2 59,4 55,0
30,0 19.1. SRN ZEW index soucasnosti (leden, v b.) 47,0 48,3 66,5
200 19.1. EUR ZEW index ocekdvani (leden, v b.) - - 54,4
’ 20.1. SRN Index cen vyrobcd (prosinec, r/r v %) - 04 0,5
10,0 i i 21.1. EUR Ménovépolitické zasedani ECB (depo, v %) 0,5 0,5 0,5
07-20 09-20 11-20 01-21 21.1. EUR Spottebitelska dovéra (leden, v b.) - -15,0 13,9
Zdro: Raiffeisenbank, Macrobond 21.1. USA Philly Fed Index (leden, v b.) - 11,3 9.1
21.1. USA Nové z4dosti o podp. v nezam. (leden, v is.) - 923 965
22.1. SRN PMI souhmny (leden, v b.) - 50,0 52,0
22.1. SRN PMI ve vyrobs (leden, v b.) 57,0 572 58,3
22.1. SRN PMI ve sluzbdch (leden, v b.) 43,5 45,0 47,0
22.1. EUR PMI souhmny (leden, v b.) - 47,6 491
Autor: Vit Hrqdﬂl qnq|yﬁk 22.1. EUR PMI ve V)'/I'Obé (|eden, \% b) 54,0 544 55,2
E-mail: vithradil@rb.cz 22.1. EUR PMI ve sluzbdch (leden, v b.) 44,2 44,5 46,4
Tel: +420 724 143 361 22.1. USA PMI souhmny (leden, v b.) - - 55,3
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 22.1. USA PMI ve vyrobé (leden, v b) - 56,5 57,1
22.1. USA PMI ve sluzbdch (leden, v b.) - 534 54,8
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