7 dni s korunou
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Tam a zase zpatky - koruna se drzi nasi prognézy

Kurz koruny se za poslednich sedm dni prakticky nezménil, byf uprostfed tydne doslo k men3imu
vyletu smérem ke slab3im hodnotdm, jehoz pFig¢inu Ize patrné hledat v naddle neutésené
(stfedo)evropské epidemické situaci. K jistym vykyvim kurzu dochdzelo i ve stredu, tedy
v den ménovépolitického zasedani Ceské ndrodni banky, byt ta podle o&ekavéni k 24dné
Opravé ménovych podminek nesdhla. Z vyjédfeni bankérd oviem 3lo vydist, Ze nepfiznivy
pandemicky vyvoj trochu stééi jejich myslenky na budouci zvySovani zdakladni
sazby k pozdé&jS$im termindm, nez které naznacovala jejich posledni prognéza. Jak je
oviem u centrdlnich bankéid zvykem, pfilis konkrétnich indikaci jsme se na tiskové konferenci
nedoékali a trzni vyhled na letodni sazby se tak sniZil jen velice mirné&. Z nadeho pohledu se
nejednd o 24dné prekvapeni, jelikoz jsme k této Edsti prognézy CNB byli od pocatku skeptict.

Jak je koncem mésice tradici, ¢ekd nés v tomto tydnu hlavné varka piedstihovych ukazateld. Po
pozitivnich prekvapenich, kterd minuly tyden doruéil némecky i evropsky index PMI a ndsledné
i IFO index, by mohla potésit i evropska ekonomickda diovéra. Byt vakcinace na
kontinentu zdaleka nepostupuje pravé bleskovym tempem, v podnikatelském sektoru se objevuje
opatrny optimismus do budoucna. Uterni data by tak korunu mohla posfouchnout o zbyvaiicich
pdr haléid, aby zakonéila kvartdl presné na nasi dlouhodobé prognéze, tedy na EUR/CZK
26,00. Ve zbytku roku pak ogekdvdme jeiji dalsi posilovéni za predpokladu restartu ekonomiky.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:26,769 Fibonacci S1:25,679 Fibonacci
R2:26,415 Bollinger $2:25,551 Bollinger

Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Cerven 21 Zari 21 Prosinec 21
EUR/CZK 26,08 25,80 25,50 25,40
Usbh/CzK 22,16 21,86 21,25 20,82
EUR/USD 1,176 1,18 1,20 1,22
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 30.3.2021 8:59

Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh Predchozi
29.3. USA Dallas Fed Index (bfezen, v b.) - 14,5 17,2
30.3. SRN Inflace - EU harm. (bfezen, r/rv %) - 2,0 1,6
30.3. EUR Ekonomickd doveéra (brezen, v b.) - 96,0 93,4
30.3. EUR Diovéra v promyslu (bfezen, v b.) - 0,0 3,3
30.3. EUR Divéra ve sluzbdch (bfezen, v b.) - -150 171
30.3. USA Spotiebitelska divéra (brezen, v b.) - 96,8 91,3
31.3. SRN Nezaméstnanost (brezen, v %) - 6,0 6,0
31.3. EUR Inflace (bFezen, r/rv %) - 14 0.9
31.3. EUR Inflace - jadrovd slozka (bfezen, r/rv %) - 1,1 1,1
31.3. USA ADP rist zaméstnanosti (brezen, v fis.) - 550 117
31.3. USA Chicago PMI (bfezen, v b.) - 60,0 59,5
1.4. CR HDP -tieti odhad (4Q, r/rv %) -4,7 -4,7 4,7
14. CR PMI zpracovatel( (biezen, v b.) 56,8 58,0 56,5
14. CR PInéni stétniho rozpoctu (brezen, v mid. K&) - - -86,1
14. SRN Maloobchodni trzby (Gnor, m/m v %) - 2,0 4,5
14. USA Nové Zddosti o podp. v nezam. (bfezen, v fis.) - 680 684
14. USA ISM index zpracovatells (bfezen, v b.) - 61,4 60,8
24. USA Rost zaméstnanosti (brezen, m/m v fis.) - 643 379
24. USA Nezaméstnanost (brezen, v %) - 6,0 6,2

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., datak 30.3.2021 8:59

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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