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Vyvoj EUR/CZK Korunu by mohly rozhybat americké urokové sazby

27,5 Ceska koruna se v minulém tydnu dostala az k hranici EUR/CZK 25,80, sv¢
N MA 20D nejsin&jsi hodnoté od konce Gnora. Napomohl ji k tomu slabsi dolar a patrné i

27,0

zlepseni domaci epidemické situace, které vedlo k rozhodnuti o alespoi Eastecném
zmirnéni vladnich nafizeni. V patek koruna své zisky zcela odevzdala, kdyz se hned zkraje dne

26,5 N, posunula na EUR/CZK 26,00. Impulsem k jesté slabsi hodnot& byl posléze prekvapivy rost cen

'V\V\\ A americkych primyslovych vyrobcd o 1,0 % mezimé&siéné& namisto trhem predpokladanych 0,5
26,0 \w % %. Tento vyvoj patrn& finanénimu trhu pfipomnél obavu zrizika vyssi inflace, kdyZz vynos
)5 s amerického 10letého statniho dluhopisu reagoval pohybem vzhoru. Pres Groven 1,68 % se viak

' ' nedostal a ve srovndni s vyvojem v uplynulych tydnech byl tak ndrdst pouze mirny.
10-20 12-20 02-21 04-21 Vol plynulych ty Y P Y
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Data o inflaci, respektive nasledna reakce finanéniho trhu, maji potencidl
v tomto tydnu ovlivnit i korunu, pficemz vétsi dopad by mohlo mit zvefejnéni
americkych spotrebitelskych cen nezli ceskych. | kdyZ je zrychleni meziroéniho tempa

Vyvoj USD/CZK americké inflace ogekdvdno a 3éf Fedu v posledni dobé jiz nékolikrat upozornil, Ze zrychleni
inflace v pfistich mésicich bude pouze prfechodné, zndzornila pdteéni reakce na ceny

240 MA 20D primyslovych vyrobcd citlivost trhu na inflagni vyvoj. Medidn trzniho odhadu vidi bfeznovou
23,5 h inflaci v USA na 2,5 % r/r oproti pfedchozim 1,7 % r/r. PFipadné pfekonéani odhadu by
23,0 '\» , pravdépodobné vyvolalo reakci investord v podobé vyssich americkych
trznich orokovych sazeb, coz by mohlo vést k posileni dolaru viéi euru, a zhorsit tim

22,5 postaveni nejen koruny, ale i ostatnich mén regionu - zlotého a forintu. Na druhé strané by
22,0 piekondni konsensu trhu pro rist ceskych spottebitelskych cen (2,4 % r/r) mélo obecné tendenci
215 korunu podpotit, jelikoz by trh mohl prehodnotit sézky na zvyseni sazeb CNB do blizsi
' budoucnosti. Moc prostoru k vyraznému posunu v oéekdvdni Grokovych sazeb viak nevidime.
21,0 ' ' Ze strany CNB v posledni dob& zaznivd opatrmost v normalizaci ménové politiky vzhledem k

10-20 12:20 0221 0421 pandemickému vyvoji. Navic sazby FRA iz zohledfuji zvySeni zdkladni Grokové sazby o

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond 0,25pb v zavéru letodniho roku.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:26,715 Fibonacci S1:25,944 Simple MA (200,0)
Index volatility S&P 500 (VIX) R2: 26,104 Bolinger $2: 25,845 Bolinger
60,0
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Ke konci obdobi Aktuadlni kurz Cerven 21 Zari 21 Prosinec 21
40,0 EUR/CZK 26,06 25,80 25,50 25,40
300 W UsDh/CzK 21,88 21,86 21,25 20,82
! EUR/USD 1,190 1,18 1,20 1,22
20,0 ‘M Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 12.4.2021 13:56
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1120 0121 0321 Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
Zdroi: Raiffeisenbank, Macrobond 13.4. CR Index spoftebitelskych cen (brezen, r/rv %) 23 24 2,1
134. CR Platebni bilance (Gnor, v mld. CZK) - 28,35 28,65
13.4. SRN ZEW index, ocekdvani (duben, v b.) 779 79,0 76,6
13.4. USA Index spoffebitelskych cen (biezen, r/rv %) - 2,5 17
134. USA Jédrové inflace (brezen, r/rv %) 1,5 1,3
Autor: David Vagenknecht, analytik 14.4. EUR Primyslové V)'/r'obvc (l:anvl', r/rv %, kal. o&) 09 -14 0,1
. . 15.4. USA Maloobchodni trzby (bfezen, m/m v %) - 5,5 3,0
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobdm. RB doporuéuje pied ucinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovidnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovyich orgdnd Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni thu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Railfeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Prikops 28,
Praha 1.
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