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Maloobchodni trzby Posledni znamy Gdaj: -4,9 % r/r véetn& aut, -5,8 % bez aut (4nor)

Prognéza: 15,8 % r/r s auty V bfeznu byla naddle v platnosti restriktivni opatfeni a spofiebitelska

9,3 % r/r bez aut divéra se mezimési¢né nepatrné zhordila (z hodnoty 85 na 84 bodd).
Obdobi: brezen

Udaije o karetnich transakcich ukazuiji od druhé poloviny bfezna na oZiveni
Datum zvefejnéni: 6. kvéten

spotfeby, nicméné tento vyvoj je ovlivnén propadem z minulého roku a
také kalenddfnimi vlivy. Oproti Gnoru tak neogekdvame citelngjsi zlepseni.
Nicméné& v porovndni s bieznem 2020 trzby zaznamenaly vysoky rost

diky nizké srovnavaci zakladné (meziro&ni propad sahal az k 20 %).

Podil nezaméstnanych osob Posledni znamy Gdaj: 4,2 % (bfezen)

Prognéza: 4,0 % Cesky trh prace vzdoruje pandemii pomémé Gspéing, co? je ddno
Obdobi: duben pokradujicimi vladnimi programy na podporu zaméstnanosti, Gsp&inym
Datum zvefejnéni: 7. kvéten restartem zpracovatelského sektoru, kterému se pracovni sily nedostévd, i
skvélou kondici, ve které do pandemie vstupoval. AktudIné se k tomuto
pfidavé standardni nabihdni sezénnich praci, které by v dubnu mélo ddle
zesilovat. Pfedpokldddme tak dal3i pokles miry nezaméstnanosti, byt ,jen”

o dvé desetiny procentniho bodu, coz je méné, nez je vtomto roénim

obdobi obvyklé.
Zahraniéni obchod Posledni znamy Gdaj: 22,5 mld. K& (4nor)
Prognéza: 18,0 mld. Ké Dle predstihovych indikdtord zaznamenaly &eské vyrobni podniky v Gnoru
Obdobi: biezen dalsi pfisun novych zakézek ze zahrani&i. Na nabidkové strané se oviem

Datum zvefejnéni: 7. kvéten hromadi problémy. Chybi vstupni materidly, coZ limituje kapacitu vyroby.

Trpi tak primysl a tim pddem i export. Na druhé strané ale naddle
océekdvame slabou doméci poptdvku i investiéni aktivitu. Tempo importl je
tim brzdéno. Odhadujeme, Ze bfeznovd bilance zahraniéniho obchodu
ginila 18 mld Ke.

Promyslova vyroba

Posledni znamy Gdaj: -2,6 % r/r (Gnor)

Prognéza: 14,1 % r/r
Obdobi: bfezen

Cesky primyslovy sektor narazil na bariéru dal3i expanze, kterou oviem

tentokrdt nepredstavuje nedostateénd poptdvka. Ta naopak konzistentné

Datum zvefejnéni: 7. kvéten nardstd, primarné pak ze zahraniéi. Vétiim zddrhelem momentdlné jsou

problémy s doddvkami vyrobnich vstupd, kterych se v nékterych oborech
nedostdvd globdlng, af jiz vlivem pretizené mezindrodni dopravy i
vypadki ve vyrobé& polovodigd. Primysl tak podle nés bude mezimé&si&né
spide stagnovat. Do meziroéniho vyjadieni oviem vstoupi efekt nizké
srovndvaci zdkladny z lofiského prvniho pandemického mésice a také

,

jeden pracovni den k dobru, coz vysledek opticky zkrdli.

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument neptedstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jokymkoliv fretim osobém pousitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumenty. Investiéni doporuceni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz | modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve zndni pozdsisich predpisd. Tento dokument nenf uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojensho krélovstvi a nems! by fim byt rozsiFovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovn&z nesmi byt distribuovan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank .s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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Index spotiebitelskych cen

Posledni zndmy Gdaj: 0,2 % m/m a 2,3 % r/r (bfezen)

Prognéza: 0,1 % m/m
2,7 % r/r
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 11. kvéten

Spotiebitelskd inflace v bfeznu meziro¢né& mirné poskodila o 2pb na 2,3
%. Ke zvySeni dynamiky doslo pfedeviim diky rostoucim cendm ropy,
potazmo energii a pohonnych hmot, které podporuje nizk& srovnavaci
zékladna a zdrazovéni komodit. Naopak jadrové inflace zdstala , klidng”.
Tento vyvoj bychom méli pozorovativ dubnu, s tim rozdilem, Ze proinflaéni
vliv pohonnych hmot pravdépodobné zrychlil, jelikoz se srovndvaci
zdkladna posunula jedté nize. Ceny pohonnych hmot tak podle nds
mezimé&siéné pfidaly zhruba 2 %, &imz by se meziroéné vysplhaly az do
blizkosti 16 % r/r (v bfeznu 2,4 % r/r). Inflaci by na druhé stran& mély
brzdit ceny potravin, které dle dostupnych dat mezimésiéné zlevnily zhruba
o 1 %, coz by zmirnilo jejich meziroéni tempo. U regulovanych cen
neocekdvdme vyraznéjdi pohyb. Ceny sluzeb se podle nds v dubnu jedté
drzely zpét, s otevienim ekonomiky ale pocitdme se zdraZzenim. Inflace tak
byla i vdubnu ddle taZena piedeviim ,nejadrovymi” slozkami.

Ocekavame jina 2,7 % r/r.

Index cen prumyslovych vyrobcu

Posledni znamy 4daj: 1,4 % m/m a 3,3 % r/r (biezen)

Prognéza: 0,4 % m/m
4,2%r/r
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 17. kvéten

Ceny promyslovych vyrobcd se pravdépodobné déle zvysily na pozadi
silicich ndkladovych tlakd. Prudce stoupaii jak ceny v dopravé, tak i ceny
samotného vyrobniho materidlu. Kromé toho je situace v poptdvce dobrd,
coz cenové tlaky déle pfiZivuje. Pro duben tak pocitdme s daldim
mezimé&siénim zdrazenim 0 0,4 % (v bieznu o 1,4 %). Meziroéni dynamika
by se tim posunula z 3,3 % na 4,2 %. Tento svizny cenovy vyvoj by mél
zaéit zvolfovat ve druhé poloviné roku. Jednak z meziro&niho srovnani
vypadne nizk& zdkladna cen ropy, a jednak s ofevienim ekonomik
poditdme s postupnym zlep3enim aktudIné napjaté situace v dodavatelsko-

odbératelskych Fetézcich.

Ménovépolitické zasedani CNB

Posledni znamy ddaj: 0,25 % (bfezen)

Prognéza: 0,25 %
Datum zvefejnéni: 6. kvéten

Spise nez samotné rozhodnuti bankovni rady, které prakticky jisté Zddnou
zménu politiky nepfinese, bude pozornost po pfitim zaseddni poutat
zvefejnéni nové makroekonomické prognézy. Zdastupci centrdlni banky jiz
v minulych tydnech naznalovali, ze v Cesku doilo k naplnéni jejich
rizikového scéndre vleklejsiho boje proti pandemii a pomalejsiho o&kovani,
coz by logicky mohlo vést k revizi odhadu vykonu Zeské ekonomiky
smérem dol0. Teprve po uzdvérce sbéru dat pro jejich prognézu byl oviem
zvefejnén Gdaj o ceském HDP za prvni kvartdl, ktery prekvapil spise
pozitivné. Predpokléddme tak, Ze pfinejmendim verbdlng vyhodnoti
centrdlni banka aktudlni vyvoj jako relativné uspokojivy. Zaroven oviem
podle nds dojde k posunuti pfedpokladaného prvniho zvyseni zdkladni

sazby na pozd&jii termin, nez avizovala pfedchozi prognéza.
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