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Vyvoj EUR/CZK Koruna je nejsilnéjsi od vypuknuti pandemie
27,5 Ceska koruna minuly tyden déle zpeviiovala svou pozici viéi euru a dostala se dokonce
270 MA 20D az pod hranici EUR/CZK 25,50. Posilovaci jizdu ji neprerusil ani dolar, ktery ziskal Qodporu po
’ zvefejnéni tamni pfekvapivé svizné inflace, nabité zisky viak koncem tydne opét odevzdal. Ceské mé&né
265 | nestal v cesté ani mirny pokles akciovych trhd. Na posilujicim trendu se oviem nachdzel i polsky zloty.
"W -A . Vyvoj kurzu koruny lze tak zéasti vysvétlit globalnim sentimentem. Nicméné nemalou roli
26,0 AX’ ] sehraly i domaci faktory. Jednim z nich je epidemicka situace. AktudIng jiz dochdzi k postupnému
rozvolfiovan{ vlddnich opatfeni, coZ vysild na finanéni trh pozitivni signdl. Druhym faktorem jsou silici
25,5 oéekavani zvyseni urokovych sazeb v tomto roce. Tém dodal koncem tydne dal3i impulz zapis
250 z kvétnového zasedani €NB, ktery doplnil slova Rusnoka, Ze okamzik po&atku cyklu zvysovani sazeb

se blizi. Clenové bankovni rady se shodli na tom, Ze riziko a nejistota ze strany vyvoje epidemické situace
se oprofi pfedchozimu zaseddni sniZily. Argument pro neotdleni s utaZzenim ménové politiky pfedstavuje
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond také aktudini vyvoj spot¥ebitelské inflace, kterd v dubnu vzrostla meziroéné o 3,1 % (odhad CNB
¢inil 2,9 %). To &ini penézni trh nervéznim a rostou jiz i sézky na zvy3eni Grokovych sazeb na éervnovém
zasedani. O&ekdvani takto brzké reakce ze strany CNB se oviem jevi jako prehnané vzhledem ke stéle
nizké proo¢kovanosti populace (zhruba 9,6 %) a nejistoté ohledné tempa ekonomického oziveni.
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235 V nastavaijicim tydnu by koruné mohl hrét do karet slabsi dolar, ktery by mohl oproti euru mirné& navysit

MA 20D ztraty, pokud by dorazila povzbudivd ekonomickd data z eurozény. Téch bude sice poskrovnu, na
23,0 dilezitosti jim to ale neubird. Eurostat zvefejnéni zpiesnény odhad HDP za 1Q21 a na z&vér tydne dorazi
225 |- indexy PMI. Lepsi, nez o&ekdvané vysledky maiji potencidl snizit averzi k riziku, a tudiz i motiv drzeni

dolaru jako tzv. bezpeéného pfistavu. Koruna mé nasldpnuto zakonéit druhy kvartdl na silngjsi hodnoté,

22,0 | nez EUR/CZK 25,80, se kterou poéitdme v nasi aktudlni prognéze, a pfibliZit se k z&Fijovému cili. Potencidl
215 J\:"\r. | pro dalsi posilovani se mize ale brzy vy&erpat a koruna si po n&jakou dobu dé v posilovéni pauzu.
21,0 Technicka analyza
205 , , , EUR/CZK  RI1:25534  Simple MA (2000) S1:25477  Fibonacci
11-20 01-21 03-21 05-21 R2: 25,546 Bollinger $2:25,419 Bollinger
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
Prognéza
Ke konci obdobi Aktualni kurz Cerven 21 Zari 21 Prosinec 21
EUR/CZK 25,49 25,80 25,50 25,40
Index volatility S&P 500 (VIX) USD/CZK 20,99 21,86 21,25 20,82
40,0 EUR/USD 1,214 1,18 1,20 1,22
Zdro dat: Bloomberg, Raifleisenbark as, dafak 17.52021 1437
30,0 Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
20,0 18.5. EUR Zpresnény odhad HDP (1Q21, k/k, v %) 0,6 0,6 0,6
18.5. EUR Zpresnény odhad HDP (1Q21, r/r, v %) -1,8 -1,8 -1,8
19.5. USA Nové vystavba domd (duben, m/m v %) - 2,0 -194
10,0 T T T 20.5. SRN Index cen vyrobcd (duben, m/m v %) - 0,8 09
1120 01-21 03-21 05-21 20.5. SRN Index cen vyrobcl (duben, m/m v %) - 5,1 37
Zdroi: Raiffeisenbank, Macrobond 20.5. USA Nové 2ad. o podp. v nezam (15. kvéten, v tis.) - 455 473
21.5. EUR PMIv primyslu (kvéten, v b.) 62,3 62,5 62,9
21.5. EUR PMI ve sluzbdch (kvéten, v b.) 53,0 52,5 50,5
21.5. USA PMIv promyslu (kvéten, v b.) - 60,2 60,5
21.5. USA PMI ve sluzbdch (kvéten, v b.) - 64,5 64,7
21.5. USA Prodej existujicich domd (duben, m/m, v %) - 1,1 3,7
Autor: David Vagenknecht, analytik Zdroj ot Bloomberg, Raifeisenbank as, datak 17.52021 14:37
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikopé 28,
Praha 1.
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