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Vyvoj EUR/CZK Korunu pribrzdil silnéjsi dolar
27,0 Druhé polovina minulého tydne koruné nevysla, kdyz oproti euru oslabila o zhruba 0,5 %
MA 20D z Grovné pobliz EUR/CZK 25,46 na 25,57. Vi dolaru zaznamenala jedté vyrazn&jsi ztrétu o témér
26,5 2,4 %. Na viné byl vyvoj na globdlnich trzich v navaznosti na stfedeéni zasedani
,’ " amerického Fedu. Centrdini bankéfi sice ponechali drokové sazby i tempo ndkupu aktiv beze zmény,
26,0 - sdé&lili ovdem, ze o&ekdvaii dvoji zvyseni sazeb do konce roku 2023, pfi¢emz na pfedchozim zaseddni

pro toto obdobi jedté pocitali se stabilitou sazeb. Pon&kud vice jesttabi, nez o&ekdvany, tén ze strany Fedu
255 n podpofil dolar. Kurz eurodolaru v patek odpoledne ¢inil 1,18, pred zagatkem jedndni Fedu se pohyboval

' N pobliz 1,21. Popsany vyvoj neprospél nejen koruné, ale ani ostathnim ménam regionu -
zlotému a forintu. Viechny tfi mény se pohybovaly v tandemu a b&hem pondéli az patku si vigi euru
pfipsaly zhruba stejnou ztrétu okolo 0,6 %.
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Nicméné ve druhé poloviné tohoto tydne by mohla koruna éast ztrét zkorigovat. Upravy
dolarovych pozic v ndvaznosti na zaseddni Fedu by na trhu mély postupné odeznivat, a tim zmirfiovat
podporu pro americkou ménu. | presto je viak na po&atku tydne moznd mirn&jsi volatilita kurzu dolary,
a tedy i ¢eské mény, diky pldnovanym vystoupenim americkych centrdlnich bankéfi. Dnes v pozdéjsich

Vyvoj USD/CZK hodinéch bude mluvit James Bullard a Robert Kaplan a zitra se postavi pied Kongres 3éf Fedu Powell. Ve
225 stfedu se ale jiZ pozornost investord pFesune na zasedani €NB. V uplynulych nékolika dnech
MA 20D se néktefl &leni bankovni rady CNB vyjadiili ve prospéch zvyieni sazeb iz na Zervnovém zasedani,
990 nicméné konecné rozhodnuti nebude jednohlasné. Trh aktudiné pocité se stfedecnim odsouhlasenim
' zvy3eni hlavni drokové sazby z 0,25 % na 0,50 %. CNB by tim vyslala signdl, Ze drzi inflaéni o&ekdvani
N zkrétka, a upevnila tak dovéru investord. Sou&asné by se navysila atraktivita koruny diky vy$dimu
21,5 ]‘W Wi 1 orokovému diferenciélu. Oviem kromé samotného rozhodnuti bude pro éeskou ménu
V‘ dilezita i nasledné tiskova konference. Trh se bude snaZit vy&ist vnimdni rizik spojenych
21,0 ‘—J s pandemii a mozné indicie ohledné& zvy3ovani hlavni Grokové sazby na dal3ich letosnich zaseddnich.
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond EUR/CZK R1:25,043 Bolinger clo25 2l Fibonacci
R2: 25,567 Bollinger $2:25,504 Simple MA (200,0)
- Prognéza
Lo el il sk Ke konci obdobi Aktudlni kurz Cerven 21 Zari 21 Prosinec 21
40,0 EUR/CZK 25,57 25,50 25,30 25,20
usSb/CzK 21,50 21,61 21,08 20,66
EUR/USD 1,188 1,18 1,20 1,22
3 0,0 Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., datak 21.6.2021 15:16
20,0 Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Pfedchozi
22.6. EUR Index spottebitelské divéry 2,7 -3,4 5,1
10,0 - - 236. CR Ménovépolitické zasedani CNB 0,25 0,50 0,25
1220 0221 0421 0621 23.6. EUR PMIv promyslu (€erven, v b.) 62,5 62,3 63,1
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond 23.6. EUR PMI ve sluzbach (Eewen, \% b) 58,0 58,0 55,2
23.6 USA PMIv promyslu (Eerven, v b.) - 61,5 62,1
24.6. SRN Ifo index ocekavdni (Gerven, v b.) 103,0 103,6 102,9
24.6. SRN Ifo index soucasnosti (Cerven, v b.) 98,0 97,9 95,7
24.6. SRN Ifo index podn. prost. (erven, v b.) 100,6 100,7 99,2
25.6. CR Index spoffebitelské divéry (Cerven, v b.) - - 102,8
Autor: David Vagenknecht, analytik 25.6. USA PCE deflétor (kvéten, m/m v %) - 0,5 0,6
E-mail: david.vagenknecht@rb.cz 25.6. USA  Osobni pfijmy (kvéten, m/mv %) - 27 13,1
Tel.: +420 603 808 089 25.6. USA Osobni vydaije (kvéten, m/m v %) - 04 0,5
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdni Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank .s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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