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Vyvoi EUR/CZK CNB nasadila jestiabi tén
27,0 Jak v uplynulych tydnech pomérné zfetelné signalizovali ¢lenové bankovni rady, dodlo skuteéné na
MA 20D stfedeénim ménovépolitickém zaseddni Ceské ndrodni banky ke zvySeni zdkladni sazby o 25
26,5 bazickych bodd. CNB se tak stala druhou (po té madarské) centralni bankou regionu, jeZ zapoéala
i " post-pandemicky cyklus zpFisiovani ménové politiky. Samotné rozhodnuti Eeskych bankéfd velkym
26,0 prekvapenim nebylo, jelikoz se v jeho prospéch t&sné pfed zaseddnim pomérné jasné vyslovovali, a

s kurzem koruny tak pfilis nezahybalo. V&t3i ohlas na trhu oviem vzbudila néslednd tiskové konference
A guvernéra Jifiho Rusnoka. Ten na ni pdsobil pomé&mé odhodlanym dojmem s ohledem na moznd
dal3i utahovéni ménovych 3roubd v blizké budoucnosti, a dokonce explicitné zminil moznost zvy3ovani
sazeb na kazdém daldim letodnim zaseddni (zbyvaji jesté &tyfi), byt tuto eventualitu ndsledné& mirné
korigoval jako ryze teoretickou. Ve zbytku tydne oviem koruna své lehce nabyté stredeéni zisky stejné
lehce i pozbyla a navrdtila se k hlading EUR/CZK 25,50. Pokud se tedy ve zbyvaijicich tfech dnech nic
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond dramatického nestane, uzavie koruna prvni pololeti pfesn& na nasi prognéze.
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Hlavnimi dvéma momenty, které podle kalenddFe maiji potencidl jedté korunu rozhodit, jsou zveFejnéni
Udaji o evropské inflaci a americkém trhu prace. Vyssi, nez ocekdvand evropskd inflace by byla

Vyvoj USD/CZK vodou na mlyn i &eskym jestfébdm a korunu by podpofila. Naopak pokles americké nezaméstnanosti by
225 hral do karet dolaru a patrné pfinesl koruné ztraty.
MA 200 Technicka analyza
22,0 EUR/CZK  R1:25591  Fibonacci $1:25428  Bolinger
R2:25,521 Bollinger $2: 25,400 Fibonacci
21,5 WA{" Y
\T‘ Prognéza
21,0 ¥ Ke konci obdobi Aktudlni kurz Cerven 21 Zari 21 Prosinec 21
EUR/CZK 25,50 25,50 25,30 25,20
20,5 T T USD/CzZK 21,35 21,61 21,08 20,66
12:20 0221 04-21 06-21 EUR/USD 1,194 1,18 1,20 1,22
. o Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 28.6.2021 11:34
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Pfedchozi
Index volatility S&P 500 (VIX) 286.  USA  Dallas Fedindex (¢erven, v b) : 325 349
40,0 296. R HDP - freff odhad (1Q, r/rv %) 2,1 2,1 2,1
29.6. SRN Inflace (Cerven, r/rv %) - 2,1 2,4
29.6. EUR Ekonomickd dévéra (Serven, v b.) 116,5 116,5 114,5
30,0 29.6. EUR Dévéra v primyslu (Serven, v b.) 11,6 12,1 11,5
29.6. EUR Ddvéra ve sluzbdch (Cerven, v b.) 15,3 14,6 11,3
29.6. USA Spotiebitelska dovéra (Gerven, v b.) - 1190 1172
20,0 30.6. SRN Nezaméstnanost (Cerven, v %) - 59 6,0
30.6. EUR Inflace (Cerven, r/rv %) 1,8 19 2,0
10,0 i i 30.6. USA Zamésinanost ADP (&erven, m/m v fis.) - 550 978
12-20 02-21 04-21 06-21 30.6. USA MNI Chicago PMI (Eerven, v b.) - 70,0 7572
Zdvoi: Raifeisonbank, Macrobond 1.7. C::R PMI zpracovatells (Cerven, v b.) 62,1 62,2 61,8
' 1.7. CR PInént stétniho rozpoctu (Eerven, v mld. Kg) - - 255,0
1.7. SRN Maloobchodni trzby (kvéten, r/rv %) - -1,0 5,1
17. EUR Nezaméstnanost (kvéten, v %) 7.9 8,0 8,0
1.7. USA Nové Zddosti o podp. v nezam. (Eerven, v fis.) - 389 411
1.7. USA PMI zpracovatel (¢erven, v b.) - 61,0 61,2
Autor: Vit Hradil, analytik 27. EUR Index cen vyrobcd (kvéten, r/rv %) 100 9.5 7.6
E-mail: vit hradil@rb.cz 27. USA Tvorba pracovnich mist (Eerven, m/m v fis.) - 700 559
Tel: +420 724 143 361 27. USA Nezom.(:asf'nonost (éerve:-n, v %) - 57 5,8
Editor: David Vagenknecht, analytik 27. USA Zchronlcm‘obchod (kvéten, v mld. USD) - 71,3 48,9
27 USA Tovémni objedndvky (kvéten, m/m v %) - 15 0,6

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank ass,, data k 28.6.2021 11:34

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
invesfiénich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmi fisclai ¢
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