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Vyvoj EUR/CZK Koruna zapisovala zisky, jedina z regionu
27,0 Ceska koruna vysla z minulého tydne dobfe, pfiéemz vyvoj na finanénich trzich tomu na
MA 20D prvni pohled nenasvédéoval. Dolar oproti euru posiloval. V zavéru tydne zamifil pod 1,18, nejsiln&jsi
26,5 hodnotu od letodniho dubna. Siln&jsi dolar neprospél méndm regionu, polskému zlotému a madarskému
" forintu, které ve druhé poloviné tydne viceméné kopirovaly trajektorii oslabujictho eura. Nieméné
26,0 S— koruné se tomuto trendu podafilo vyhnout. V patek se dostala az k grovni EUR/CZK
h 25,50, kde se nachdazela na konci éervna. Ceskd ména tim smazala ztraty z uplynulych tydng,
255 2 b&hem kterych se pfechodné vychylila az nad 25,90. Koruné patrné napomohlo stiedeéni
' e g zvefejnéni tuzemské inflace za éerven. Celkova inflace sice zpomalila na 2,8 % 22,9 % a
250 skonila jen mim& nad odhadem trhu i CNB, jez &inil 2,7 %. Nicméné jadrova inflace, kierd lépe

zachycuje cenové tlaky v ekonomice, vykdzala svizny rist a druhy kvartal zakonéila v prdméru na 3,3 %,
tedy nad prognézou CNB (3,0 %). Navic se &len BR CNB M. Mora vyjadiil ve prospéch zvySovéni
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond sazeb na bliZicim se srpnovém zaseddni a jeho ndzor v rozhovoru pro Prévo o vikendu potvrdil i guvernér
J. Rusnok. D4 se tak fict, Ze poté, co trhy do jisté miry vstiebaly obavy z pandemického vyvoje a
korigovaly ristové ocekdvani, v kurzu koruny opét pievazil efekt pokradujicich spekulaci na rist drokovych
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sazeb.
Vyvoj USD/CZK
225 V nastdvajicich sedmi dnech je Gdaji v ekonomickém kalenddfi poskrovnu, coz jim oviem neubird na
MA 20D dolezitosti. Ve Frankfurtu se ve ¢&tvrtek kond zasedéni ECB a v zévéru tydne vyjde sada PMI
indikatord. Z éeskych dat o&ekdvame zitfejsi zvefejnéni cen prdmyslovych vyrobcd. Vyrobni
22,0 . . , e . ,
ceny podle nadeho odhadu v &ervnu dosdhly meziroéné na 6,0 % z kvétnovych 5,1 %. To by znamenalo
W promé&rny meziro&ni rist ve druhem &tvrileti 0 5,2 %, nad prognézou CNB, kterd poéita s 4,2 %. Jinymi
215 Rgts slovy se jednd o dalsi argument pro zvySovani sazeb. Kurz eurodolaru by b&hem &vrtku mohl byt
v volatilngj3i s tim, jak si trh vyloZi komentdF ze strany 3éfky ECB Lagarde, kterd upozornila, Ze &tvrteéni
21,0 — jednéni bude ,dilezité” - poprvé dle not aktualizované ménovépolitické strategie. Vzhledem k inflaci pod
~ 2% ECB pravdépodobné zopakuje, Ze ménovd politika zistane naddle uvolnéna.
20,5 T T T o 1 2 ,
0121 0321 0521 0721 Technické analyza
EUR/CZK R1:25,758 Bollinger S1:25,535 Bollinger
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond R2: 25,632 Fibonacci S2:25,481 Fibonacci
Prognéza
Index volatility S&P 500 (VIX) Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 21 Prosinec 21 Bfezen 22
EUR/CZK 25,59 25,30 25,20 25,10
400 USD/CZK 21,74 20,57 20,49 20,41
EUR/USD 1,177 1,23 1,23 1,23
30,0 Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 19.7.2021 12:59

Hlavni uddlosti tydne

20,0 Datum Zem& Uddlost RB/RBI Trh  Ptedchozi
20.7. CR Ceny promyslovych (Eerven, r/rv %) 6,0 59 5,1
10,0 . . . 20.7. SRN Ceny promyslovych (Eerven, r/rv %) - 8,6 72
01-21 03-21 05-21 07-21 20.7. USA V)'/stovbo nOV)'/Ch domd (Eerven, v ﬁs.) - 1590 1572
22.7. EUR ECB hlavni Grokovd sazba (éervenec, v %) - 0,000 0,000
Zdroi: Raiffeisenbank, Macrobond 22.7. EUR Spottebitelska dovéra (Eervenec, saldo v %) - 2,6 3,3
23.7. EUR Souhrnny PMI (Eervenec, v b.) - 60,0 595
23.7. EUR PMIv primyslu (¢ervenec, v b.) - 62,5 634
23.7. EUR PMI ve sluzbdch (Eervenec, v b.) - 593 58,3
23.7. USA Souhrnny PMI (Eervenec, v b.) - - 63,7
Autor: David Vagenknecht, analytik 23.7. USA PMIv primyslu (¢ervenec, v b.) - 62,0 62,1
23.7. USA PMI ve sluzbdch (Eervenec, v b.) - 64,5 64,6
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovdn a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pied ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovidnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jokoZ i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovyich orgdnd Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni tthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
invesfiénich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmi fisclai ¢
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