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Vyvoj EUR/CZK Ocekavani ohledné dalsiho postupu Fedu ovlivni i korunu
27,0 Ceské koruné se uz vice nez tyden nedafi dostat zpét pod hladinu EUR/CZK 25,50. Impuls ze
MA 20D strany rostoucich sdzek na zvy3ovéni domécich Grokovych sazeb jiz do znaéné miry vycerpal
26,5 potencial ddle podporovat korunu - FRA sazby i vynosy Eeskych statnich dluhopist byly v poslednich
#\‘A dnech stabilni. Do popFedi se dostal spise globdalni vyvoj na finanénich trzich, kterému
26,0 v posledni dob& dominuje pfehodnoceni ekonomického vyhledu (vzhledem k pandemické
h}, sitvaci) o oéekéavani snizovani nakupt aktiv tzv. taperingu ze strany Fedu. Ten dle slov
25,5 L '—k—/‘! Powella pfijde jiZ letos a bude pozvolny. Americké centralni banka tok obraci kormidlo
opatrné, coz finanénimu trhu vyhovuje. Akciové indexy si v zdvéru tydne polepiily a spide umirnény
25,0 pateéni projev Jeroma Powella poslal vynos amerického 10letého dluhopisu nize a dolar k slabsi

0221 0421 0621 0821 orovni. Klesaijici trajektorii dolaru vuéi euru kopirovala v patek odpoledne ¢eska
o ména, kterd piechodné posilila 0 0,25 % pod EUR/CZK 25,50. Aktudlné se ale opét navrdtila na
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond , ., R , . ) . .. .
25,56 a tyden odstartovala ve srovndni s polskym zlotym a mad'arskym forintem v horsi formé.

I viomto tydnu bude koruna ve vleku globdlnich dat. Dominantni bude statistika

Vyvoj USD/CZK z amerického trhu prace. Informace o aktudlnim tempu oZiveni dorazi ve stfedu, kdy vyjde
225 zprdva o ristu zamé&stnanosti v soukromém sektoru od institutu ADP. Vysledek nastavi ogekdvani pro
MA 20D detailn&j3i mési¢ni statistiku, jez ndsleduje v patek. Pokud by se trh préce ukdzal byt v lepsi formé,

nez se o&ekdvalo, bylo to pro trh jestfdbim signdlem a potvrzenim o&ekdvéni snizeni ndkupu aktiv

22,0 v - e
' A jesté letos. Dolar by v tomto pFipadé mohl posilit a dostat korunu pod tlak. Kromé dat
l lﬁ z amerického trhu prace dorazi i Fada éeskych a evropskych udalosti. Z pohledu oekdvani
21,3 dalsich krokd CNB bude zajimavy Gdaj o primémém ristu tuzemskych mezd ve druhém
Y

ctvrileti. Svizny rost by byl indikaci robustnich domacich poptavkovych tlakd, o tedy
potieby ddle utahovat ménové kohoutky. Klicovou uddlosti v evropském ekonomickém
kalenddfi je srpnova inflace. Ta méla v srpnu meziroéné poskoéit z 2,2 % na 2,8 %. Divodem ale
20,5 T T ' budou kromé& mozného zdraZeni v kategorii sluzeb spie technické faktory, jako zmény ve

0221 0421 0621 08-21 spottebitelskych danich a pandemii posunuté sezénni faktory. Zverejnéni by se tak mélo obejit
bez vyraznéjsiho dopadu na devizovy trh. Geopolitické uddlosti, pfedeviim napéti
v Afghénisténu, zistalo prozatim na finanénich trzich v pozadi.
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Technicka analyza
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Datum Zemé  Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond 30.8. SRN Spofrebitelskd inflace (srpen, r/rv %) - 39 38
318. CR HDP (zpfesnény odhad 2Q, r/rv %) 80 7,8 7,8
318. EUR Spofiebitelska inflace (srpen, r/r v %) 2,8 2,7 22
31.8. USA Index spoffeb. dovéry Conf. Board (srpen, v b.) - 123,0 129,1
19. CR PMlindex v primyslu (srpen, v b.) 615 60,5 62,0
. . 19. CR Stéini rozpocet (srpen, v mld. K&) - - 2794
Autor: David chenkneCht’ Gnquhk 19. EUR Mira nezamésinanosti (srpen, v %) 7.6 7.6 7.7
E-mail: david.vagenknecht@rb.cz 19. USA Rést zamé&sinanosti ADP (srpen, v fis.) - 638 330
Tel: +420 603 808 089 29 EUR Ceny primyslovych vyrobcl (Eervenec, v % r/r) - 11,0 10,2
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 39 R Promémalreding mzda (2Q) v %) 103 57 10
39. USA Mira nezamésinanosti (srpen, v %) - 52 54
Zdroi dat: Bloombera, Raiffeisenbank as., data k 30.8.2021 13:36

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni iy, w junvnuis vor
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je ui
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n vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovdn tietim osobdm. RB doporu¢uje pied u
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporucent Sifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice rb.cz/fileadmin/files/disclai o
Praha 1.
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