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Vyvoj EUR/CZK Koruné se vratil vitr do plachet
26,5 Po nékolikatydennim pieslapovéni se Eeska koruna koneéné odhodlala k posileni.
K&‘ MA 20D Psychologickou hranici EUR/CZK 25,50 prolomila v dtery a kdyz uz jednou nabrala tempo,

260 | ‘ pokracovala rovnou ddle. Do&asnou stopku ji vystavila bariéra EUR/CZK 25,40, oviem jiz ve
sttedu byla i tato pokofena. Aktudlnich EUR/CZK 25,38 tak pfedstavuje oproti minulému

’\P pondéli posileni o impozantnich 0,8 %. V Cesku pfitom v inkriminovaném obdobi 2&dné

25,5 it pfevratné pozitivni zprdvy zvefejnény nebyly. Jedinou vyjimkou byla revize odhadu ristu HDP

za druhy kvartdl z 7,8 na 8,2 % meziroéng, coz oviem stéZejnim impulzem pro korunu nemohlo
byt. Mnohem spise se tak jedné o dusledek zahraniénich udalosti, coz ostatné
dokumentuje i podobné sebevédomy vykon polského zlotého, ktery si pfipsal dokonce 1,2 %.
Svou roli mohla sehrét nad o&ekdvdni sviznd evropskd inflace, opatrné jestfébi prohlaseni
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond zastupce ECB Roberta Holzmana i vieobecny nérist globélniho trzniho optimismu, ktery
dokumentuje oslabuiici americky dolar.
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Vyvoi USD/CZK Ncuilchozepa rydenvse z p:)hlec.iu. kotuny ponese ve znamem’dvou udf:|o:=,t|. Jako prvni se bu'de
ve Ctvrtek konat ménovépolitické zasedani Evropské centralni banky. Zde dojde
22,5 MA 20D k predstaveni aktualizované makroekonomické prognézy, kterd pravdépodobné dozné Gprav
smérem vzhiru, a to jak s ohledem na evropské HDP, tak i inflaci. Ze by toto ECB ponouklo ke
220 zméné sazeb je sice vylouéeno, oviem nabizi se prostor pro Gpravu pandemického programu
A nékupd aktiv zvaného PEPP. Ten byl v jarnich mésicich vyznamné zintenzivnén a vzhledem
21,5 LI \ k okolnostem nelze vyloucit, ze bude ECB Usty své 3éfky Lagardeové avizovat navrat pravé
smérem k jarnim objemim.
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V patek potom dorazi ddaj o srpnové éeské inflaci, a i tento bude ostfe sledovan. Podle
20,5 ' : nés i trhu dojde k daldimu zrychleni cenové dynamiky, oviem ptekotny post-pandemicky vyvoj
03-21 05-21 07-21 ., v v , - , . .
nabizi znaény prostor pro prekvapeni. To by se okamzité propsalo do vyhledu na &eské sazby,
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond a tudiz i do kurzu koruny.
Technicka analyza
EUR/CZK R1:25,427 Bollinger S1:25,332 Fibonacci
Index volatility S&P 500 (VIX) R2: 25,420 Fibonacci $2:25187 Bollinger
40,0 Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 21 Prosinec 21 Bfezen 22
300 EUR/CZK 25,38 25,30 25,20 25,10
' USD/CZK 21,40 21,08 20,66 20,41
EUR/USD 1,186 1,20 1,22 1,23
20,0 Zdroj dat Bloomberg, Reifleisenbank as, datak 692021 1229
10,0 Hlavni udalosti tydne
0321 0521 0721 Datum  Zem&  Uddlost RB/RBI  Trh  Predchozi
7.9. CR Maloobchodni trzby (ervenec, r/rv %) 43 3,6 97
Zdroi: Raiffeisenbank, Macrobond 79. SRN Primyslova vyroba (Eervenec, m/m v %) - 0,8 -13
7.9. SRN ZEW index oéekdvani (z4H, v b.) 30,0 30,8 404
7.9. SRN ZEW index soucasnosti (zd, v b.) 30,0 34,0 29,3
79. EUR ZEW index soucasnosti (zdfi, v b.) - - 427
89. USA BéZovd kniha Fedu - - -
. . . 9.9. SRN Zahraniéni obchod (& , vmld. EUR - 14,6 16,2
Autor: Vit Hradil, analytik Ov ron'fnl ?. © ,O (Cer\fe?ec v )
o R 99. EUR Ménovépolitické zasedani ECB (depo, v %) 0,5 0,5 0,5
E-mail: vithradil@rb.cz . s
Tel: +420 724 143 361 99. USA Nové z4dosfi o podp. v nezam. (z4f, v fis.) - 335 340
e ; , 109. CR Inflace (srpen, r/r v %) 3,6 3,6 34
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 109, USA Index cen vyrobcd (sipen, m/m v %) ) 06 10

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 6.9.2021 12:29

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Z6dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovyich orgdni Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmi Jisclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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