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€NB vysle silny signadl

Byt minuly tyden nékolik zajimavych makroekonomickych uddlosti pfinesl, koruna jej zahdijila
uvzaviela shodné pobliz EUR/CZK 25,40. Hlavnim tahdkem tydne bylo jednoznaéné zasedéan
amerického Fedu. To nakonec vyznélo spise v jestfdbim ténu, kdyZ sice pfineslo revizi odhadu ristu
HDP pro leto3ni rok ze 7,0 na 5,9 %, oviem naopak vyhled pro inflaci narostl a stejné tak i chut bankéfd
utéhnout ménovou politiku. K samotnému zvefejnéni jizdniho tadu, kterym se bude fidit tlumeni
probihajiciho programu ndkupt aktiv, sice nedolo, oviem Fed dal jasné v&dét, ze pokud se ekonomickd
situace bude vyvijet alespon trochu pfiznivé, Ize jej cekat velmi brzy, tedy pravdépodobné jiz na
listopadovém zaseddni. Cely proces ,Humeni” by pak mohl byt dokonéen jiz v poloviné pfistiho roku.
K posunu doglo i v ndzoru bankérd na dalsi vyvoj sazeb, kdyz jejich prvni zvySeni nové namisto roku 2023
|ze &ekat jiz v zavéru roku 2022.
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Nadchdzejicich sedm dni bude mit z pohledu koruny jedno Ustiedni téma, a tim bude zasedéni Ceské
ndarodni banky. Ta se momentdlné nachdzi lehce pod tlakem, kdyz srpnové inflace na drovni 4,1 %
prestielila Eerstvou prognézu CNB o plny jeden procentni bod a nezdé se, Ze by méla mnoho divods
v dohledné dobé& zpomalovat. Kromé jiz dfive patrnych cenovych tlakd na nabidkové strang, kde pokraduji
problémy v logistickych Fetézcich, zistava silnd i inflace poptévkovd, a nové se o slovo dirazné hldsi i
ceny energii, které s pravdépodobnosti hraniici s jistotou v nejblizich mésicich zamifi pomé&mé& strmé
vzhiru. Na klidu centrdlni bance nepfidavé ani skutegnost, Ze se ze zdivoéelé inflace mezitim stalo i Zzhavé
téma v medidlnim prostoru, coz ohrozuje ukotvenost inflagnich o&ekévani obyvatel. ENB tak podle nas
bude chtit pFijit s raznou akci, poprvé od roku 1997 zvedne zdkladni sazbu rovnou o 50bb a tento
krok doprovodi jestfdbim komentarem.

Technickd analyza

EUR/CZK R1:25,665 Fibonacci S1:25,255 Fibonacci
R2: 25,491 Bollinger $2:25,115 Bollinger

Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 21 Prosinec 21 Bfezen 22
EUR/CZK 25,44 25,30 25,20 25,10
USD/CZK 21,74 21,44 21,18 21,27
EUR/USD 1,170 1,18 1,19 1,18
Zehj dat Boomberg Raifcisenbark as, daia k 2792021 1231

Hlavni udalosti tydne
Datum Zemé  Udadlost RB/RBI Trh Predchozi
279. USA Obied. zbozi dlouhod. spoft. (srpen, m/m v %) - 06 0,1
279. USA Dallas Fed Index (z&H, v b.) = 11,0 9,0
289. SRN Spofiebitelska divéra GiK (fien, v b.) - 15 1,2
289. USA Spoftebitelska divéra (z&f, v b.) = 1150 1138
299. EUR Ekonomickd divéra (z&H, v b.) 116,7 117,0 117.,5
309. CR Ménovépolitické zaseddni CNB (repo, v %) 1,25 1,25 0,75
30.9. SRN Nezaméstnanost (24, v %) - 55 55
309. SRN Inflace (&, r/r v %) = 40 34
309. EUR Nezamésianost (srpen, v %) 75 7.5 7.6
309. USA Nové Z4dosfi o podp. v nezam. (z4fi, v tis.) - 330 351
30.9. USA Chicago PMI (z4f, v b.) - 65,0 66,8
1.10. CR PMI zpracovateld (4, v b.) 597 58,3 61,0
1.10. CR Plnéni sténiho rozpoétu (z4Fi, v mid. Ke) - - 298,1
1.10. SRN Maloobchodni trzby (srpen, m/m v %) - 1,5 45
1.10. EUR Inflace (z&F, r/rv %) 3,5 33 30
1.10. USA Osobni pijmy (srpen, m/m v %) - 0,2 1,1
1.10. USA Osobni vydaie (srpen, m/m v %) - 0,6 03
1.10. USA PCE deflétor (srpen, r/r v %) - 3,5 3,6
1.10. USA ISM index zpracovateld (i, v b.) - 59,5 599

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, data k 27.9.2021 12:31
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