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Vyvoj EUR/CZK Koruna zpatky ve vyckavacim médu

26,5

Po zbésilém posileni zposobeném necekané razantni akci Ceské ndrodni banky se koruna
ustdlila v blizkosti EUR/CZK 25,20, kde preckala cely uplynuly tyden. Nezamdvala s ni ani
tuzemska fijnovd inflace, kterd vysledkem 5,8 % meziroéné sice o ffi desetiny procentniho bodu

MA 20D

26,0
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piekonala trzni odhad, oviem na podobnd ,piestielovdni” si koruna v dnedni dobé jiz pomérné

,\P dobfte pfivykla. Pokud si to &eskd ména jesté ve zbyvaijicich nékolika tydnech pifili§ nepokazi,
255 I‘;V . L‘vﬂﬁ_,[\ . zaznamenda za rok 2021 v ramci srovnatelnych mén impozantni posileni o vice
“W‘ u nez 4 %. Naproti tomu polsky zloty i mad'arsky forint jsou za stejné obdobi naddle v ervenych

&islech, kdyZ oproti euru ztratily 1,6 resp. 0,9 %.
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Ani nadchdzejicich sedm dni pfitom neskytd velky potencidl ke kurzovym turbulencim. Patrné
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond nejzajimavéjdim makroekonomicky momentem bude z pohledu koruny Gterni zvefejnéni fijnové
statistiiky o dynamice cen promyslovych vyrobcu. Zde se vieobecné ocekdvd dalsi
zrychleni, kdyZ by ceny mély mezimé&siéné nardst o Gctyhodnych 0,8 %, coz by v meziro¢nim

VA 0 0 . -~
Vyvoi USD/CZK srovndni sta&ilo na 10,3 %. Podobnou cenovou dynamiku jsme pfitom naposledy zazili na

2ps samém poc&atku devadesdtych let. Pfipadné piekvapeni smérem nahoru by sice indikovalo

MA 20D mozné dal3i zesileni budoucich tlakd na spotiebitelskou inflaci, oviem vzhledem k aktudlnimu
turbulentnimu vyvoji v této oblasti a také skuteénosti, Ze ocekdvéni na rist tuzemskych sazeb je

jiz beztak nastaveno v hodné jestfébim duchu, by na pohnuti s korunou muselo nabrat skuteéné

A

A /}’v mamutich rozmérd. Kromé dat o vyvoji cen by pak z tuzemska mohl po do&asné odmlce zahybat

21,5 LI V i epidemicky vyvoj, ktery v posledni dobé& nelze oznadit za prévé uspokojivy. Dosavadni
e

postoj Ceské vlady sice neindikuje odhodlani zavadét citelnéj3i ekonomické restrikce, oviem

pokud by na n& nakonec vynucené& do3lo, byla by to pro korunu $patné zprava.

20,5 ' ' ' Za pozornost déle budou stdt i data ze Spojenych statt, odkud se dozvime ddaje o
05-21 07:21 09-21 121 promyslu, maloobchodu a z trhu préce. Fed sice naddle drzi pozici, Ze zveddni sazeb neni
Zdroi: Raiffeisenbank, Macrobond v dohledu, oviem pokud by se ekonomika zvedala rychleji, nez pfedpoklddd, oZivi to trzni

spekulace na dfivéjsi akci, coz by pomohlo dolaru proti koruné.

Technicka analyza
"Index strachu" VIX EUR/CZK R1:25,752 Fibonacci S1:25,183 Fibonacci
R2:25427 Bollinger $2:25,110 Bollinger
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Prognéza
70,0 Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 21 Bfezen 22 Cerven 22
60,0 EUR/CZK 25,23 25,00 24,70 24,50
50,0 USD/CzK 22,02 21,37 20,93 20,76
40017 EUR/USD 1,146 117 1,18 1,18
30,0 Zek dat Bloomberg Raifisenbark as, datak 15.11.2021 1322
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2020 2021 Hlavni uddlosti tydne
Zdroj: Index volatility S&P 500 (VIX), Macrobond Datum Zemé Udalost RB/RBI Trh Predchozi
15.11. USA Empire State Index (listopad, v b.) - 22,0 198
16.11. CR Index cen vyrobcd (fiien, r/rv %) 10,2 10,3 9.9
16.11. EUR Hruby domdci produkt (3Q, r/r v %) - 37 37
16.11. USA Maloobchodni irzby (fiien, m/m v %) - 1,3 0,7
16.11. USA Promyslova vyroba (Fijen, m/m v %) - 0,8 -1,3
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Tel: +420 724 143 361 18.11. USA Philadelphia Fed Index (listopad, v b.) - 24,0 23,8
E:f Hel Horské: hlavni ek k 18.11. USA Kansas Fed Index (listopad, v b.) - 30 31
fior- Felena Forska, hiavni ekonomka 1911, SRN Indexcenvyrobed (fien, /rv %) - 162 142

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 15.11.2021 13:22

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobdm. RB doporuguje pied ucinénim jakéhokoli investieniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovidnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobens jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni tthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Railfeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Prikops 28,
Praha 1.
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