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Vyvoj EUR/CZK Omicron drzi korunu v sachu
26,0 Ceska ména se v zavéru minulého tydne nevyhnula vyprodeiji na finanénich trzich, ktery
MA 20D zpUsobila nervozita ohledné $ifeni nové varianty Covidu-19 zvané Omicron. Investofi se stdhli
M do bezpeénéjsich aktiv, joko napiiklad americkych & némeckych dluhopisi, coz vyustilo
Y l M [\ v pokles jejich vynosd. Globdlni vina nejistoty se bez piekvapeni projevila oslabenim koruny i
25,5 v A ns A mén ve zbytku regionu. Ceské@ ména v patek spadla z EUR/CZK 25,57 az na 25,71,
W u- kde se drzela i béhem dneiniho dopoledne. V neprospéch koruny ddle hrélo snizeni sazek
trhu na zvySovani sazeb. Pohled na FRA sazby ukazuje snizeni ogekavéaného ,hiku” na
predvanodnim zaseddni (22.12.) z pdvodnich 75bb smérem k 25bb. Divodem mize byt
25’%6 . 0821 1021 jednak ogekdvand vyssi opatrnost CNB pfi zhor$eni domdci i zahraniéni koronavirové situace,

ale také samotny komenta¥ guvernéra Rusnoka, ktery se ve &tvrtek nechal slyset, ze CNB
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond ie s ohledem s aktudlni Grovni Grokovych sazeb v komfortni situaci, a Ze si dokdze predstavit i
pauzu od zpfishovéni ménové politiky. Oviem v ned&Inim rozhovoru pro magazin Respekt se
jiz guvernérova slova nesla v jestfébéjsim ténu, kdyz zaznélo, ze banka musi pokradovat ve

Vyvoj USD/CZK vysiléni jasného signdlu, Ze nebude tolerovat ukotveni vzv§/§en)'/ch inflaénich ocekavani.
230 V pokragovéni cyklu zvySovani sazeb hovofi i prognéza CNB poéitajici s pomérné rychlym
' MA 20D posunem sazeb nad 3%.
22,5

I nejblizsi dny budou pro korunu rizikové. WHO prozatim komentovala, Ze je moc

brzy na 0plné zhodnoceni rizik nové mutace. Investofi tak budou nervézné vyckdvat na nové

o5 \ F*,A“ informace, které pfesouvaii pfichozi ekonomickd data na druhou kolej. V Cesku se dockame
' PMl ve vyrobé, ktery by mé&l diky zvyseni produkce aut pFidat 4 desetiny bodu na 55,5. Spise

nez tuzemskd data miZe mit na korunu dopad eurodolar, u kierého se k potencidlnim
hybateldm fadi kromé& viru inflace v eurozéné a pfedeviim mésiéni zprava

205 1 ' : z amerického trhu prace. Dolar v zdvéru minulého tydne oproti euru odevzdal st ziskd.
05-21 07-21 09-21 g xews o x4 s L . . . L vl xevs
Silng&jsi, nez oekdvény americky trh prace by podpofil obavy z inflace a jestfabéjsiho Fedu,
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond coz by dolaru vneslo vitr do plachet.
Technicka analyza
EUR/CZK R1:25,840 Fibonacci S1:25,639 Simple MA (200,0)
"Index strachu" VIX R2:25,731 Bollinger $2:25214 Bollinger
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70,0 Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 21 Bfezen 22 Cerven 22
60,0 EUR/CZK 25,69 25,00 24,70 24,50
50,0 USD/CzK 22,75 21,37 20,93 20,76
00 14, EUR/USD 1,129 117 1,18 118
3 OIO Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, datak 29.11.2021 14:24
20,0
10,0 : Hlavni uddlosti tydne
2020 2021 Datum Zemé  Udadlost RB/RBI Trh Predchozi
Zdroj: Index volatility S&P 500 (VIX), Macrobond 30.11. SRN Mira nezaméstnanosti (listopad, v %) - 54 54
30.11. EUR Spofiebitelskd inflace (listopad, v % m/m) 00 0,0 0,8
30.11. EUR Spofiebitelskd inflace (listopad, v % r/r) 44 4,5 4,1
01.12. CR PMI zpracovateld (listopad, v b.) 85,5 55,5 55,1
01.12. CR Stémi rozpocet (listopad, v mld. Kg&) - - -335,0
01.12. SRN Maloobchodni trzby (Fiien, v % r/r) 1.7 0,6
Autor: David chenknecht, onolyﬁk 03.12. EUR Maloobchodhni rzby (Fiien, v % r/r) - 14 25
E-mail: david.vagenknechi@rb.cz 03.12. USA Nonfarm payrolls (listopad, v fis.) = 535 531
Tel: +420 603 808 089 03.12. USA Mira nezamé&stanosti (listopad, v %) - 4,5 4,6
03.12. USA Prémérnd hodinovd mzda (listopad, v % r/r) - 5,0 49
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz, fileadmin/files/disclai
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