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Vyvoj EUR/CZK Koruna v nejistoté pfed moznym Trumpem 2.0

256 Minuly tyden nebyl pro eskou ekonomiku pfili lichotivy, kdyZ redlInd hodnota celkové produkce ve
tretim kvartdle sice vzrostla (+0,3 % k/k), ale analytici véetné CNB a ministerstva financi o&ekdvali vy

254 nr‘l I-N [} rost (medidn trhu 0,4 % k/k). Pomalei3i rost tuzemského hospodéistvi pak pfichdzi v dobg, kdy zagina
25,2 % 7 sy

- opét mirné& piekvapovat inflace (v fijnu 2,6 % r/r vs odhad 2,4 %), coZ stavi do ndroéné situace i Ceskou
250 r ndrodni banku, kterd bude v tomto tydnu rozhodovat o dal$im pfipadném uvolné&ni ménové politiky. Diky

ﬂ priznivéjdim vysledkim v Evropé& viak investofi ocenili vyhled do blizké budoucnosti, coz pfispélo k
24,8 v . o L L L rNIX v Ls . L
pokra&ovani normalizace Eeské vynosové kfivky. Sousedni N&mecko navzdory oéekdvané technické

24,6 recesi prekvapilo ristem o 0,2 % k/k, eurozéna dokonce o 0,4 % k/k. Naopak situace za ocednem
24 4 : : MA ZODI prili§ uspokojivd nebyla, rist v USA sice zistal solidni (2,8 % k/k, anual.), mirné& viak zaostal za
05-24 07-24 09-24 1124 oc¢ekavénimi (3 %), a z novéjsich dat pfedevsim nepot&sily statistiky z trhu prdce, ktery v fijnu ne¢ekané

ochladil. Nelze fici, ze by zcela zamrzl, jelikoz rist pracovnich mist pokraoval (+12 ftis.), oproti
predchozimu mésici viak rist zpomalil o vice nez 200 tis. pracovnich mist. Dolar reagoval oslabenim,
které sice je3t& b&hem pdatku vyrovnal, po vikendu se viak opét obchoduje na slabsich hodnotach, coz
pomohlo stabilizovat i pozici koruny vici euru, kterd se obchoduje nad drovni 25,30 EUR/CZK.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Vyvoj USD/CZK

24,0 Tento tyden bude patfit americkym prezidentskym volbam, zasedat viak budou i centrdlni banky
(CNB, NBP, Fed). V pifpadé CNB i Fedu ocekavame, stejné jako trh, snizeni sazeb o 25 bb, naopak v

,A Polsku by mély sazby zistat stabilni. Zastavme se viak u tématu voleb, které jsou spojeny se zna&nou

“l’vov mirou nejistoty, kdy $ance obou kandiddti se zdaji znaéné vyrovnané. Piipadné vitézstvi Harrisové by

23,0 — zfejmé nepfineslo zasadni zménu zajetych koleji aktudlni Bidenovy administrativy, s napétim viak trhy
AW

ocekavaiji, co by mohl pfinést scéndF Trump 2.0. Pro evropskou, a zejména pro Eeskou ekonomiku, by
tato varianta pfedstavovala nové vyzvy pro udrzeni pfedpoklddaného tempa ristu. Z analyz Trumpovy
programové hospodérské politiky vyénivaiji proinflagni tlaky spojené nejen s vy3sim ristem stétniho dluhu,

22,5

MA 20D

22,0 . . : ale také se zpochybiovdnim dosavadnich krokd Fedu a protekcionismem, ktery pravé mize pisobit
0524  07-24 09-24 1124 negativné na hospoddisky rost v Evropé. Pfipadné znovuzavedeni cel na evropské zboZi a sluzby by
pfitom mohlo dosdhnout desitek procent, tedy vyssich Grovni nez v dobé& Trumpova prvniho mandétu, a
Zdro: Raiffeisenbank, Macrobond tak se i mozné ekonomické dopady zdaiji byt nyni vyznamnéjsi. Zhorseni prostrednictvim obchodniho
kandlu by znamenalo tlak na euro, a udrzeni jeho sily by zdviselo pfedeviim na odolnosti evropskych
"Index strachu" VIX :kon,on?ik.vv pfipadé korluny .pa!< miZeme .o.éelfdvot ,tlok na jedté V)'/raznéi'El' oslvobeni. V neprospéch'
omdci mény by mohl hrét zejména geopoliticky kandl, kdy Trumpova politika pfedstavuje potencidlni
40 oslabeni NATO & mé&k&i postoj vici Rusku. Jiz nyni pFitom geopolitika korun& zna&né neprospiva.
35 Technickéa analyza
EUR/CZK R1:25,374 Bollinger S1:25,268 Fibonacci
30 R2: 25,303 Fibonacci $2:25,171 Bollinger
25
20 Prognéza
15 Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 24 Bfezen 25 Cerven 25
EUR/CZK 25,28 24,80 24,60 24,40
10 T T T T USD/CZK 23,18 22,75 22,36 21,98
1123 0224 0524 0824 1124 EUR/USD 1,090 1,09 1.10 111
Zdroj: Index volatility S&P 500 (VIX), Macrobond Zekoj dot SEG, Raiflsenbark as, daiak 4.11.2024 13,17

Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
05.11. USA Prezidentské volby (Harris vs Trump) - - -
06.11. CR Promyslovd vyroba (zH, r/r, v %, ocist.) 0,3 14 15
06.11. CR Bilance zahraniéniho obchodu (z4, v mid. K&) 22,5 22,3 14,3
06.11. EUR PPl - vyrobnfinflace (i, r/r, v %) 3,5 35 23
06.11. PL Ménovépolitické zaseddni NBP (zdk. sazba, v %) 575 575 575
07.11. CR Maloobchodni rzby (24, r/r, v %, o&i¥.) 55 55 53
Autor: Vit Miku§ek, anc1|yﬁk 07.11. CR Ménovépolitické zaseddni CNB (z8kl. sazba, v %) 4,0 40 425
E-mail: vit mikusek@rb.cz 07.11. SRN Promyslova produkce (zéifi, m/m, v %, oci&’.) -1,5 -1,0 29
Tel: +420 724 156 012 07.11. l:JSA M’énovépoliIVické zoseéjni Fedu (h. Groven, v %) 4,75 4,75 50
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka O8.11. R vane_zame,m?n? o (nle?' V_%) i 39 38 39
08.11. USA Spottebitelska divéra U Michigan (listopad, v b.) - 710 70,5

Zdroj dat: LSEG, Raiffeisenbank as., data k 4.11.2024 13:17 Po

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznefe na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf
mailto:vit.mikusek@rb.cz

