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V Praze dne 26. srpna 2019

Na zaseddéni Investiéniho vyboru pro Asset Management (IVAM) dne 22. 8. 2019 byla schvélena zména v

taktické alokaci aktiv (TAA). V radmci TAA jsme sniZili pomér rizikovych instrumentd z prvniho stupné pfevazeni
na NEUTRALNI alokaci.
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Zména byla provedena z divodu narstajicich nejistot na globdlnich finanénich trzich. Hlavnimi rizikovymi
faktory jsou hrozba obchodnich vélek mezi USA a Cinou, blizici se BREXIT (pravdépodobné bez dohody) a
inverzni vynosové kfivky indikujici mozné zpomaleni ekonomického rostu.

Na druhou stranu existuje celd Fada ukazateld podporujicich dal3i rost globdlni ekonomiky, a potazZmo i
akciovych trhi. Historicky nizkd nezaméstnanost, stale vysokd spotfeba domdcnosti, pozitivni vyhled ristu ziskd
a trzeb firem a v neposledni fadé podpirnd politika centrdlnich bank jsou vyznamnymi faktory zmirfiujici

dopady narUstajicich nejistot.

V pfipadé dalsiho vychyleni pomyslného jazy&ku vah na jednu ¢&i druhou stranu (nejistoty vs. fundament) jsme
pfipraveni k dal$im zméndm v TAA.
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