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PROCES VAKCINACE V EVROPE ZAOSTAVA

Proces vakcinace v mezinarodnim srovnani
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EKONOMICKY SENTIMENT V NEMECKU POKLESL
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DOPADY LOCKDOWNU NA VYKON EVROPSKYCH EKONOMIK

Mezikvartélni zména HDP + deficit stdt.

Prisnost opatieni a HDP (k/k %)

rozpoctu v % HDP
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Zdroj: Raffeisen RESEARCH, Bloomberg

a)  Konsensus Bloomberg
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JAK SI VEDLY SEKTORY EKONOMIKY V DOBACH KRIZE X B
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SEMAFOR EKONOMIKY
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2020 Leden Unor Bfezen Duben

Primyslova produkce (s.a., r/r %) -1,5 -0,8 -11,9 -34,0
Vyroba motorovych vozidel (r/r %) 4,0 3,5 26,1 _
Nové objednavky v promyslu (r/r %) 2,1 2,5 -15,4 -43,0
Maloobchod, potraviny a népoje (r/r %) 3,2 53 2,9 -3,9
Maloobchod, prodej motorovych vozidel (r/r %, -5,8 3,9 25,5 44,9
Maloobchod, celkem (r/r %) 1,6 3,6 -12,0 21,4
Export, celkem ( s.a., r/r %) 0,7 0,8 -13,4 36,2
Export, motorové vozidla (r/r %) 8,2 52 27,8

Statni rozpoéet (miliardy Kg) -8,0 27 .4 -44,7 93,8
2T repo sazby €NB (%, konec obdobi) 2,0 2,25 1,0 1,0
EUR/CZK (konec obdobi) 25,2 2550 274 270
Mira nezaméstnanosti (%) 3,1 3,0 3,0 3,4
Pocet registrovanych nezaméstnanych 230022 227 369 225678 254040

Kvéten Cerven Cervenec Srpen Zari Rijen Listopad Prosinec
24,6 9.9 -4,1 -4,7 2,0 0,8 0,1
49,7 6,4 0,1 10,4 36 93 0,4
34,7 3,4 -3,9 9,6 5,5 52 1,1
-3,2 3,3 0,9 -1,1 -1,9 2,7 -0,2
35,1 -10,8 9,7 9.9 -8,9 -8,4 -14,1
-12,5 2,9 -0,9 2,9 2,5 3,7 9,2
23,1 -4,9 0,1 2,9 1,7 8,1
50,1 4,1 -0,5 -13,4 1,5 2,8 4,6
-157,4 -195,2 -205,1 -230,3 -252,7 274,0

26,9 26,6 26,3 26,3 27,1 26,3 26,3
3,6 3,7 3,8 3,8 3,8 3,7 3,8 4,0
266 144 269 637 279 673 279078 277015 271685 274526 291977

CZ: Spotrebitelska divéra a vyrobni PMI
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Vyvoj spotieby elektfiny (ocisténo o vliv teploty, r/r, v %) Objem karetnich transakei (r/r %)
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EKONOMICKY VYHLED

Prispévky k rustu HDP (v p.b.)
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HDP, Nezaméstnanost, Nominalni mzdy

2020
HDP (r/r, v %) -6,6
Nezamé&stnanost (%, roéni promér) 3,6
Nomindlni mzda (r/r, v %) 3,5
Inflace (r/r % promér) 3,2

Zdroj: Bloomberg, Raiffeisen RESEARCH
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VYVOJ INFLACE X Bani "
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Struktura meziroéni miry inflace (v p.b.) Spotebitelska inflace (v % r/r)
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Za&atkem letodniho roku by se inflace méla ddle piiblizit k 2% cili CNB. Povede
k tomu souhra vicero faktord:

Oslabeni ekonomiky vlivem pandemie

Nizké mzdovd dynamika

Posilujici kurz CZK



FINANCNI TRHY

Korunové posilovani se odklédd kvali
pokradujici pandemii

Ceské sazby se letos nezméni, ve svété
pak jesté déle

Podil rezident se u dluhopist zvy3uje
vlivem uvolnéné politiky. Vynosy budou
postupné rist

Kurzy mén

aktudlni ni-21 VI-21
EUR/CZK 26,08 26,0 25,8
USD/CzK 21,47 21,5 21,2
EUR/USD 1,214 1,21 1,22

Zdroj: Bloomberg, Raiffeisen RESEARCH
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Drzba tuzemskych statnich dluhopisi nerezidenty
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Zakladni urokova sazba centralnich bank
zemé aktualni 1-21 VI-21 1X-21
¢R 0,25 0,25 0,25 0,25
eurozéna 0,00 0,00 0,00 0,00
USA 0,25 0,25 0,25 0,25

Zdroj: Bloomberg, Raiffeisen RESEARCH
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FISKALNI VYHLED

Dluhova statistika vladnich instituci (% HDP)
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RB publikace
a pristup na Raiffeisen RESEARCH zde: 12

Raiffeisen RESEARCH je divizi Raiffeisen Bank International AG

Hlavni ekonom: Peter Brezinschek

Vice nez 50 analytikd ve Vidni a 40 analytiks ve 13 dalsich zemich stfedni a vychodni Evropy
RegiondIni zaméfeni na eurozénu, svétové trhy a stiedni a vychodni Evropu

Analyzy a predikce pro ekonomiku, mény, trhy a alokaci aktiv

Kontakt: Helena Horska

Vedouci oddéleni vyzkumu pro
Ceskou republiku

Email: helena.horska@rb.cz

Pripojte se na ‘
www.raiffeisenresearch.com '
pro pristup k nejnovéjsim
zpravam, predikcim a
doporucenim!
Raiffeisen RESEARCH kontakt: raiffeisen.research@rbinternational.com nebo +43 1 71707-1846
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Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni
Udaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank
a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo
iiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovdn a
roz§ifovan ffetim osobdm. RB doporucuje pfed uéinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskdni
podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi
odbornou pééi a v dobré vite, aviak nerudi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a
RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovan v cennych papirech
&i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto
finanénich ndstroji nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zddnou
odpovédnost za jakékoliv $kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv tfetim osobdm pouZitim informaci a
0daji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni vytvafend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho
pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluZbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve
znéni pozdéjdich predpisi. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgdnd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén
do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéZ nesmi byt distribbuovén obéanim USA a Kanady. Uplnou
informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové
strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf .

Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 1.

Datum: 27.01. 2021

Nase nazory a analyzy naleznete na adrese RBroker: https://investice.rb.cz/
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