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1. Bestimmte Angebots- und Verkaufsbeschrdnkungen

Der Werlpapier-Verkaulsprospekt (im folgenden kurz: Prospekl] stellt kein Angebot dar und darf nicht
zum Zwecke eines Angebots oder einer Aufforderung an Dritte, ein Angebot zu machen, genutzt
werden, soweit ein derartiges Angebot oder eine derartige Aufforderung durch einschlégige Gesetze
verboten oder im Hinblick auf den jeweiligen Adressaten des Angeboles oder der Aufforderung rechilich
unzuldssig ist. Eine besondere Erlaubnis zum Angebot der Zertifikate oder zum Verleilen des Prospektes
in einer Rechtsordnung, in der eine Erlaubnis erforderlich ist, wurde nicht eingeholt.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Versffentlichung und Hinterlegung des Prospekles keinerlei
MaBnahmen ergriffen und wird keinerlei MaBnahmen ergreifen, um das &ffeniliche Angebot der
Zertifikate oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in bezug auf die Zertifikate in
irgendeiner Rechtsordnung zuléssig zu machen, in der zv diesem Zweck besondere Mafnahmen
ergriffen werden miissen. Zeriifikate diirfen innerhalb einer Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in
einer Rechtsordnung nur angeboten, verkauft oder gekauft werden, wenn dies geméB den anwendbaren
Gesetzen und anderen Rechfsvorschriften zuldssig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen
entstehen.

Die Zertifikate sind nicht gemdB dem United States Securities Act of 1933 {der ,Securities Act”)
registriert und dirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder an oder fiir Rechnung
oder zu Gunsten von US-Personen angeboten oder verkauft werden. Eine gegen diese Beschrénkungen
verstoBende Transaklion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten darstellen. Die
Zettifikate werden fortlaufend angeboten. Dem geméB kann das Angebot oder der Verkaut von
Zertifikaten innerhalb der Vereinigten Staaten oder an US-Perscnen durch einen Héndler, unabhéingig
davon, ob er sich an dem Angebot beteiligh zu jeder Zeit einen VerstoB gegen das
Registrierungserfordernis gemdB  Securities Act darstellen. Die in diesem Absatz verwendeten
Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S gemdB Securities Act beigelegt ist.

Alle Handlungen in bezug auf die Zertifikate, soweit sie vom Vereiniglen Kénigreich ausgehen oder
anderweitig das Vereinigle Konigreich betreffen, haben in Ubereinstimmung mit den einschlégigen
Bestimmungen des Financial Services Act 1986 zu erfolgen. Jegliche im Zusammenhang mit der
Ausgabe der Zertifikate tibermittelten Schrifisticke diirfen im Vereinigten Kénigreich nur weitergegeben
werden, wenn der Empfinger die Voraussetzungen gemaB Arfikel 9 (3) des Financial Services Act
1986 {Invesiment Advertisements} (Exemptions) Order 1988 erfiillt oder eine Person ist, an die solche
Unterlagen in sonstiger Weise rechim@Big aus- oder weitergegeben werden diirfen.




2. Informationen Gber Verlustrisiken bei Zertifikaten

Allgemeine Risiken

Die Zertifikate sind bdrsennotiert und kdnnen in Stickelungen von einem Zertifikat oder einem
Vielfachen davon bérsentdglich gehandelt werden. Die Emittentin stellt fortlaufend akiuelle An- und
Verkaufskurse.

Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermdgensveranlagung. Wenn sich der dem jeweiligen
Zertifikat zugrunde liegende Basiswert ungiinstig entwickelt, kann es zu einem Verlust eines wesentlichen
Teils oder des gesamten investierten Kapitals kommen. Der Inhaber von Zertifikaten tréigt dariber hinaus
das Risiko, dass sich die finanzielle Lage der Emittentin der Zertifikate verschlechiern kénnte.

Zertifikate verbriefen keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen und werfen daher keinen laufenden
Ertrag ab. Mégliche Wertverluste der Zertifikate kénnen ddher nicht durch andere Ertréige aus den
Zerlifikaten kompensiert werden.

Wahrungsrisiken

Wenn der in den Zerlifikaten verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung und/oder
Wahrungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des zugrunde lisgenden Basiswerts in einer solchen
fremden Wéhrung oder Wahrungseinheit bestimmt, hangt das Verlustrisiko fiir den Inhaber von
Zertifikaten nicht allein von der Eniwicklung des Wertes des zugrunde liegenden Basiswerls, sondern
auch von unginstigen Entwicklungen in den Wahrungsmérklen ab. Ungiinstige Entwicklungen in
Wahrungsmérkten kdnnen das Verlustrisiko dadurch erhdhen, dass sich
der Wert der erworbenen Zertifikate
- der Bérsenpreis des zugrunde liegenden Basiswerts und/oder
- der bei Félligkeit zahlbare Tilgungsbetrag entsprechend vermindert.

RisikoausschlieBende ader —einschréinkende Geschéfie

Da die wéhrend der Laufzeit abzuschlieBenden Geschafte von den Markiverhdltnissen und den jeweils
zugrunde liegenden Bedingungen abhéngen, kann der Inhaber von Zertifikaten nicht darauf vertraven,
dass er durch diese Geschdfte seine anféinglichen Risiken ausschlieBen oder einschréinken kann. Unter
Umstdnden kénnen solche Geschéfte nur zu einem ungiinstigen Marktpreis geldtigt werden, so dass fiir
den Inhaber von Zertifikaten ein entsprechender Verlust enisteht.




Handel in Zertifikaten

Die Emittentin beabsichligt, unter gewdhnlichen Markibedingungen, regelméBig Ankaufs- und
Verkaufskurse fiir die Zertifikate zu stellen. Die Emittentin ibernimmt jedoch gegeniiber dem Inhaber von
Zerlifikaten keinerlei Rechtspflicht zur Stellung derartiger Kurse oder hinsichilich der Héhe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse. Der Inhuber von Zertifikaten kann daher nicht darauf veriraven,
dass er die Zerlifikate zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs ver&ufern kann.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Inhaber von Zertifikaten den Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanziert, muss er beim
Nichteintritt seiner Erwarfungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhéht sich sein Verlustrisiko erheblich. Der Inhaber von
Zertifikaten sollte daher niemals darauf vertraven, den Kredit aus Gewinnen von Zertifikaten verzinsen
und zuriickzahlen zu kénnen. Vielmehr muss er vorher seine wirtschaftlichen Verhdlinisse darauthin
Uberprifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in
der Lage ist, wenn statt der erwarleten Gewinne Verluste eintreten.

Beratung durch die Hausbank

Dieser Prospekt erselzt nicht die in jedem individuellen Fall unerléssliche Beralung vor der
Kaufenischeidung durch die Bank oder den Finanzberater.

Einfluss von Geschéften, insbesondere von Hedginggeschiiften der Emittentin auf die Zertifikate

Die Emittentin ist jederzeit withrend der Laufzeit der Zertifikate berechligt, im freien Markt oder durch
nichtsffentliche Geschafle Zertifkate zu kaufen oder zu verkaufen. Die Emittentin hat keine
Verpflichtung, die Inhaber der Zerifikate iber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten. Inhaber
der Zerlifikate miissen sich ihr eigenes Bild von der Entwicklung des Kurses des Basiswerts und anderen
Ereignissen, die auf die Entwicklung des Kurses einen Einfluss haben kénnen, machen.

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschdfistatigkeit Handel in den zugrunde liegenden
Basiswerlten. Dariiber hinaus sichert sich die Emittentin gegen die mit den Zertifikaten verbundenen
finanziellen Risiken durch sogenannte Hedge-Geschéfte (Absicherungsgeschéfte) in den entsprechenden
Basiswerlen ab. Diese Akfivititen der Emilientin — insbesondere die auf die Zerlifikale bezogenen
Hedge-Geschifte — kénnen FEinfluss auf den sich am Markt bildenden Kurs der zugrunde liegenden
Basiswerle haben. Es kann insbesondere nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung oder
Aulldsung dieser Hedge-Geschdfte einen nachhaltigen Einfluss auf den Wert der Zertifikate bzw. auf die
von dem Inhaber der Zertifikate zu beanspruchende Auszahlungsverpflichtung hat.




3. Allgemeine Informationen

Veraniwortung

Die Emittentin Gbernimmt gem&B § 13 Werlpapier-Verkaufsprospekigeselz die Prospekthafiung; sie
erkldrt, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig sind und keine wesentlichen
Umsténde ausgelassen wurden. Die Emittentin weist jedoch darauf hin, dass Ereignisse, die zu einem
spéteren Zeiipunkt einireten, die Richtigkeit und Vollsténdigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen beeintréichtigen kénnen.

Im -Zusammenhang mil der Ausgabe und dem Verkauf der Zertifikale ist niemand berechiigt,
Informationen zu verbreiten oder Erklérungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind.
Fir Informationen, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind, lehnt die Emittentin jede Haflung ab.

Bereithaltung des Prospektes und sonstige Unterlagen

Dieser Prospekt und alle Nachirige dazu werden von der RAIFFEISEN CENTROBANK AG,

TegetthoffstraBBe 1, 1010 Wien, Osterreich, in threr Eigenschaft als Emittentin, bei der Bdrse Stutigart
AG und im Infernet unter wwwr.rcb.at zur kosteniosen Ausgabe bereit gehalten. Die in diesem Prospekt

genannten Unterlagen, die die Emittentin betreffen, kénnen ebenda eingesehen werden.

Der Prospekt ist in dieser Form der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht in Frankfurt am Main
{,BaFin”) als zustdndiger Hinterlegungsstelle i.5.d. § 8 des Werlpapier-Verkaufsprospekigesetzes
Ubermittelt worden. Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hat den Prospekt lediglich auf
formale Vollsténdigkeit geprift. Eine Prifung auf malerielle Richtigkeit der in diesem Prospekt
enthaltenen  Angaben wurde durch die Bundesansialt fir Finanzdienstleisiungsaufsicht nicht
vorgenommen.

Aut die Bereithaltung des Prospektes und dller Nachirége dazu wird in einem iberregionalen
Borsenpflichtblalt hingewiesen.

Beginn des &ffentlichen Angebots

Das &ffentliche Angebot in der Bundesrepublik Deutschland beginnt am XXX; Nofiz an der EUWAX ab
XXX,

Anféinglicher Verkaufspreis

Die Zertifikate werden von der Emiltentin zum freibleibenden Verkauf gestelll. Der anféngliche
Verkaufspreis wird am Morgen des Tages des Beginns des &Hentlichen Angebots fesigesetzt werden.
Danach wird er fortlaufend angepasst. Der Verkaufspreis fir die Zertifikale kann bei der Emitientin
erfragt werden.




Verbriefung

Die Zertifikate werden in einer Sammelurkunde gemaf § 24 lit. b. 8Depolgesetz verbrieft, die bei der
Osterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Werlpapiersammelbank hinterlegt wird.

Handel

Einbeziehung in den Freiverkehr an der Borse Stuttgart AG (European Warrant Exchange - EUWAX) und
im Dritten Markt an der Wiener Bérse.

Besteuerung von Zertifikaten in der Bundesrepublik Deutschland

Die steverliche Behandlung der Zertifikate ist derzeit noch nicht abschlieBend entschieden.
Vorbehdlilich einer endgiilligen Klérung durch Finanzverwaltung und Rechtsprechung geht die Emittentin
daher davon aus, dass weder Zinsabschlagsteuer noch sonstige Quellensteuern einzubehalten sind. Dies
deshalb, da weder die Rickzahlung des Kapitalvermégens zugesagt noch ein Nutzungsentgelt fir die
Oberlassung des Kapitalvermdgens gewdhrt wird.

Gelangt die Finanzverwaltung  jedoch zu einer gegenteiligen Auffassung, wére als
Bemessungsgrundlage fir die Einbehaltung der Zinsabschlagstever entweder die Differenz zwischen
dem Entgelt fiir den Erwerb und den Einnahmen aus der VerduBerung oder Einldsung der Zertifikate
oder im unginstigsten Fall 30% der Einnchmen (Pauschalbemessungsgrundlage) aus der VerduBerung
oder Einlésung der Zerlifikate anzuseizen, Derzeit betréigt die Zinsabschlagstever 30%.

Da die Depotbanken fir die Einbehaliung und Abfuhr der Zinsabschlagstever verantworllich sind,
besteht fir den Anleger die Gefahr, dass die Depolbanken aufgrund ihrer eigenen Beurteilung schon im
Vorfeld einer Entscheidung von Finanzverwaliung oder Rechisprechung die Zinsabschlagstever - wie
vorstehend beschrieben - einbehalten.

Ebensowenig sind nachteilige  Rechtsénderungen (in  Gesetzgebung, Judikalur  oder
Verwaltungspraxis) ausgeschlossen, die auch riickwirkend in Kraft treten kénnen.

Vor einem Erwerb der Zertifikate sollten interessierte Anleger sich in jedem Fall Uber die steverlichen
Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung und der Einlésung von Zerlifikaten beraten lassen.
Dies gilt vor allem beziiglich akiueller Steuvergesetz&nderungen.




4,  Angaben iiber die Emittentin

Firma, Griindung und Sitz

Die Centro Internationale Handelsbank AG wurde am 22, Okiober 1973 gegriindet, In der
auBerordentlichen Haupiversammlung vom 14. November 2001 wurde sie in Raiffeisen Centrobank AG
umbenannt. Sitz der Gesellschaft ist Wien, Oslerreich. Sie ist eine Aktiengesellschafi gemaB
Ssterreichischem Aktiengeselz (6AkIG). Die Gesellschaft ist beim Handelsgericht Wien unter der
Firmenbuchnummer FN 117507 f eingefragen.

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist dos Einlagen-, Kredit, Giro-, Diskont- und das Depolgeschaft sowie
die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks, der Handel mit
Geldmarktinstrumenten, ausléindischen  Zahlungsmitteln  {Devisen und Valuien), Oplionen und
Finanzlerminkonirakten, Wechselkurs- und Zinssatzinstrumenten sowie Werlpapieren und daraus
abgeleiteten Instrumenten. Ferner das Garantiegeschéft, das sonstige Wertpapieremissionsgeschaft, das
LoroEmissionsgeschéft, das Kapitalfinanzierungsgeschéft, das Factoringgeschéft, der Betrieb von
Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt sowie die Vermittlung von Einlagen-, Kredit, Garantie- und
Devisenhandelsgeschéften. Im Bereich der Handelsgeschéfte werden in- und ausléndische
Handelsgeschafte aller Art fir eigene und fremde Rechnung ~ wobei keine offenen Positionen in der
Form gehalten werden diirfen, dass Waren auf Lager gekauft werden - sowie Trevhandgeschafie
durchgefihrt und abgewickelt.

Angaben {iber das Kapital der Emitientin

Zum 31. Dezember 2002 betrtigt das gezeichnete Kapital EUR 47.598.850,00. Es ist eingeteilt in
655.000 Namensaktien zv je EUR 72,67.

Das gezeichnete Kapital ist in voller Héhe eingezahlt. Aussiehende Einlagen auf das gezeichnete
Kapital bestehen daher nicht.

Konzernzugehdrigkeit und Aktiondrsstruktur

Die Raiffeisen Centrobank AG gehért dem Konzern der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG an. Zum
31. Dezember 2002 stellt sich die Aktiondrssiruktur wie folgt dar:

*  Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Osterreich 99,99 %
¢ RaiffeisentnvestGesellschaft m.b.H. 0,01 %




Organe
Vorstand;

Vorsitzender:
Dr. Gerhard Vogt, Josefsgasse 7, A-1080 Wien

Mitglieder:

Dkfm Christian Sperk, Goldeggasse 2, A-1040 Wien

Dr. Eva Marchart, Mittersteig 2/DG/Il, A-1040 Wien

Mag Alfred Michael Spiss, Liechtensteinstralle 23/5, A-1090 Wien

Dr. Gerhard Grund, (seit 01.01,2002} Esteplatz 7/Top 8, A-1030 Wien

Aufsichtsrat:

Vorsitzender: )
Dr. Karl Stoss, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Am Stadipark 9, A-1030 Wien

Stellvertretender Vorsitzender: }
Dr. Walter Rothensieiner, Generaldirektor, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Am Stadtpark 9, A-

1030 Wien )
KR Dr. Herbert Stepic, Generaldirektor-Stellvertreter, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Am

Stadtpark 9, A-1030 Wien

Mitglieder: )
KR Helfried Marek, Raiffeisen Zeniralbank Osterreich AG, Am Stadipark 9, A-1030 Wien
Mag. Christian Teull, Direktor-Stellvertreter, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Am Stadipark 9, A-

1030 Wien .
Mag. Dr. Karl Sevelda, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Am Stadipark 9, A-1030 Wien

Staatskommissdre:

Dr. Peter Braumiiller, Gruppenleiter
Dr., Otio Plisckhahn, Staatskommissar-Stellvertreter

Geschftsiahr
Das Geschéftsjahr der Bank ist das Kalenderjahr.
Geschaftsiditigkeit

Die Raiffeisen Centrobank ist eine seit 29 Johren bestehende Spezialbank mit Sitz im Zentrum von
Wien. Neben Internationalen Finanzierungen und allen Formen des Dokumentengeschéffes liegt ein
weiterer Schwerpunkt im Bereich internationale Werlpapiere und derivative Produkte. Raiffeisen
Cenfrobank z&hlt zu den fihrenden Werlpapiethdusern am  8sterreichischen Kapitalmarkt und st
Miiglied der Wiener Bérse, der Deutschen Bérse, der SWX (Swiss Exchange), der VIRT-X, der EUWAX
und der EUREX.
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Wesentliche Gerichts- und Schiedsverfahren

Es sind keine Verfahren bei Gerichten oder Verwaltungsbehdrden anhéngig, an denen die Emittentin als
Partei beteiligt oder deren Gegenstand Vermdgenswerte der Emitientin sind und von denen die
Emittentin der Auffassung ist, dass sie im Einzelfall oder insgesami geeignet sind, einen wesentlichen
nachieiligen Effekt auf die finanzielle Gesamisituation, das Kapital oder die Geschafistétigkeit der
Emittentin zu haben. Nach bestem Wissen der Emittentin ist mit der Einleilung solcher Verfahren durch
Verwaltungsbehdrden oder andere Dritte nicht zu rechnen,

Jungster Geschaftsgang und Geschéftsaussichten

Fir das Geschaftsjahr 2002 wurde der im Budget vorgesehene Jahrestberschuss erreicht. Ein
wesentlicher Ergebnisbsitrag zu diesem Jahresiiberschuss wurde vom Werlpapierbereich geleistet, Das
Geschdiftsjahr 2002 verlief zufriedenstellend.

Fir das Geschéfisiahr 2003 ist ein Johresiiberschuss budgetiert, der deutlich iber dem Jahresiiberschuss
des Vorjahres liegt. Dieser budgetierte Jahresiiberschuss wird im Wesentlichen von den Ergebnissen aus
dem Geschéfisbereich Wertpapier zu erreichen sein. Im ersten Halbjahr des Geschdfisjahres 2003 ist
der Geschdéftsgang @uBerst zufriedenstellend verlaufen.

Die Geschéftspolitik der Bank ist auf eine Stabilisierung der Erragslage der Bank durch eine Ausweitung
des provisionsiragenden WertpapierKundenhandels und der Akiivitéten auf Basis von Maklergeschften

gerichtet. Die Umsetzung dieser Stralegie lduft weiterhin erfolgreich und wird im laufenden
Geschdftsjahr forigesetzt werden.

Abschlussprifer

Abschlusspriifer ist die KPMG Alpen-Trevshand GmbH Wirlschaftspriifungs- und
Steverberatungsgesellschaft, A-1090 Wien, Kolingasse 19.
Finanzinformation

Diesem Verkaufsprospeki ist der Geschéfisbericht fir das Geschdiftsiahr 2002 beigefiigt {Anhang 3).

Wien, am 05. Dezember 2003

(N

RAIFFEISEN CENTROBANK Aktiengesellschaft
Mag. A. Michael Spiss Wilhelm Celeda
Mitglied des Vorstands Direktor
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Anhang 1 Bedingungen der Zertifikate

§1  Form und Nennbelrag

{1) Die Emittentin begibt ab XXX gem&B diesen Bedingungen auf den Inhaber lautende, XXX-Zertifikale,
WKN: XXX, ISIN: XXX,

(2) Jeweils ein Zerlifikat berechtigh nach _MaBgabe der nachstehenden Zertifikatsbedingungen_zur
Auszahlung eines Riickzahlungsbetrages (siche § 4 dieser Bedingungen).

{3} Die Zertifikate sind bdrsennotiert und kdnnen in Stiickelungen von einem Zertifikat oder einem
Vielfachen davon bérsentéglich bérslich und auBerbérslich forlaufend gehandelt werden.

(4) Die_Begebung_der Zertifikate_erfolgt in Form siner Daueremission, Der Ausgabepreis der Zertifikate
wird von der Emitientin laufend festgesetzt.

[5) Die Zertifikate notieren in Euro und werden in Euro gehandelt.
§2  Sammelverwahrung

{1) Die Zertifikate werden zur Géinze durch eine Sammelurkunde gem. § 24 Depotgeselz (BGBL Nr.
424/1969 i.d.g.F.) dargestellt, Ein Anspruch auf Ausfolgung der Zerfifikate in Form von effektiven
Stiscken besteht nicht. Die Sammelurkunde wird bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG als
Wertpapiersommelbank hinterlegt.

(2) Die Zertifikate sind als Mitsigentumsanteile iberiragbar. Im Effektengiroverkehr sind sie einzeln
{ibertragbar.

(3) Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Zertifikaten besteht nicht.
§3  Verzinsung
Es erfolgen keine Zinszahlungen fir die Zertifikate.
§4  Tilgung, Riickzahlungsbetrag
(1) Der Riickzahlungsbetrag entspricht

la) fiir den Fall, dass der niedrigste Schlusskurs des Index (§ 7{1)) withrend des Zeitraums zwischen
dem Berechnungsstichtag (Absatz {2)) [einschlieBlich) und dem Bewerlungstag (Absatz (3})
{einschlieBlich) niedriger als XX % des Schlusskurses des Index am Berechnungsstichtag war und
der héchste Schlusskurs des Index wahrend des Zeitraums zwischen dem Berechnungsstichtag
{einschlieBlich) und dem Bewertungstag [einschlieBlich) niedriger als XX % des Schlusskurses des
Index am Berechningsstichtag war, der in Euro ("EUR") ausgedriickte Schlusskurses des Index,
wobei 1 Punkt EUR 1 entspricht, der am Bewerlungstag von dem Sponsor fesigestellt wird,
dividiert durch XX, oder

(b) fir den Fall, dass der niedrigste Schiusskurs des Index withrend des Zeitraums zwischen dem
Berechnungsstichtag (einschlieBlich) und dem Bewertungstag {einschlieBlich) immer héher als oder
gleich XX % des Schlusskurses des Index am Berechnungsstichtag war und der héchste
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Schlusskurs des Index wiihrend des Zeitraums zwischen dem Berechnungsstichtag (einschlieBlich)
und dem Bewerlungstag [einschlieBlich) niedriger cls XX % des Schlusskurses des Index am
Berechnungsstichtag war, 100% des in Euro ("EUR") ausgedriickten Schlusskurses des Index,
wobei 1 Punkt EUR 1 entspricht, der am Bewertungstag von dem Sponsor fesigestellt wird
dividiert durch XX, zumindest aber 100 % des Schlusskurses des Index am Berechnungsstichtag
dividiert durch XX, oder

[c) soweit der héchste Schlusskurs des Index wéhrend des Zeiiraums zwischen dem
Berechnungsstichtag {einschlieBlich) und dem Bewertungstag (einschlieBlich) héher als oder gleich
XX % des Schlusskurses des Index am Berechnungsstichtag ist, 100% des in Euro ["EUR")
ausgedriickten Schlusskurses des Index, wobei 1 Punkt EUR 1 entspricht, der am Bewertungstag
von dem Sponsor fesigestellt wird dividiert durch XX, zumindest aber XX % des Schlusskurses des
Index am Berechnungsstichtag dividiert durch XX, oder

(d} soweit der héchste Schlusskurs des Index wdhrend des Zeitraums zwischen dem
Berechnungsstichtag [sinschlieBlich) und dem Bewertungstag (einschlieBlich] héher als oder gleich
XX % des Schlusskurses des Index am Berechnungsstichtag ist, 100% des in Euro {"EUR")
ausgedriicklen Schlusskurses des Index, wobei 1 Punkt EUR 1 entspricht, der am Bewertungsiag
von dem Sponsor festgestellt wird dividiert durch XX, zumindest aber XX % des Schlusskurses des
Index am Berechnungsstichtag dividiert durch XX, oder

(e) soweit der hdchste Schlusskurs des Index wahrend des Zeiiraums zwischen dem
Berechnungsstichtag {einschlieBlich) und dem Bewertungstag {einschlieBlich) hdher als oder gleich
XX % des Schlusskurses des Index am Berechnungsstichtag ist, 100% des in Euro {"EUR")
ausgedriickien Schlusskurses des Index, wobei 1 Punkt EUR 1 entspricht, der am Bewertungstag
von dem Sponsor festgestellt wird dividiert durch XX, zumindest aber XX % des Schlusskurses des
Index am Berechnungsstichtag dividiert durch XX.

(2) Der ,Berechnungsstichlag” ist, vorbehallich § 6(1), der XXX bzw., falls an diesem Tag fiir den
Index iblicherweise kein Schlusskurs festgestelll wird, der nachstfolgende Tag, an dem ein
Schlusskurs festgestellt wird.

(3) "Bewerlungstag" ist, vorbehalllich § 6{1), der XXX, bzw., falls an diesem Tag fir den Index
iblicherweise kein Schlusskurs fesigestellt wird, der ndchstfolgende Tag, an dem ein Schlusskurs
festgestellt wird.

(4) ,Bankarbeilstag” im Sinne dieser Emissionsbedingungen st ein Arbeitstag, an dem
Geschéfisbanken in Osterreich und Deutschland gedffnet sind.

{5) "Borsengeschéfistag" ist jeder Tag, an dem der Index nach den Regeln des Sponsors iblicherweise
berechnet wird.

{6) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit auch ohne 8ffentfiche Bekanntmachung Zertifikate am Markt
oder in sonsliger Weise zu erwerben und/oder wieder zu verkaufen

§5  Zdhlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich, den Riickzahlungsbetrag finf Bankarbeitstage nach dem
Bewertungstag [siche § 4 (3)) {,Falligkeitstag”) in derjenigen frei konvertierbaren und verfiigbaren
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gesetzlichen Wihrung zu zahlen, die zum Zeitpunkt der Zahlung gesetzliches Zahlungsmittel der
Republik Osterreich ist.

[2) Ist der Félligkeitsiag kein Bankarbeilstag, besteht der Anspruch der Zerfifikatsinhaber auf Zahlung
erst am néchstfolgenden Bankarbeitstag. Der Zertifikatsinhaber ist nicht berechiigl, Zinsen oder eine
andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.

(3) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung von Geldbetréigen anfallenden Stevern, Gebihren oder
anderen Abgaben sind von dem Zerlifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die
Zerlifikatsstelle ist berechtigt, von Geldbelréigen etwaige Stevern, Gebihren oder Abgaben
einzubehallen, die von dem Zertifikatsinhaber gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 6 Markistérungen

{1) Wenn nach Auffassung der Emiitentin am Berechnungssiichtag bzw. am Beweriungstag eine
Markistérung [Absatz (2) vorliegt, dann wird der Berechnungsstichtag bzw. Bewertungstag auf den
néchstfolgenden Bérsengeschéftstag, an dem keine Markistdrung mehr vorliegt, verschoben. Die
Emittentin wird sich bemiihen, den Beleiligten unverziiglich gemé&f3 § 14 mitzuteilen, dass eine
Markistorung  eingelreten ist. Eine Pllicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der
Berechnungsslichiag bzw. der Bewerlungstag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um fiinf
hintereinander liegende Bérsengeschéiftstage verschoben worden ist und auch an diesem Tag die
Markistérung foribesteht, dann gilt dieser Tag als Berechnungsstichlag bzw. Bewertungstag, wobei
die Emittentin das Indexniveau nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung der zu diesem
Zeitpunkt herrschenden Markigegebenheiten bestimmen wird.

[2) "Markistérung" bezeichnet den Eintritt oder das Vorliegen einer Handelsaussetzung oder einer
Handelseinschréinkung {aufgrund von Preisbewegungen, welche die seitens der jeweiligen Bérse
festgelegten Grenzen iiberschreiten, oder aus anderen Griinden) an einem Bérsengeschéfistag an:

(] der/den jeweiligen Borseln), an der/denen nach Festlegung des Sponsors die dem Index
zugrundeliegenden  Werlpapiere nofiert werden, (jeweils die "MaBgebliche Bérse") fir
Weripapiere, die 20% oder mehr des Index umfassen, ausgehend von einem Vergleich von (x)
dem Anteil des Index, der dem entsprechenden Wertpapier, in Bezug auf welches der Handel in
wesenflichem Umfang ausgesetzt oder eingeschrénkt ist, zugerechnet werden kann, bezogen auf
ly} das Gesaminiveau des Index, jeweils unmittelbar vor der Aussetzung oder Einschrénkung,
oder

[b) einer oder mehreren Bérse(n), an der/denen Futures- oder Oplions:Konirakte auf den Index
gehandelt werden (jeweils die "Terminbérse"), in Futures- oder OptionsKonfrakten auf den Index,

falls nach Einschéitzung der Emittentin eine solche Einstellung oder Einschrénkung wesentlich ist.
§ 7 Sponsor; Nachfolgeindex; Anpassung

(1) Der Index wird von XXX (der "Sponsor") berechnet und versffentlicht. Der "Schlusskurs des Index"
ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index von dem Sponsor berechnet wird, von dem
Sponsor als "Schlusskurs" festgestellt wird.

(2) Wird der Index nicht mehr von dem Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Inshitution, die die Emiltentin nach billigem Ermessen fir geeignet hélt (der "Neue Sponsor')
berechnet und verdffentlicht, so wird das Indexniveau auf der Grundlage des von dem Neven
Sponsor berechneten und veréffentlichten Schlusskurses des Index berechnet. Femer gilt dann jede in
diesen Zerfifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen Sponsor.

14




(3) Veréinderungen in der Berechnung des Index (einschlieBlich Bereinigungen] oder der
Zusammenselzung oder Gewichtung der Kurse oder Werlpapiere, auf deren Grundlage der Index
berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Zerlifikatsrechts, es sei denn, dass das am
Berechnungsstichlag bzw. am Bewertungsiag maBgebende Konzept oder die Berechnung des Index
infolge einer Veréinderung (einschlieBlich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen der Emittentin
nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher mafigebenden Konzept oder der maBgebenden
Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund irgendeiner Anderung trotz
gleichbleibender Kurse der in dem Index enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine
wesenfliche Anderung des Indexwertes ergibt. Eine Anpassung des Zerlifikatsrechis kann auch bei
Authebung des Index und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfolgen. Die Emittentin
passt in diesem Fall das Zerfifikatsrecht nach billigem Ermessen unter Beriicksichligung des zuletzt
ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschafilichen Wert der Zertifikate zu erhalten, und
bestimmt unier Berticksichtigung des Zeitpunkites der Verinderung den Tag, zv dem das angspasste
Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Zertifikatsrecht sowie der Zeitpunkt
seiner ersimaligen Anwendung werden unverziiglich gemdB § 14 bekanni gemacht.

(4) Wird der Index zu Irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des
Zerlifikatsrechts gemé&B Absatz (3], fest, welcher Index kinftig fir das Zertifikatsrecht zugrunde zu
legen ist {der "Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie der Zeilpunki seiner erstmaligen
Anwendung werden unverziiglich gemdB § 14 bekannt gemacht. Jede in  diesen
Zerlifikatsbedingungen  enthallene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

(5) Ist nach billigem Ermessen der Emittentin eine Anpassung des Zertifikatsrechts oder die Festlegung
eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch immer, nicht méglich, wird die Emittentin oder
ein von der Emittentin bestellier Sachversténdiger, vorbehaltlich einer Kiindigung der Zertifikate nach
§ 8(1){a), fir die Weiterrechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen
Indexkonzeples und des leizten festgestellten Indexwerles Sorge ragen. Eine derartige Forfohrung
wird unverzlglich geméB § 14 bekannt gemacht,

(6) Die in den Abséizen (3) bis {5) erwéhnte Ermittlung der Emittentin ist abschlieBend und verbindlich,
es sei denn, es liegt ein offensichilicher Irrtum vor.

§ 8 Vorzeitige Kiindigung

{1) Die Emiltentin ist berechligt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekannimachung gemdB § 14 unter
Angabe des Vorzeitigen Kindigungsbetrages {Absatz (3)) zv kindigen, sofern

{a) nach billigem Ermessen der Emitfentin eine Anpassung des Zertifikatsrechts oder die Fesllegung
eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch immer, nicht méglich ist; oder

{b} die Emittentin nach Trev und Glauben feststellt, dass die Erfilllung ihrer Verpflichiungen aus dem
Zertifikatsrecht oder ein zum Zwecke der Risikobegrenzung im Hinblick auf diese Verpflichtungen
geschlossenes  Deckungsgeschaft gemdB  anwendbaren gegenwiirtigen oder  kinfligen
Rechtsbestimmungen, Regeln, Urleilen, Anordnungen oder Richilinien einer staallichen,
Verwaltungs- oder gesetzgebenden Behdrde oder Gewalt bzw. eines Gerichls, oder einer
Anderung der Auslegung derselben vollstindig oder teilweise, ungesetzlich, rechiswidrig oder
aus sonstigen Griinden untersagt ist oder werden wird.

[2) Die Kindigung hat innerhalb von einem Monat nach

(a) Eintritt des Ereignisses, das dazu fihrt, dass nach MaBgabe von § 7(3) und § 7(4) das
Zertifikatsrecht angepasst oder ein Nachfolgeindex fesigelegt werden miisste (im Falle der
vorzeitigen Kiindigung gem&f Absatz (1){a) bzw.
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[b} Feststellung  der  Ungesetzlichkeit, Rechtswidrigkeit oder des Verbots der FErfillung der
Verpflichiungen der Emiltentin aus dem Zerfifikatsrecht oder eines zum Zwecke der
Risikobegrenzung des Zertifikatsrechls geschlossenen Deckungsgeschéfis (im Falle der vorzeitigen
Kiindigung gemaB Absatz {1)(b)

zu erfolgen.

(3) Der "Vorzeitige Kindigungsbetrag" entspricht dem Betrag, der von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar vor

{a) Eintritt des Ereignisses, das dazu fihrt, dass nach MafBgabe von § 7(3) und § 7{4} das
Zertifikatsrecht angepasst oder ein Nachfolgeindex fesigelegt werden misste (im Falle der
vorzeitigen Kiindigung gem&B Absatz (1}{a) bzw.

(b) der vorzeitigen Kiindigung gemdf Absatz {1)(b)
festgelegt wird.

{4) Die Zahlung des Vorzeitigen Kiindigungsbetrages erfolgt automatisch durch die Emittentin innerhalo
von fiinf Bankarbeitstagen nach Bekanntmachung der Vorzeitigen Kindigung.

(5] Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Vorzeitigen Kiindigungsbetrages anfallenden Stevern,
Gebithren oder anderen Abgaben sind von dem Zerlifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen. Die
Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Vorzeitigen Kindigungsbetrag etwaige
Stevern, Gebihren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zerfifikatsinhaber gemdf
vorstehendem Satz zu zahlen sind

§9 Steverliche Behandlung

Die Darstellung bezieht sich ausschlieBlich auf die relevanten Vorschriften der Besteverung der Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen und der sonsfigen Einkiinfte (daher der Behandlung von auBerbetrieblichen
Einkiinften). Es werden nicht alle Aspekle dieser Sleverarten behandelt. Die Darstellung behandelt nicht
die individuellen Steverumskinde einzelner Anleger.

Fiir Inhaber von Zertifikaten, die in Osterreich der Steuerpflicht unterliegen, gilt folgendes:

Die Frirtige aus den Zertifikaten stellen keine Einkiinfie aus Kapitalvermdgen geméf} § 27 Abs. 1 Z 4
ESIG 1988 dar und unierliegen dahsr nicht der Kapitalertragsteuer, Ertriige aus den Zertifikaten k3nnen
allenfalls eine Besteverung nach § 30 ESIG (Spekulationsgeschéfte) ausldsen. Die Zerlifikate sind gemaB
§ 78 VAG zur Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen {deckungsstockféhig) geeignet.

Diese Angaben basieren auf Grundlage der gesetzlichen Bestimmungen vom Dezember 2003.
Anderungen in Gesetzgebung, Rechtsprechung und Verwaltungspraxis gehen nicht zu Lasten der
Emitientin.

§ 10 Aufstockung; Riickkauf

(1) Die Emilientin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit {gegebenenfalls bis auf den Beginn
der Austbungsfrist) gleicher Ausstattung zu begeben, sodass sie mit den Zeriifikaten
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhdhen. Der
Begriff ,Zertifikale” umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusitzlich begebenen
Zertifikaten.
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{2) Die Emiltentin ist berechligt, jederzeit Zerlifikate ber die Bérse oder durch auBerbérsliche
Geschifie zu einem beliebigen Preis zuriick zo erwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die
inhaber von Zerfifikaten davon zu unferrichten. Die zuriickerworbenen Zertifikate kénnen entwerlet,
gehalten, weiterverduBert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendef werden.

§ 11 Zahlstelle

{1) Zahlstelle ist die Raiffeisen Centrobank AG. Die Gutschrift der Auszahlungen erfolgt iiber die
jeweilige fir den Inhaber der Zertifikate depotfihrenden Stelle.

(2) Die Emitientin ist berechtigt, zusdtzliche Zahlstellen zv ermennen oder deren Ernennung zu
widerrufen. Ernennungen und Widerrufe werden gemdB § 14 bekannt gemacht.

{3) Die Zahlstelle und etwaige weitere Annahmestellen handeln als solche ausschliefllich als Beauftragte
der Emittentin und stehen nicht in einem Aufrags- und Treuhandverhdlinis zu den Inhabern von
Zertifikaten.

(4) Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder enigegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unierldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmannes verletzt hat.

§ 12 Ersetzung der Emittentin

(1) Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Abs. (2) jederzeit wéhrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemdB § 14 alle Verpflichtungen der Emitientin aus
diesen Bedingungen ibernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die iibernehmende
Gesellschaft {nachfolgend ,Neue Emittentin” genannt) der Emittenfin im Recht nachfalgen und an
deren Stelle trefen und kann alle sich fir die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechie und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausiiben, als wire die Neuve Emittentin in diesen Bedingungen als
Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin {und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses §
12 jede etwaige frihere Neue Emittentin} wird damit von ihren Verpflichiungen aus diesen
Bedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen
Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin” in allen Besfimmungen dieser Bedingungen {auBler in
diesem § 12) die Neue Emittentin.

{2) Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a. sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Inhaber von Zertifikaten wegen aller Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm beziiglich
einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b. die Emittenfin (in dieser Eigenschaft ,Garantin’ genannt] unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Inhaber von Zerfifikaten die Erfillung dller von der Neuen Emittentin zu
{ibernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemdf § 14
veroffentlicht wurde;

c. die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméchtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder

nach deren Recht sie gegriindet ist.

(3) Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 12 erneut Anwendung.
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§ 13 Bérseeinfihrung

Einbeziehung in den Freiverkehr an der Bérse Stutigart AG (European Warrant Exchange - EUWAX) und
im Dritten Markt an der Wiener Borse.

§ 14 Bekanntmachungen

[1) Alle Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, erfolgen rechtsgiiltig im ,Amisblatt zur Wiener
Zeitung”. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an ihre Stelle die fir amiliche
Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen
Inhaber der Zertifikate bedarf es nicht.

(2) Sofern in diesen Bedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur
zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§ 15 Verjghrung
Der Anspruch auf Zahlungen aus falligem Kapital verjahrt nach dreiBig Jahren ab Félligkeit.
§ 16 Prospektpflicht

Die Zerfifikate werden in Osterreich und in Deutschland &ffentlich angeboten. Sie werden in Form einer
Daveremission begeben und unterliegen somit in Osterreich gem. § 3 Abs. 1 Z. 3 KMG nicht der
Prospekipflicht. In Deutschland wird ein Prospekt nach dem Wertpapier-Verkaufsprospekigesetz erstellt
und bei der Bundesanstalt fir Finanzdiensileistungsaufsicht {,BaFin“) hinterlegt. Die BoFin hat den
Prospekt lediglich auf formale Vollstandigkeit geprih. Eine Prifung auf materielle Richtigkeit der in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben wurde durch die BaFin nicht vorgenommen.

§ 17 Sicherstellung

Die Emittentin hafet fir alle Verpflichtungen aus der Begebung der Zerlifikale mit ihrem gesamten
Vermégen.

§ 18 Haftunsausschiuss

Die Emittenfin Gibernimmt keinerlei Haftung fir die Richtigkeit, Vollstéindigkeit, Konfinuitét und daverhafte
Berechnung des von XXX kalkulierten XXX-Index.

§ 19 Anwendbares Recht; Gerichtsstand; Erfillungsort

(1) Form und Inhalt der Zerlifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Bedingungen
geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach ésterreichischem Recht.

[2) Erfillungsort und Gerichtsstand ist Wien, wobei sich die Emittentin jedoch vorbehélt, eine Klage bei
einem ansonsten zustindigen Gericht einzubringen.

§ 20 Salvatorische Klausel

Sollle eine Bestimmung dieser Bedingungen aus welchem Grund auch immer unwirksam oder
undurchfshrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der ibrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt. Die unwirksame oder undurchfihrbare Bestimmung wird durch eine solche
ersetzt, die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am néchsten kommt,
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§ 21 Schlussbestimmungen
(1) Die Emittentin ist berechtigl, in diesen Bedingungen

a. offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichiliche Irrtiimer sowie
b. widersprichliche oder lickenhalfte Bestimmungen

ohne Zustimmung der Inhaber von Zertifikaten zu &ndern bzw. zu ergénzen, wobei in den unter b)
genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen zuldssig sind, die unter
Bericksichtigung der [nteressen der Emittentin fiir die Inhaber von Zerlifikaten zumutbar sind, d.h. die
die finanzielle Situation der Inhaber von Zeriifikaten nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen
bzw. Ergénzungen dieser Bedingungen werden unverziiglich gemdB § 14 bekannt gemacht,

[2) Fesllegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emitientin sind, sofern kein
offensichilicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

{3) Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Stevern, Gebiihren oder
andere Abgaben sind von den Inhaber von Zerfifikaten zu tragen und zu zahlen.
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Anhang 2 Bedingungen der Speed-Zertifikate auf Aktien

§ 1 Form und Anzahl der Werlpapiere

1. Die RAIFFEISEN CENTROBANK AG, Tegetthoffsirale 1, 1010 Wien (die ,Emittentin”} begibt ab
XXX gemaB diesen Bedingungen jeweils bis zu 1.000.000 Stick auf den Inhaber lautende Speed-
Zerlifikate auf Aklien der XXX (siche Spalte ,Basiswert” in der Ubersicht am Beginn des Prospekts),
ISIN XXX (siche Spalte ,ISIN" in der Ubersicht am Beginn des Prospekts), WKN: XXX (siehe Spalte
JWKN" in der Ubersicht am Beginn des Prospekis).

2. Die Zertifikate sind bdrsennotiert und kénnen in Stickelungen von einem Zertifikat oder einem
Vielfachen davon bérsentéglich brslich und auBerbérslich fortlaufend gehandelt werden.

3. Die Zertifikate nofieren in Euro und werden in Euro gehandelt.
§2 Sammelverwahrung; Ubertragbarkeit
1. Die Zertifikate werden zur Génze in Sammelurkunden gemé&f § 24 lit. b Depotgesetz, BGBI. Nr.
424/1969 i.dF. BGBL. Nr. 650/1987 dargestellt, welche die Unterschrift zweier

Vorstandsmilglieder oder eines Vorstandsmitgliedes zusammen mit einem Prokuristen der Emittentin
tragen.

2. Die Sammelurkunden werden bei der OQesterreichischen Kontrollbank Aktiengeseflschaft als
Wertpapiersummelbank hinterlegt. Die Zerfifikate sind als Miteigentumsanteile tbertragbar.

3. Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate einzeln iibertragbar.
4. Ein Anspruch auf Ausfoigung von effektiven Zerlifikaten besteht nicht.
§ 3 Ausgabebeginn (Laufzeitbeginn); Kaufpreis

1. Die Zertifikale werden im Rahmen einer Daueremission begeben und von der Emiltentin zum
freibleibenden Verkauf gestelll. Die Ausgabe und Laufzeit der Zerlifikate beginnt am XXX mit
Erstvaluta XXX.

2. Der anféngliche Kaufpreis ist vom Kurs des jeweiligen Basiswerts abhéingig und wird von der
Emittentin  unter gewdhnlichen Markibedingungen zum  Ausgabebeginn  festgesetzt.  Bei
Fremdwaihrungs-Werten erfolgt die Umrechnung des Kaufpreises von der Fremdwéhrung (,FW"} in
Euro auf der Grundlage des jeweiligen FW/EUR Mittelkurses.

§ 4 Startwert; CAP
1. Der jeweilige Startwert wird von der Emiltentin am letzten Bankarbeitsiag vor Ausgabebeginn, an
dem ein Schlusskurs der jeweiligen Akiie fesigestellt und verdffentlicht wird, festgesefzt und betrégt
XXX (siehe Spalte ,Startwert” in der Ubersicht am Beginn des Prospekts).
2. Der CAP ist jener Kurs der jeweiligen Aklie, mit dem die Performance der Zertifikate nach oben
begrenzt ist. Er wird von der Emittentin festgesetzt und beiréigt XXX (siche Spalte ,CAP” in der
Ubersicht am Beginn des Prospekis).

§ 5 Basiswert
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Der Basiswert der Zertifikate ist der Kurs der Aktien der XXX (siehe Spalte ,Basiswerl” in der Ubersicht
am Beginn des Prospekis), ISIN XXX {siche Spalte ,ISIN Basiswert” in der Ubersicht am Beginn des
Prospekts).

§ 6 Verzinsung
Es erfolgen keine Zinszahlungen fir die Zertifikate.
§ 7 Einldsungstag (Laufzeitende)

1. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit Ablauf des XXX (siche Spalte ,Laufzeitende/Einlésungstag” in
der Ubersicht am Beginn des Prospekts) und werden automatisch durch die Emittentin mit Valuia drei
Bankarbeitstage nach dem Einldsungstag ausbezahli. Sollle der Einlésungstag kein Bankarbeitstag
sein, wird er auf den ndchsten darauf folgenden Bankarbeitstag verschoben.

2. Vorbehalilich der Bestimmungen im § 11 erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikais zu einem
Belrag in Euro {,Einlésungsbetrag”) je Zertifikat, der nach den folgenden Formeln berechnet wird:

a. Fir den Fall, dass der Kurs der jeweiligen Aktie {§ 5) zum Llaufzeitende (siche Spalte
JLaufzeitende/Einldsungstag” in der Ubersicht am Beginn des Prospekts) — das ist der
,Schlusskurs Basiswert” — niedriger als der Startwert {siehe Spalte ,Startwert” in der Ubersicht am
Beginn des Prospekts) ist:

Einlésungsbetrag = Schlusskurs Basiswert x Bezugsverhdlinis

b. Fir den Fall, dass der Kurs der Aklie (§ 5) zum Laufzeitende hsher als der Startwert (siehe Spalte
JStartwert” in der Ubersicht am Beginn des Prospekis) und niedriger als der CAP (siehe Spalte
+CAP” in der Ubersicht am Beginn des Prospekis) ist:

Einlésungsbetrag = {Startwert + [{Schlusskurs Basiswert — Startwert] x 2]} x Bezugsverhdlinis

c. st der Kurs der Aktie (§ 5) zum Laufzeitende hoher als oder gleich dem CAP, erhdlt der Inhaber
des Zertifikats maximal:

Einlésungsbetrag = {Startwert + [[CAP — Startweri} x 2]} x Bezugsverhéiltnis

d. Istder Kurs der Aklie (§ 5) zum Laufzeitende gleich dem Startwert (siehe Spalte ,Startwert” in der
Ubersicht am Beginn des Prospekis), erhélt der Inhaber des Zertifikats maximal:

Einlésungsbetrag = Startwert x Bezugsverhdlinis

3. Bei Fremdwihrungs-Werten erfolgt die Umrechnung von der FW in Euro am Einlésungstag auf der
Grundlage des jeweiligen FW/EUR Fixings, das am Einlésungstag auf der Reuters-Seite <ECBREF=>
oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird bzw., falls dieser Kurs auch nicht auf einer
anderen Reuters-Seite angezeigt wird, auf der Grundlage des Umrechnungskurses, der auf der Seite
eines anderen Bildschirmservice angezeigt wird. Sollte der vorgenannie Umrechnungskurs nicht mehr
in der vorgesehenen Weise fesigestellt oder in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist
die Emittentin berechtigt, als mafgeblichen Umrechnungskurs einen auf der Basis der dann geltenden-
Marklusancen ermittelten Umrechnungskurs festzulegen.
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§ 8 Schlusskurs des Basiswertes

Der Schlusskurs entspricht dem Kurs der Aklien, der am Einlésungstag/Laufzeitende von der
mabgeblichen Bérse (siche Spalle ,maBgebl. Bérse” in der Ubersicht am Beginn des Prospekts)
festgestellt wird.

Wird am Einlésungstag der Schlusskurs des Basiswertes nicht festgestelit und veréffenilicht oder
liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Marktstdrung (§ 9 dieser Bedingungen) vor,
dann wird der Einldsungstag auf den néichstfolgenden Bankgeschafisiag in Deutschland, Osterreich
und in dem land der Heimalbérse des Basiswertes, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt,
verschoben.

Davert die Markistdrung liingere Zeit an und hat sich dadurch der Einlésungstag um 5
hintereinander liegende Bankgeschéfistage in Deutschland, Osterreich und in dem Lland der
Heimatbdrse des Basiswertes verschoben, gilt dieser Tag als der Einlésungstag.

§ 9 Markistdrung; Ersatzpreis

Eine ,Markistsrung” bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrénkung
des Handels in den Basiswerten an der MaBgeblichen Bérse oder in den Aktien an der Heimatbérse
des Basiswertes, sofern diese Suspendierung oder Einschrinkung in der letzlen Stunde vor der
iiblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses der Basiswerle einiritt bzw. besteht.

. Wenn der Einldsungstag aufgrund der Bestimmungen des § 8 Abs. 2 verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Markistsrung fortbesteht, ist fiir die Basiswerte, fir die kein Kurs gemaf’
§ 8 fesigestellt werden kann, ein Abrechnungsbetrag zu zahlen, der sich am ,Ersatzpreis” fir den
jeweiligen Basiswert bemisst.

JErsalzpreis” ist, soweit erhdlilich, der von der mafigeblichen Terminb&rse fesigelegte Preis des
Basiswertes oder, falls ein solcher nicht erhélilich ist, der von der Emittentin bestimmie Preis des
Basiswertes, der nach Beurleilung der Emittentin den an diesem Tag herrschenden
Markigegebenheiten entspricht.

Eine Beschréinkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als

Markistérung, sofern die Einschréinkung auf einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden
Bérse beruht. Fine im Laufe eines Tages eintretende Beschréinkung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmie vorgegebene Grenzen iberschreiten, gilt nur dann als
Markistdrung, wenn diese Beschrinkung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
fortdavert,

Die Emitlentin wird sich bemihen, den Beteiligten unverziiglich gem&B § 16 mitzuteilen, dass eine
Marktstdrung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht,

§ 10 Auszahlungen

Die Auszahlung des jeweiligen Betrages erfolgt ausschlieBlich in Euro bzw. in derjenigen frei
konvertierbaren und verfiigbaren gesetzlichen Wihrung, die zum Zeitpunkt der Zahlung geselzliches
Zaohlungsmittel der Republik Osterreich ist.

§ 11 Kindigung

Seitens der Zertifikatsinhaber ist eine Kiindigung der Zertifikate unwiderruflich ausgeschlossen.

2. Sollte die Notierung der Basiswerte an der MaBgeblichen Bdrse oder an ihrer Heimatbérse aus

welchem Grund auch immer endgiilig eingestellt werden, ist die Emitientin berechtigt,, die noch
nicht abgerechneten Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung gemdf § 16 unter Angabe des
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nachstehend definierlen Kiindigungsbetrages zu kiindigen. Ebenso ist die Emitientin berechligt, unter
Angabe des Kindigungsbetrages zu kiindigen, wenn nach ihrem Ermessen nur noch eine geringe
Liquiditat der Basiswerte an den oben genannten Bérsen gegeben ist,

fn diesem Fall zahlt die Emittentin automatisch fiinf Bankarbeitstage nach dem Tag dieser Kiindigung

an jeden Zertifikatsinhaber beziglich jedes von ihm gehdltenen Zertifikates einen Belrag
{,Kiindigungsbetrag”}, der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Markipreis
eines Zerlifikates festgelegt wird. '

§ 12 Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikale mit gleicher Ausstatiung zu begeben,
sodass sie mit den Zertifikalen zusammengefasst werden, eine einheilliche Emission mit ihnen bilden
und ihre Anzahl erhdhen. Der Begriff ,Zertifikate” umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch
solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emiltentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate tber die Borse oder durch auBerbérsliche
Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurlick zu erwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die
Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Zertifikate kdnnen entwertet,
gehallen, weiterveréuBert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

§ 13 Zahistelle

Zahlstelle ist die Raiffeisen Centrobank AG. Die Gutschrift der Auszahlungen erfolgt tber die
jeweilige fir den Inhaber der Zertifikate depotfihrenden Stelle.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inléindische Bank von internafionalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverziiglich
gemdf § 16 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erkldrungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmannes verletzt hat.

§ 14 Ersetzung der Emittentin

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehallich Abs. 2 jederzeit wiihrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekannimachung durch die Emittentin geméf § 16 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zerlifikatsbedingungen bernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die ibernehmende
Gesellschaft {nachfolgend ,Neue Emittentin” genanni) der Emittentin im Recht nachfolgen und an
deren Stelle freten und kann alle sich fir die Emiltentin aus den Zerlifikaten ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausiiben, als wére die Neue Emittentin in  diesen
Zettifikatsbedingungen als Emittentin  bezeichnet worden; die Emitientin {und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 14 jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Zerlifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den
Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emitientin” in aflen
Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen {auBer in diesem § 14) die Neue Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn
a. sich die Neue Emittentin verpflichtel hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Stevern, Abgaben,

Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm beziiglich einer solchen
Ubernahme auferlsgt werden;
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b. die Emittentin {in dieser Eigenschaft ,Garanlin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zugunsten
der Zeriifikatsinhaber die Erfillung aller von der Neuen Emitlentin zu bernehmenden
Zahlungsverpflichiungen garantiert hat und der Text dieser Garantie geméB § 16 veréffentlicht
wurde;

c. die Neue Enmiitentin dalle erforderlichen staatlichen Erméchtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Léndern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 14 emeut Anwendung.
§ 15 Bérseeinfihrung

Einbeziehung in den Freiverkehr an der Borse Stutigart AG {European Warrant Exchange - EUWAX) und
im Dritten Markt an der Wiener Bérse.

§ 16 Bekanntmachungen

1. Alle Bekannimachungen, die die Zeriifikate betreffen, erfolgen rechisgiltig im ,Amisblatt zur Wiener
Zeitung”. Sollle diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an ihre Stelle die fir amiliche
Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen
Inhaber der Zertifikate bedarf es nicht.

2. Sofern in diesen Zertifikatsbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar,

§ 17 Kapitalverdnderungen

Falls innerhalb der Laufzeit eine Kapilalverdnderung in den den Zertifikalen zugrunde liegenden
Basiswerten eintritt, werden die Zeriifikatsbedingungen nach den Richtlinien der OTOB bzw. der EUREX
(deutsche Terminbérse) angepasst.

§ 18 Verjghrung
Der Anspruch auf Zahlungen aus félligem Kapital verjéihrt nach dreiBig Jahren ab Félligkeit.
§ 19 Prospekipflicht

Die Zerlifikate werden in Osterreich und in Deutschland &ffentlich angeboten. Sie werden in Form einer
Daveremission begeben und unferliegen somit in Osterreich gem. § 3 Abs. 1 Z. 3 KMG nicht der
Prospekipflicht. In Deutschland wird ein Prospekt nach dem Wertpapier-Verkaufsprospekigeseiz erstellt
und bei der Bundesanstali fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin”} hinterlegt. Die BaFin hat den -
Prospekt lediglich auf formale Vollsiéndigkeit gepriift. Eine Prifung auf materielle Richtigkeit der in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben wurde durch die BaFin nicht vorgenommen,

§ 20 Sicherstellung

Die Emitientin haftet fir alle Verpflichtungen aus der Begebung der Zertifikate mit ihrem gesamten
Vermégen. ‘
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§ 21 Haftungsausschluss

Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Haftung fir die Richtigkeit, Vollsténdigkeit, Kontinuitéit und daverhafte
Berechnung der von der MaBgeblichen Bérse (siche Spalte ,maBgebl. Bérse” in der Ubersicht am
Beginn des Prospekts) festgestellien Kurse der Basiswerte der XXX [siehe Spalle ,Basiswert” in der
Ubersicht am Beginn des Prospekis], ISIN XXX (siehe Spalte ,ISIN Basiswert” in der Ubersicht am Beginn
des Prospekts).

§ 22 Anwendbares Recht; Gerichisstand; Erfillungsort

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Bedingungen
geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach 8sterreichischem Recht.

2. Erfillungsort und Gerichtsstand ist Wien, wobei sich die Emittentin jedoch vorbehélt, eine Klage bei
einem ansonsten zustindigen Gericht einzubringen.

§ 23 Salvatorische Klausel
Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen aus welchem Grund auch immer unwirksam oder
undurchfohrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der ibrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berlhrt. Die unwirksame oder undurchfihrbare Bestimmung wird durch eine solche
erselzt, die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am néchsten kommt.

§ 24 Schlussbestimmungen

1. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen

a. offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichliche Irrtimer sowie
b. widerspriichliche oder liickenhafte Beslimmungen

ohne Zustimmung der Zerlifikatsinhaber zu dndern bzw. zu ergdinzen, wobei in den unter b)
genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Ergéinzungen zulassig sind, die unter
Beriicksichtigung der Interessen der Emitientin fir die Zerlifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die
finanzielle Situation der Zerlifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern, Anderungen bzw.
Ergénzungen dieser Zerlifikatsbedingungen werden unverziiglich gemdf § 16 bekannt gemacht.

2. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend.

3. Alle im Zusammenhang mit der Einldsung der Zertifikate anfallenden Steuern, Gebiihren oder

andere Abgaben sind von den Zerlifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

Wien, am XX 2004
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Anhang 3 Bedingungen der Speed-Zertifikate auf Index

§ 1 Form und Anzahl der Wertpapiere

1. Die RAIFFEISEN CENTROBANK AG, TegefthoffsiraBe 1, 1010 Wien (die ,Emittentin”} begibt ab
XXX gemdB diesen Bedingungen jeweils bis zu 1.000.000 Stick auf den Inhaber lautende Speed-
Zertifikate auf den XXXIndex (siehe Spalte ,Basiswerl” in der Ubersicht am Beginn des Prospekts),
ISIN XXX {siche Spalte ,ISIN” in der Ubersicht am Beginn des Prospekts), WKN: XXX (siche Spalte
JWKN” in der Ubersicht am Beginn des Prospekis).

2. Die Zertifikate sind bérsennotiert und kénnen in Stickelungen von einem Zertifikat oder einem
Vielfachen davon bérsentiiglich bérslich und auBerbérslich fortlaufend gehandelt werden.

3. Die Zeriifikate notieren in Euro und werden in Euro gehandelt.
§2 Sammelverwahrung; Uberiragbarkeit
1. Die Zertifikate werden zur Génze in Sammelurkunden gemdB § 24 lit. b Depotgesetz, BGBI. Nr.
424/1969 i.dF. BGBl. Nr. 650/1987 dargestell, welche die Unterschrift zweier

Vorstandsmilglieder oder eines Vorstandsmitgliedes zusammen mit einem Prokuristen der Emittentin
tragen.

2. Die Sammelurkunden werden bei der Oeslerreichischen Konirollbank Akfiengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Zerlifikate sind als Miteigentumsanteile tbertragbar.

3. Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate einzeln Ubertragbar.

4. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Zertifikaten besteht nicht.

§ 3 Ausgabebeginn {Laufzeitbeginn); Kaufpreis

1. Die Zerlifikale werden im Rahmen einer Daueremission begeben und von der Emittentin zum
freibleibenden Verkauf gestellt. Die Ausgabe und Laufzeit der Zerlifikate beginnt am XXX mit
Ersivaluta XXX.

2. Der anféngliche Kaufpreis ist vom Kurs des jeweiligen Basiswerls abhéngig und wird von der
Emittentin  unfer gewdhalichen Markibedingungen  zum  Ausgabebeginn  fesigeselzt.  Bei
Fremdwéhrungs-Werten erfolgt die Umrechnung des Kaufpreises von der Fremdwahrung (,FW?) in
Euro auf der Grundlage des jeweiligen FW/EUR Mittelkurses.

§ 4 Startwerl; CAP
3. Der jeweilige Startwert wird von der Emiitentin am letzlen Bankarbeitstag vor Ausgabebeginn, an

dem ein Schiusskurs d gen Index festgesiellt und vercffentlicht wird, festgesetzt und betrdgt
XXX [siche Spalte ,Startwert” in der Ubersicht am Beginn des Prospekts).

4. Der CAP ist jener Kurs des jeweiligen Index, mit dem die Performance der Zertifikate nach oben
begrenzt ist. Er wird von der Emittentin fesigesetzt und belrdgt XXX (siche Spalte ,CAP” in der
Ubersicht am Beginn des Prospeks).

8§ 5 Basiswerl
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Der Basiswert der Zertifikate ist der Kurs des XXXIndex (siehe Spalte ,Basiswert” in der Ubersicht am
Beginn des Prospekts).

§ 6 Verzinsung
Es erfolgen keine Zinszahlungen fir die Zertifikate.
§ 7 Einldsungstag (Laufzeitende)
1. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit Ablauf des XXX (siehe Spalte ,Laufzeitende/Einlésungstag” in
der Ubersicht am Beginn des Prospekis) und werden automatisch durch die Emittentin mit Valuta drei
Bankarbeitsiage nach dem Einlésungstag ausbezahlt. Sollte der Einlésungstag kein Bankarbeitstag

sein, wird er auf den néchsten darauf folgenden Bankarbeitstag verschoben.

2. Vorbehdlilich der Bestimmungen im § 11 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertitkals zu einem
Betrag in Euro (,Einldsungsbetrag”} je Zertifikat, der nach den folgenden Formeln berechnet wird:

a. For den Fall, dass der Kurs deiilndex (§ 5) zum Laufzeitende (siche Spalle
JLaufzeitende/Einldsungstag” in der Ubersicht am Beginn des Prospekis) — das ist der
Schlusskurs Basiswert” — niedriger als der Startwert (siehe Spalte ,Startwert” in der Ubersicht am
Beginn des Prospekis) ist:

Einlésungsbetrag = Schlusskurs Basiswert x Bezugsverhéltnis

b. Fir den Fall, dass der Kurs desIndex (§ 5) zum Laufzeitende héher als der Stariwert (siche
Spalte ,Startwert” in der Ubersicht am Beginn des Prospekis) und niedriger als der CAP {siche
Spalte ,CAP” in der Ubersicht am Beginn des Prospekis) ist:

Einldsungsbetrag = {Startwert + [{Schlusskurs Basiswerf — Startwert] x 2]} x Bezugsverhdltnis

c. lst der Kurs des Index (§ 5) zum Laufzeitende héher als oder gleich dem CAP, erhélt der Inhaber
des Zertifikats maximal:

Einlssungsbetrag = {Stariwert + [[CAP - Startwert] x 2]} x Bezugsverhéltnis

d. st der Kurs des.Index (§ 5) zum Laufzeitende gleich dem Stariwert {siche Spalte ,Startwert” in
der Ubersicht am Beginn des Prospekis), erhalt der Inhaber des Zertifikats maximal:

Einlésungsbeirag = Startwert x Bezugsverhdlinis

Bei Fremdwihrungs-Werten erfolgt die Umrechnung von der FW in Euro am Einlésungstag auf der
Grundlage des jeweiligen FW/EUR Fixings, das am Einlésungstag auf der Reulers-Seite <ECBREF=>
oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird bzw., falls dieser Kurs auch nicht auf einer
anderen Reuters-Seite angezeigt wird, auf der Grundlage des Umrechnungskurses, der auf der Seite
eines anderen Bildschirmservice angezeigt wird. Sollte der vorgenannte Umrechnungskurs nicht mehr
in der vorgesehenen Weise festgestellt oder in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist
die Emittentin berechtigt, als maBgeblichen Umrechnungskurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Umrechnungskurs festzulegen.
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1.

§ 8 Schlusskurs des Basiswertes

Der Schlusskurs entspricht dem Kurs des Index, der am Einlosungstag/Laufzeitende von der
MaBgeblichen Bérse (siche Spalle ,mafBgebl. Bérse” in der Ubersicht am Beginn des Prospekis)
festgestellt wird.

Wird am Einlésungstag der Schlusskurs des XXX Index nicht festgestellt und verdHentlicht oder liegt
nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Marklsidrung (§ 9 dieser Bedingungen) vor,
dann wird der Einlésungstag auf den néchstfolgenden Kalenderiag verschoben,

a. andem ein Schlusskurs des betreffenden Index wieder festgestellt und versffentlicht wird oder

b. an dem die Emittentin gemé&B § 9 dieser Bedingungen einen Ersatzindex selbst berechnet und
gemdB § 16 bekannt macht und

¢. an dem keine Markistérung vorliegt.

§9. Markistérung; Ersatzindex

Eine ,Markistérung” bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschréinkung
des Handels der in einem Index enthaltenen Akfien an den Wertpapierbérsen oder
Handelssystemen, deren Kurse fir die Berechnung des betreffenden Index herangezogen werden,
sofern nach Auffassung der Emittentin aufgrund dieser Aussetzung oder Einschréinkung,

a. ein Index nicht feststellbar ist, weil der Index generell oder fir den mafigeblichen Zeitpunkt nicht
verdffentlicht wird, oder

b. die Berechnung des Index in seiner verdffenilichten Form solchermafen von der Berechnung des
Index, wie sie bei der Ausgabe der Zertifikate mafigeblich war, abweicht, dass der zu
erwartende Index daher mit dem Index bei Ausgabe der Zerlifikate nicht vergleichbar sein wird
{ausgenommen die Tatsache, dass andere FlieBhandelswerte in den Index aufgenommen
werden).

Im Fall des Abs. 1 kann die Emittentin dies unverziiglich gemdB § 16 verdffentlichen und den Index
fiir den maBgeblichen Slichtag selbst berechnen {,Ersatzindex”).

Grundlage fir die Berechnung dieses Ersatzindex ist die Art und Weise der Berechnungen und die
Zusammenselzung und Gewichtung der Kurse und Aktien des Index, wie sie zum Zeilpunkt der
letzten VersHenilichung bzw. unmittelbar vor der Veréinderung des Index gall, die fir die
Entscheidung der Emittentin, einen Ersatzindex zu berechnen, mafigeblich war. Der Ersatzindex tritt
sodann an die Stelle des Index gemdB § 1.

Eine Beschréinkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als

Marktstsrung, sofern die Einschréinkung auf einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden
Borse beruht. Eine im Laufe eines Tages eintretende Beschréinkung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmie vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur dann dls
Markistrung, wenn diese Beschréinkung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
fortdavert.

Die Emittentin wird sich bemiihen, den Beteiliglen unverziglich geméB § 16 mitzuteilen, dass eine
Markistdrung eingetreten ist. Eine Pllicht zur Mitfeilung besteht jedoch nicht.

§ 10 Auszahlungen

Die Auszahlung des jeweiligen Belrages erfolgt ausschlieBlich in Euro bzw. in derjenigen frei
konvertierbaren und verfigbaren gesetzlichen Wéhrung, die zum Zeitpunkt der Zahlung gesetzliches
Zahlungsmitte! der Republik Osterreich ist.
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2.

§ 11 Kindigung
Seitens der Zertifikatsinhaber ist eine Kiindigung der Zertifikate unwiderruflich ausgeschlossen.

Sollte die Notierung der Basiswerte an der Mafgeblichen Bdrse oder an ihrer Heimatbérse aus
welchem Grund auch immer endgillig eingestellt werden, ist die Emittentin berechtigt,, die noch
nicht abgerechneten Zertifikale vorzeitig durch Bekannimachung geméf § 16 unter Angabe des
nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu kiindigen. Ebenso ist die Emittentin berechtigt, unter
Angabe des Kiindigungsbetrages zu kiindigen, wenn nach ihrem Ermessen nur noch eine geringe
liquiditét der Basiswerte an den oben genannten Brsen gegeben ist.

In diesem Fall zahlt die Emittentin automatisch fiinf Bankarbeitstage nach dem Tag dieser Kindigung
an jeden Zertifikatsinhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen Zertifikates einen Betrag
(,Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis
eines Zertifikates festgelegt wird.

§ 12 Aufstockung; Rickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstaitung zu begeben,
sodass sie mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden
und ihre Anzahl erhdhen, Der Begriff ,Zertifikate” umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch
solche zusditzlich begebenen Zerlifikate.

Die Emittentin ist berechligt, jederzeit Zertifikate iber die Bérse oder durch auBerbdrsliche
Geschiiffe zu einem beliebigen Preis zuriick zu erwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die
Zerlifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Zertifikate konnen eniwertet,
gehalten, weilerverduBBert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

§ 13 Zahistelle

Zahistelle ist die Raiffeisen Centrobank AG. Die Guischrift der Auszahlungen erfolgt éber die
jeweilige for den Inhaber der Zeriifikate depotfhrenden Stelle.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inléindische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverziglich
gemdf § 16 bekannt zu machen.

Die Zahlsielle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimm! oder
Handlungen vornimmt oder unterléisst, nur, wenn und soweil sie die Sorgfalt eines ordentlichen

Kaufmannes verletzt hat.

§ 14 Ersetzung der Emittentin

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehalllich Abs. 2 jederzeit wihrend der Laufzeit der Zertifikaie

nach Bekannimachung durch die Emittentin gem&B § 16 alle Verpflichtungen der Emiltentin aus
diesen Zeriifikatsbedingungen bernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Gbernehmende
Gesellschaft [nachfolgend ,Neue Emittentin” genannt) der Emittenfin im Recht nachfolgen und an
deren Stelle trefen und kann alle sich fiir die Emitientin aus den Zeriifikaten ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausiiben, als wére die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin {und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 14 jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den
Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin” in allen
Bestimmungen dieser Zertifikaisbedingungen {auBer in diesem § 14} die Neue Emittentin.
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2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a. sich die Neue Emitientin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Stevern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Gebithren schadlos zu halien, die ihm beziiglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b. die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin” genannf) unbedingt und unwiderruflich zugunsten
der Zertifikatsinhaber die Erfillung afler von der Neuen Emittentin zu Ubernehmenden
Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garanfie gem&B § 16 verdHentlicht
wurde;

¢c. die Neue Emittentin dlle erforderlichen staatlichen Ermdchtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin thren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 14 erneut Anwendung.
§ 15 Bdrseeinfihrung

Einbeziehung in den Freiverkehr an der Bérse Stutigart AG (European Warrant Exchange - EUWAX) und
im Dritten Markt an der Wiener Bérse.

§ 16 Bekanntmachungen

1. Alle Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, erfolgen rechisgillig im ,Amisblait zur Wiener
Zeitlung”. Sollte diese Zeilung ihr Erscheinen einstellen, so titt an ihre Stelle die fir amiliche
Bekannimachungen dienende Tageszeitung. Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen
Inhaber der Zertifikate bedarf es nicht.

2. Sofern in diesen Zerlifikalsbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§ 17 Verjdhrung
Der Anspruch auf Zahlungen aus falligem Kapital verjéhrt nach dreifig Jahren ab Féilligkeit.
§ 18 Prospekipflicht

Die Zertifikate werden in Osterreich und in Deutschland &ffentlich angeboten. Sie werden in Form einer
Daueremission begeben und unferliegen somit in Osterreich gem. § 3 Abs. 1 Z. 3 KMG nicht der
Prospekipflicht. In Deutschland wird ein Prospekt nach dem Wertpapier-Verkaufsprospekigesetz erstellt
und bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin”) hinterlegt. Die Bafin hat den
Prospekt lediglich auf formale Vollsiandigkeit geprift. Eine Prifung auf materielle Richligkeit der in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben wurde durch die BaFin nicht vorgenommen.

§ 19 Kapitalveréinderungen
Falls innerhalb der Laufzeit eine Kapitalverdnderung in den dem XXX Index zugrunde liegenden Aktien

eintritt, werden die Zertifikatsbedingungen nach den Richilinien der OTOB bzw. der EUREX (deutsche
Terminbdrse) angepasst.
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§ 20 Sicherstellung

Die Emittentin haftet fir alle Verpflichtungen aus der Begebung der Zertifikate mit ihrem gesamten
Vermégen.

§ 21 Haftungsausschluss

Die Emittentin iibernimmt keinerlei Haftung fiir die Richtigkeit, Vollskindigkeit, Kontinvitét und dauerhafie
Berechnung der von der MaBgeblichen Bérse (siche Spalte ,maBgebl. Bérse” in der Ubersicht am
Beginn des Prospekis] fesigestellien Kurse der Basiswerte der XXX (siehe Spalte ,Basiswert” in der
Ubersicht am Beginn des Prospeki). '

§ 22 Anwendbares Recht; Gerichtsstand; Erfillungsort

1. Form und Inhdlt der Zerfifikate sowie alle Rechte und Pllichten aus den in diesen Bedingungen
geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach sterreichischem Recht.

2. Erfollungsort und Gerichtsstand ist Wien, wobei sich die Emittentin jedoch vorbehdlt, eine Klage bei
einem ansonsten zustiindigen Gericht einzubringen.

§ 23 Salvatorische Klausel

Sollle eine Bestimmung dieser Bedingungen aus welchem Grund auch immer unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Besfimmungen dieser
Bedingungen nicht beriihrt. Die unwirksame oder undurchfilhrbare Bestimmung wird durch eine solche
ersetzt, die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck kemmenden Willen am néchsten kommt.

§ 24 Schlussbestimmungen
1. Die Emitientin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen

a. offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichiliche Irrtiimer sowie
b. widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen

ohne Zustimmung der Zeriifikatsinhaber zu d@ndern bzw. zu ergéinzen, wobei in den unier b}
genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen zuldssig sind, die unter
Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zeriifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die
finanzielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw.
Ergdinzungen dieser Zerlifikatsbedingungen werden unverziiglich geméB § 16 bekannt gemacht.

2. Fesilegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

3. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, Gebithren oder
andere Abgaben sind von den Zeriifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.
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Anhang 4 Bedingungen der Anlagezertifikate Variante X

Soweit im Besonderen nichts anderes bestimmt ist, gelten die nachstehenden Bestimmungen fir die
Varianten 1 - 3 der Anlagezertifikate.

§ 1 Form und Anzahl der Werlpapiere

1. Die RAIFFEISEN CENTROBANK AG, TegetthoffstraBBe 1, 1010 Wien [die ,Emitientin”) begibt ab XXX
gemd&f} diesen Bedingungen jeweils 1.000.000 Stiick auf den Inhaber lautende Zertifikate auf den
jeweiligen Basiswert gemaB § 4 (siche Spalte ,Basiswent” in der Ubersicht am Beginn des Prospekis),
ISIN:: XXX {siehe Spalte ,ISIN Produkt” in der Ubersicht am Beginn des Prospekis).

2, Die Zertifikate sind bérsennotiert und kdnnen in Stickelungen von einem Zertifikat oder einem
Vielfachen davon bérsentéiglich bérslich und auBerbdrslich forflaufend gehandelt werden. Die
Emittentin stellt unfer gewdhnlichen Markibedingungen aktuelle Ankaufs- und Verkaufskurse.

Gilt fiir Variante 1:
Die Umrechnung von US Dollar in Euro wéhrend der Laufzeit erfolgt auf der Grundlage des USD/EUR
Mittelkurses.

3. Die Zertifikate nofieren in Euro und werden in Euro gehandelt.
§ 2 Sammelverwahrung; Uberiragbarkeit
1. Die Zerlifikate werden zur Génze in einer Sammelurkunde gemdf3 § 24 lit. b Depotgesetz, BGBI. Nr.
42471969 i.d.F. BGBI, Nr. 650/1987 dargestellt, welche die Unterschrift zweier Vorstandsmitglieder

oder eines Vorstandsmitgliedes zusammen mit einem Prokuristen der Emittentin tréigt.

2. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen Konfrollbank Akliengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile ibertragbar.

3. Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate einzeln Gbertragbar.
4, Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Zertifikaten besteht nicht.

§ 3 Ausgabebeginn, Ausgabekurs, Open End Zertifikate

1. Die Ausgabe der Zertifikate beginnt am XXX. Bei diesen Zerlifikaten handelt es sich um Open End
Zertifikate. Das bedeutet, die Zertifikate haben keine im Voraus fixierte Endfélligkeit.

2. Der Ausgabekurs entspricht dem jeweils akivellen Marklpreis des jeweiligen Edelmetalls. Die
Umrechnung des Ausgabekurses von USDollar in Euro erfolgt auf der Grundlage des jeweiligen
USD/EUR Mittelkurses.

Gilt fisr Variante 2:
1. Die Ausgabe der Zertifikate beginnt am XXX, Bei diesen Zertifikaten handeli es sich um Open End
Zertifikate. Das bedeutel, die Zertifikate haben keine im Voraus fixierte Endfalligkeit.

2. Der Ausgabekurs wird von der Emittenfin zum Ausgabebeginn fesigeseizt und wird aus den jeweils
aktuellen Marktpreisen der im Basket enthaltenen Edelmetalle {siehe auch § 4}, unter Beriicksichtigung
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deren Gewichtung, errechnet. Die Umrechnung des Ausgabekurses von USDollar in Euro erfolgt auf
der Grundlage des jeweiligen USD/EUR Mittelkurses.

Gilt fir Variante 3:

1. Die Ausgabe der Zertifikate beginnt am XXX. Bei diesen Zerfifikaten handelt es sich um Open End
Zerlifikate. Das bedeutet, die Zertifikate haben keine im Voraus fixierte Endfalligkeit.

2. Der Ausgabekurs wird von der Emittentin zum Ausgabebeginn festgeselzt und sefzt sich aus den
jeweils akivellen Markipreisen der im Basket enthaltenen Aktien (siehe auch § 4), unter
Beriicksichtigung von deren Gewichtung, zusammen.

3. Wird der Kurs einer der im Basket enthaltenen Aklien in einer Fremdwéhrung ausgedriickt, erfolgt die
Umrechnung des jeweiligen Markipreises von der Fremdwéhrung (,FW”) in Euro auf der Grundlage
des jeweiligen FW/EUR Mittelkurses.

Gilt fisr Variante 3a:

1. Die Ausgabe der Zertifikate beginnt am XXX. Die Zeichnungsphase beginnt am XXX. Bei diesen
Zertifikaten handelt es sich um Open End Zerfifikate. Das bedeutet, die Zertifikate haben keine im
Voraus fixierte Endfélligkeit.

2. Der Ausgabekurs {,Emissionspreis”} wird von der Emittentin fesigesetzt und betrégt withrend der
Zeichnungsphase XXX. :

§ 4 Basiswert
Gilt fir Variante 1:

Der Basiswert der Zertifikate ist der Kurs des Edelmetalls Gold (siehe Spalte ,Edelmetall” in der Ubersicht
am Beginn des Prospekis), 1SIN: XC0009655157 (siehe Spalte ,ISIN Edelmetdll” in der Ubersicht am

Beginn des Prospekts).
Gilt fir Variante 2:

Den Basiswert der Zertifikate bildet nachstehender Basket:

1. Zum Ausgabebeginn besteht der Basket aus folgenden Edelmetallen, gewichiet gemdB nachstehender
Tabelle,

Edelmetall ISIN Edelmetall Stiickanzahl in entspricht
Feinunzen anfénglicher
Gewichtung
XXX XXX XXX XX
XXX XXX XXX XXX
XXX XXX XXX XXX
XXX XXX XXX XXX

2. Die Gewichtung der im Basket entholtenen Edelmeialle verdndert sich wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate entsprechend der Entwicklung der aktuellen Marktpreise der einzelnen Edelmefalle, wobei
die Stickanzahl des jeweiligen Edelmetalls immer konstant bleibt. (D.h. steigt der Marktpreis eines
Edelmetalls stérker als der eines anderen Edelmetalls, erhsht sich die Gewichiung fir das erstgenannie
Edelmetall entsprechend.)
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3. Die Umrechnung des jeweiligen Marktpreises von US Dollar in Euro erfolgt auf der Grundlage des
jeweiligen USD/EUR Mittelkurses.

4. Sollte withrend der Laufzeit der Zerlifikate ein Schlusskurs eines der im Basket enthaltenen Edelmetalle
nicht fesigestellt werden oder eine Markistérung (gemaB § 11) eintreten, wird die Emittentin
MaBnahmen treffen, um den Inhaber der Zertifikate wieder in die urspringliche wirtschaftliche
Siluation zu verselzen, Erfolgt in einer der im Basket enthalienen Edelmetalle ein ersatzloser Widerruf
zum Amflichen Handel an der MaBgeblichen Fesllegungsstelle, so wird dieses Edelmetall aus dem
Basket gesirichen. Der Wert dieses Edelmetalls wird auf Basis des zuletzt verfiigbaren Kurses zu
gleichen Teilen auf die restlichen im Basket verbleibenden Edelmetdlle zu der jeweils akivell giiltigen
Gewichiung aufgeleilt, Die Inhaber der Zertifikate diirfen durch derartige Rundungen nicht schlechter
gestellt werden. Die Entscheidung der Emittentin iber solche Anpassungen des Baskels durch die
Emittentin oder einen von ihr beaufiragten Dritten ist, soweit nicht ein offensichilicher Fehler vorliegt,
fir alle Beteiligten bindend und wird geméB § 17 bekannt gemacht.

Gilt tér Variante 3:
Den Basiswert der Zertifikate bildet nachstehender Basket:

1. Der Basket besteht aus folgenden Akfien, gewichtet geméB nachstehender Tabelle.

Aktie ISIN Wéhrung | maBgebliche Bérse | Stiickanzahl | entspricht
anfénglicher
Gewichtung

XXX XXX XXX XXX XXX XX

XXX XXX XXX XXX XXX XX

2. Die Gewichtung der im Basket enthalienen Aktien veréindert sich wihrend der Laufzeit der Zerlifikate
entsprechend der Entwicklung der aktuellen Marktpreise der einzelnen Aktien, wobei die Stickanzahl
der jeweiligen Akfie immer konstant bleibt. [D.h. steigt der Marktpreis einer Aktie stirker als der einer
anderen Aklie, erhéht sich die Gewichtung fir die erstgenannte Aklie entsprechend.)

3. Wird der Kurs einer der im Basket enthaltenen Aklien in einer Fremdwéhrung ausgedriickt, erfolgt die
Umrechnung des jeweiligen Marktpreises von der Fremdwihrung (,FW*) in Euro auf der Grundlage
des jeweils akiuellen Umrechnungskurses.

4. Falls innerhalb der Laufzeit der Zertifikate eine Kapilalveréinderung in einer der im Basket enthaltenen
Aktien einiritt oder in einer der im Basket enthaltenen Aktien ein ersalzloser Widerruf zum Amilichen
Handel an der jeweils maBgeblichen Bérse erfolgt, so wird die Emitientin MaBnahmen treffen, um den
Inhober der Zerfifikate wieder in die urspringliche wirtschafiliche Siluation zu versetzen. Nach
billigem Ermessen der Emiltentin wird sodann entweder:

a. der Wert dieser Aklie auf Basis des zuletzt verfiigbaren Kurses zu gleichen Teilen auf die restlichen
im Basket verbleibenden Aktien zu der jeweils aktuell giiligen Gewichtung aufgeteilt oder

b. die betreffende Akiie gegen eine andere den herrschenden Markigegebenheiten entsprechende
Aktie ausgelauscht (,Ersatzaktie”} oder

c. fiir die betreffende Aktie ein ,Ersatzpreis” festgestell. Der ,Ersalzpreis” ist, soweit erhdlllich, der
von der maBgeblichen Bérse festgelegle Preis der Aktie oder, falls sin solcher nicht eshadilich ist,
der von der Emittentin bestimmie Preis der Aklie, der nach Beurleilung der Emitlentin den an diesem
Tag herrschenden Markigegebenheiten entspricht.

5. Die Inhaber der Zertifikate diirfen durch derartige Rundungen nicht schlechter gestellt werden. Die
Enischeidung der Emittentin iiber solche Anpassungen des Baskets durch die Emitientin oder einen von
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ihr beauftragten Dritten ist, soweit nicht ein offensichilicher Fehler vorliegi, fir alle Beleiligten bindend
und wird gem&B § 17 bekannt gemacht.

Gilt fisr Variante 3a:

Den Basiswert der Zertifikate bildet nachstehender Basket:

1. Der Basket besteht aus folgenden Aktien, wobei die Aklien unter Beriicksichtigung der Grofe der
einzelnen Mérkte entsprechend ihrer Marktkapitalisierung gewichtet werden,

2. Der Basket sefzt sich zum Beginn der Zeichnungsphase gemdB nachstehender Tabelle wie folgt

Zusammen.

Aktie ISIN Wahrung | maBgebliche Bérse | Stickanzahl indikative
Gewichtung ”

XXX XXX XXX XXX XXX XX

XXX XX XXX XXX XXX XX

T Bei diesen Werten handelt es sich um die indikalive Gewichtung, wie sie am XXX von der Emiltentin
berechnet wurde, und die am Berechnungsstichiag endgiiltig durch die Emittentin fixiert und gemab § 17
bekannt gemacht werden {,anféngliche Gewichtung”).

3. Die jeweilige Stickanzahl sowie die jeweilige anfdngliche Gewichtung hinsichtlich der angegebenen

Aktien wird am XXX (,Berechnungsstichtag”) durch die Emitlentin fixiert und gemdf § 17 bekannt
gemacht,

. .Berechnungsstichtag” ist ~ vorbehalllich einer Verschiebung gemdB nachstehend ~ der XXX. Sollte
an diesem Tag kein Handelstag sein oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine
Markistdrung {§ 9 dieser Bedingungen) in Bezug auf eine Aklie vor, dann wird der
Berechnungsstichlag auf den néchstfolgenden Handelstag bzw. Bankgeschéftstag in Deutschland,
Osterreich und in dem Land der Heimatbérse der Aktie, an dem keine Marktstsrung mehr vorliegt,
verschoben. Im Fall einer Verschiebung des Berechnungsstichtages verschiebt sich der Laufzeilbeginn
entsprechend.

Die Gewichtung der im Basket enthallenen Aktien verdndert sich wihrend der Laufzeit der Zertifikate

entsprechend der Entwicklung der aktuellen Marktpreise der einzelnen Aklien, wobei die am
Berechnungsstichtag fixierte Stiickanzahl der jeweiligen Aktie immer konstant bleibt. (D.h. steigt der
Marktpreis einer Aktie stéirker als der einer anderen Aktie, erhoht sich die Gewichiung fir die
ersigenannte Aklie entsprechend.)

. Wird der Kurs einer der im Basket enthaltenen Aktien in einer Fremdwihrung ausgedriickt, erfolgt die
Umrechnung des jeweiligen Markipreises von der Fremdwéhrung (,FW”) in Euro auf der Grundlage
des jeweils akivellen Umrechnungskurses.

Falls innerhalb der Laufzeit der Zertifikate eine Kapitalverénderung in einer der im Basket enthaltenen
Aklien eintritt oder in einer der im Basket enthaltenen Aktien ein ersatzloser Widerruf zum Amtlichen
Handel an der jeweils mafigeblichen Bérse erfolgt, so wird die Emittentin MaBnahmen treffen, um den
Inhaber der Zertifikate wieder in die urspriingliche wirtschaffliche Situation zu versetzen. Nach
billigem Ermessen der Emittentin wird sodann entweder:

d. der Wert dieser Aktie auf Basis des zuleizt verfigbaren Kurses zu gleichen Teilen auf die restlichen
im Basket verbleibenden Aktien zu der jeweils aktuell giiltigen Gewichtung aufgeteilt oder

e. die betreffende Aklie gegen eine andere den herrschenden Markigegebenheiten entsprechende
Aklie ausgetauscht (,Ersatzaktie”) oder
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f. fir die betreffende Aklie ein ,Ersatzpreis” festgestelll. Der ,Ersatzpreis” ist, soweit erhéltlich, der
von der maBgeblichen Bérse festgelegte Preis der Aktie oder, falls ein solcher nicht erhalilich ist,
der von der Emittentin bestimmte Preis der Aktie, der nach Beurteilung der Emiltentin den an diesem
Tag herrschenden Markigegebenheilen entspricht,

8. Die Inhaber der Zertifikate diirfen durch derarlige Rundungen nicht schlechter gestellt werden. Die
Entscheidung der Emittentin Gber solche Anpassungen des Baskets durch die Emiitentin oder einen von
ihr beauftragten Dritten ist, soweil nicht ein offensichticher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend
und wird gemdB § 17 bekannt gemacht.

§ 5 Verzinsung, Dividenden
Es erfolgen weder Zinszahlungen noch Dividendenzahlungen fir die Zertifikate.
§ 6 Kiindigung, Festsetzung einer Laufzeit

1. Seitens der Zertifikatsinhaber ist eine Kindigung der Zertifikate unwiderruflich ausgeschlossen.

2. Die Emittentin hat erstmals drei Kalenderjahre nach dem Ausgabetag das Recht, an jedem Bérsetag in
Wien und Stuligart ein Ende der Laufzeit fir die Zeriifikate festzusetzen, wobei die Resllaufzeit der
Zertifikate mindestens ein Kalenderjahr beiragen muss, Die Festsetzung der Laufzeit wird unter Angabe
des Laufzeitendes gem@B § 17 bekannt gemacht,

§ 7 Abrechnungsbetrag

Gilt fir Variante 1 und 2:

1. Im Fall einer Laufzeitfestsetzung gemdaB § 6 Abs. 2 zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber fir
jedes von ihm gehaltenen Zertifikates einen Betrag in Euro {,Abrechnungsbetrag”), der dem in US-
Dollar ausgedriickten und in Euro umgerechneten Schlusskurs des jeweiligen Basiswerls {siehe § 8) am
Abrechnungstag entspricht, multipliziert mit dem Bezugsverhdlinis (siehe Spalte ,Bezugsverhdlinis in
der Ubersicht am Beginn des Prospekis). Der Abrechnungsbetrag je Stick Zertifikat wird auf zwei
Dezimalstellen kaufménnisch gerundet {,Abrechnungskurs”).

2. Die Umrechnung von XXX in Euro erfolgt auf der Grundlage des jeweiligen XX/EUR Fixings, das am
Abrechnungstag auf der Reuters-Seite <ECBREF=> oder einer diese ersefzenden Seite angezeigt wird
bzw., falls dieser Kurs auch nicht auf einer anderen Reuters-Seite angezeigt wird, auf der Grundlage
des Umrechnungskurses, der auf der Seite eines anderen Bildschirmservice angezeigt wird. Sollte der
vorgenannte Umrechnungskurs nicht mehr in der vorgesehenen Weise fesigestellt oder in einer der
vorgenannten Arlen angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigh, als maBgeblichen
Umrechnungskurs einen auf der Basis der dann geltenden Marklusancen ermittellen Umrechnungskurs
feslzu|egen

3. Die Auszahlung des Betrages erfolgt ausschlieBlich in Euro bzw. in derjenigen frei konvertierbaren und
verfigbaren gesetzlichen Wahrung, die zum Zeitpunkt der Zahlung geselzliches Zahlungsmittel der
Republik Osterreich ist.

Gilt fiir Variante 3 und 3a:

1. Im Fall einer Laufzeitfestsetzung gemdB § 6 Abs. 2 zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber fir
jedes von ihm gehalienen Zertifikates einen Betrag in Euro (,Abrechnungsbetrag”), der dem
Schlusskurs des Baskets {siche § 8) am Abrechnungstag entspricht, multipliziett mit dem
Bezugsverhdlinis (siche Spalte ,Bezugsverhélinis in der Ubersicht am Beginn des Prospekis). Der
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Abrechnungsbeirag je Stick Zerlifikat wird auf zwei Dezimalstellen kaufménnisch gerundet
{,Abrechnungskurs”).

2. Die Auszahlung des Betrages erfolgt ausschlieBlich in Euro bzw. in derjenigen frei konvertierbaren
und verfiigbaren gesetzlichen Wahrung, die zum Zeitpunkt der Zahlung gesetzliches Zahlungsmittel
der Republik Osterreich ist.

§ 8 Schlusskurs

1. Der Schlusskurs des Edelmetalls entspricht, vorbehaltlich Abs. 2 und § 11, dem in XX ausgedrickten
Kurs fir 1 Feinunze XXX, der am Abrechnungstag von der in der Tabelle angegebenen MaB3geblichen
Festlegungsstelle um XX:XX Uhr (Ortszeit London) festgestellt wird und auf der Reuters-Seite < XXX =>
oder einer diese erselzenden Seite angezeigt wird bzw., falls dieser Kurs auch nicht auf einer anderen
Reulers-Seite angezeigt wird, dem Kurs, der auf der Seite eines anderen Bildschirmsetvice angezeigt
wird.

2. Wird am Abrechnungstag der Schlusskurs des Edelmetalls nichi festgestellt und verdffentlicht oder liegt
nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markisidrung (§ 11 dieser Bedingungen) vor, dann
wird der Abrechnungstag auf den ndchstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein Schlusskurs
des betraffenden Edelmetalls wieder fesigestellt und verdtentlicht wird.

Gilt fiir Variante 2:

1. Der Schlusskurs des Baskets setzt sich, vorbehaltlich Abs. 2 und § 11, aus den in nachstehender
Tabelle {siehe Abs. 2} angegebenen Fixings der darin enthaltenen Edelmetalle unter Beriicksichtigung
von deren Gewichlung zusammen.

2. Das Fixing des jeweiligen Edelmetalls enspricht dem in der jeweiligen Wéhrung ausgedriickten Kurs
for 1 Feinunze des jeweiligen Edelmetalls, das am Abrechnungstag von der in der Tabelle jeweils
angegebenen Mafgeblichen Festlegungsstelle zur in nachstehender Tabelle jeweils angegebenen Zeit
festgestellt wird und auf der entsprechenden Reuters-Seite oder einer diese erseizenden Seite angezeigt
wird bzw., falls dieses Fixing auch nicht auf einer anderen Reuters-Seite angezeigt wird, dem Fixing,
das auf der Seite eines anderen Bildschirmservice angezeigt wird.

Edelmetall | Wéhrung | MaBgebl. Uhrzeit Reuters-Seite
Festlegungsstelle

XXX XXX XXX XX:XX Uhr < XXX =>
{Ortszeit XXX}

XXX XXX XXX XX:XX Uhr < XXX =>
{Ortszeit XXX)

XXX XXX XXX XX:XX Uhr < XXX =>
{Ortszeit XXX)

XXX XXX XXX XX:XX Uhr < XXX =>
{Ortszeit XXX)

3. Wird am Abrechnungstag das Fixing eines der im Basket enthaltenen Edelmetalle nicht festgestellt und
verffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markisidrung (§ 11 dieser
Bedingungen) vor, dann wird der Abrechnungstag auf den néchsifolgenden Kalendertag verschoben,
an dem das Fixing des betreffenden Edelmetalls wieder fesigestellt und versHentlicht wird. Wird der
Abrechnungstag derart verschoben, verschiebt sich auch die Feststellung der Fixings der Gbrigen im
Basket enthaltenen Edelmetalle, und somit auch die Feststellung des Schlusskurses des Baskets, auf
diesen neuen Abrechnungstag.
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Gilt fiir Yariante 3 und 3a:

1.

1.

Der Schlusskurs des Baskets selzt sich aus den in nachstehender Tabelle (siche Abs. 3) angegebenen
- und bei Fremdwdhrungswerten gemda Abs. 2 in Euro umgerechneten — Schlusskursen der darin
enthalienen Aktien am Abrechnungsiag unter Beriicksichligung von deren Gewichtung (siehe Tabelle in
§ 4) zusammen.

. Wird ein Schlusskurs einer der im Basket enthaltenen Aklien in einer Fremdwéhrung ausgedriickt,

erfolgt die Umrechnung des jeweiligen Schlusskurses von der jeweiligen Fremdwéhrung in Evro auf
der Grundlage des jeweiligen FW/EUR Fixings, das am Abrechnungstag auf der Reulers-Seile
<ECBREF=> oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird bzw., falls dieser Kurs auch nicht auf
einer anderen Reulers-Seile angezeigt wird, auf der Grundlage des Umrechnungskurses, der auf der
Seite eines anderen Bildschirmservice angezeigt wird. Sollte der vorgenannte Umrechnungskurs nicht
mehr in der vorgesehenen Weise festgestellt oder in einer der vorgenannten Arfen angezeigt werden,
ist die Emittentin berechtigt, als maBgeblichen Umrechnungskurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen ermittelten Umrechnungskurs festzulegen.

Der Schlusskurs der jeweiligen im Basket enthalienen Aktie enspricht dem von der jeweils
maBgeblichen Bérse (siehe Spalie ,mafigebliche Bérse” in der Tabelle im § 4) fesigestellien Kurs am
Abrechnungstag.

Wird am Abrechnungstag der Schlusskurs eines der im Basket enthaltenen Aklien nicht fesigestellt und

verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markistérung (§ 11 dieser
Bedingungen) in Bezug auf eine Aklie vor, dann wird der Abrechnungsiag {§ 9) auf den
néchstfolgenden Bankgeschéfistag in Deutschland, Osterreich und in dem Land der Heimatborse der
Aktie, an dem keine Marktstrung mehr vorliegt, verschoben. Davert die Markistérung léngere Zeit an
und hat sich dadurch der Abrechnungstag um 5 hintereinander liegende Bankgeschéftstage in
Deutschlond, Osterreich und in dem land der Heimatbdrse der Aktie verschoben, gilt dieser Tag dls
der Abrechnungstag.

§ 9 Abrechnungstag

. Bei einer Laufzeitlestselzung nach § 6 Abs. 2 ist der Abrechnungstag der lefzte Tag der durch die

Emittentin fesigeseizten Laufzeit.

. Sollte der Abrechnungstag kein Bankarbeiistag sein, wird er auf den néchsten darauf folgenden

Bankarbeitstag verschoben.

§ 10 Zahlungsiag bei Kindigung

Im Fall einer Laufzeitfestsetzung gem&B § 6 Abs. 2 erfolgt die Zahlung des Abrechnungsbetrages drei
Valutatage nach dem Abrechnungstag (,Zahlungstag”}. Wenn der Zahlungstag kein Bankarbeitstag ist,
wird er auf den néchsten darauf folgenden Bankarbeitstag verschoben.

§ 11 Markistdrung
Eine ,Markistorung” bedeutet

c. die Suspendierung oder wesentliche Einschréinkung der Berechnung und Verdffentlichung des
Kurses fir den jeweiligen Basiswert durch die Mafigebliche Bérse/Festlegungsstelle oder

d. die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels in einem Futures- oder
Optionskontraki in Bezug auf den jeweiligen Basiswert an einer Terminbdrse, an der Futures- oder
Optionskontrakte in Bezug auf den jeweiligen Basiswert gehandelt werden (,die Terminbdrse”).
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2.

Eine Beschrénkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel statifindet, gilt nicht als
Markistérung, sofern die Einschréinkung auf einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden
Borse/Festlegungssielle beruht. Eine im Laufe eines Tages einfrelende Beschréinkung im Handel
aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmie vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur dann als
Markistdrung, wenn diese Beschréinkung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
fortdavert.

Die Emittentin wird sich bemilhen, den Beteiligten unverziiglich gem&B § 17 mitzuleilen, dass eine
Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

§ 12 AuBerordentliche Kiindigung

. Seitens der Zertifikatsinhaber ist eine Kiindigung der Zertifikate unwiderruflich ausgeschlossen.

. Sollie die Nolierung des jeweiligen Basiswerts an der maBgeblichen Bérse/Festlegungsstelle aus

welchem Grund auch immer endgillig eingestellt werden oder eine Markistrung gemdB § 11
eintrefen, ist die Emittentin berechfigt, die noch nicht abgerechneten Zertifikate vorzeilig durch
Bekanntmachung geméB § 17 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbefrages zu
kiindigen. Ebenso ist die Emittentin berechtigt, unter Angabe des Kiindigungsbelrages zu kiindigen.

. In diesem Fall zahlt die Emittentin automatisch finf Bankarbeitstage nach dem Tag dieser Kiindigung

an jeden Zertifikatsinhaber beziiglich jedes von ihm gehallenen Zertifikates einen Befrag
(,Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis
eines Zertifikates festgelegt wird. Ebenso ist die Emitentin berechtigt, unter Angabe des
Kindigungsbetrages zu kindigen, wenn nach ihrem Ermessen nur noch eine geringe liquiditét der
Basiswerle an den oben genannien Bérsen gegeben ist.

§ 13 Aufstockung; Riickkauf

. Die Emitientin ist berechtigt, jederzeit weilere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu begeben, sodass

sie mit den Zerlifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit thnen bilden und ihre
Anzahl erhdhen. Der Begriff ,Zerfifikate” umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch solche
zuséilzlich begebenen Zertifikate.

. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Gber die B&rse oder durch auBerbérsliche Geschéfte

zu einem beliebigen Preis zuriick zu erwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die
Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Zertifikate kénnen entwertet, gehalten,
weiterverduBert oder von der Emiltentin in anderer Weise verwendet werden.

§ 14 Zahistelle

Zahlstelle ist die Raiffeisen Centrobank AG. Die Guischrift der Auszahlungen erfolgt Gber die
jeweilige firr den Inhaber der Zertifikaie depoffihrenden Stelle.

Die Emittentin ist jederzeit berechligt, eine andere inléndische Bank von internationalem Ansehen als
Zahlstelle zu bestellen, Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverziiglich
gemdB § 17 bekannt zu machen. :

Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unteridsst, nur, wenn und soweit sie die Sorglalt eines ordentlichen

Kaufmannes verletzt hat,

§ 15 Ersetzung der Emittentin
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1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehalilich Abs. 2 jederzeit wihrend der laufzeil der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin geméB § 17 dlle Verpflichtungen der Emitientin aus diesen
Zertifikatsbedingungen iibernhmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die ilbernehmende
Gesellschaft {nachfolgend ,Neue Emitlentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an
deren Stelle trefen und kann alle sich fir die Emiftentin aus den Zerlifikaten ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausiben, als wire die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emitlentin bezeichnet worden; die Emittentin {und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 15 jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ifrer Haflung als Schuldnerin aus den
Zerlifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin” in allen
Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen (auBer in diesem § 15) die Neue Emitientin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a. sich die Neve Emittentin verpflichtet hat, jeden Zerlifikatsinhaber wegen dller Stevern,
Abgaben, Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren schadlos zu halten, die thm beziglich einer
solchen Ubernahme auferlegt werden;

b. die Emiltentin {in dieser Eigenschaft ,Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Zertifikatsinhaber die Erfillung aller von der Neuen Emitientin zu bernehmenden
Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemdB § 17 veréffentlicht
wurde;

c. die Neuve Emittentin alle erforderlichen staatlichen FErméchtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Lindern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren
Silz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.
3. Nach Erselzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 15 erneut Anwendung.

§ 16 Borseeinfihrung

Die Aufnahme des Handels der Zertifikate im Dritten Markt an der Wiener Bérse sowie im Freiverkehr der
Bérse Stutigart AG ist vorgesehen.

§ 17 Bekanntmachungen
1. Alle Bekannimachungen, die die Zertifikate betreffen, erfolgen rechtsgilllig im ,Amisblatt zur
Wiener Zeilung”. Sollte diese Zeilung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an ihre Stelle die fir amiliche

Bekannimachungen dienende Tageszeitung. Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen
Inhaber der Zertifikate bedarf es nicht.

2. Sofern in diesen Zerlifikaisbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekannimachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§ 18 Verjdhrung
Der Anspruch auf Zahlungen aus flligem Kapital verjéhrt nach dreiBig Jahren ab Falligkeit.
§ 19 Prospekipflicht
Die Zertifikate werden in Osterreich und in Deutschland &ffentlich angeboten. Sie werden in Form einer
Daveremission begeben und unterliegen somit in Osterreich gem. § 3 Abs. 1 Z. 3 KMG nicht der

Prospektpflicht. In Deutschland wird ein Prospekt nach dem Wertpapier-Verkaufsprospekigesetz erstellt
und beim Bundesaufsichisamt fiir den Wertpapierhandel hinterlegt. Die BaFin hat den Prospekt lediglich
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auf formale Vollsténdigkeit gepriift. Eine Prifung auf materielle Richtigkeit der in diesem Prospekt
enthallenen Angaben wurde durch die BaFin nicht vorgenommen.

41




§ 20 Sicherstellung

Die Emittentin haftet fir alle Verpflichtungen aus der Begebung der Zertifikale mit ihrem gesamien
Vermdgen.

§ 21 Haftungsausschluss

Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Haftung fiir die Richfigkeit, Vollsténdigkeit, Konlinuitét und daverhafte
Berechnung des von der MaBgeblichen Bdrse/Feslegungsstelle festgestelllen Kurses des jeweiligen
Basiswerts.

§ 22 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfiillungsort

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Bedingungen
geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach &sterreichischem Recht.

2. Erfullungsort und Gerichisstand ist Wien, wobei sich die Emittentin jedoch vorbehélt, eine Klage bei
einem ansonsien zuskindigen Gericht einzubringen.

§ 23 Salvatorische Klausel

Sollle eine Bestimmung dieser Bedingungen aus welchem Grund auch immer unwirksam oder
undurchfthrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der ibrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht beriihrt. Die unwirksame oder undurchfihrbare Bestimmung wird durch eine solche
erselzt, die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am néchsten kommt.

§ 24 Schlussbestimmungen
1. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen

a. offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichiliche lrritmer sowie
b. widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen

ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu &ndern bzw. zu ergéinzen, wobei in den unler b)
genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen zuléssig sind, die unter Beriicksichligung
der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation
der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergénzungen dieser
Zerlifikatsbedingungen werden 'unverziiglich gemdB § 17 bekannt gemacht.

2. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emiltentin sind, sofern kein
offensichtlicher Fehler vorfiegt, fiir alle Befeiligten bindend.

3. Alle im Zusammenhang mit der Einldsung der Zertifikate anfallenden Stevern, Gebihren oder andere
Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu fragen und zy zahlen.
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Anhang 5  Bedingungen der Anlagezertifikate Variante 4

§ 1 Form und Anzahl der Werlpapiere

1. Die RAIFFEISEN CENTROBANK AG, TegetthoffstraBe 1, 1010 Wien (die ,Emittentin”} begibt ab
XXX gemdB diesen Bedingungen jeweils XXX Stiick auf den Inhaber lautende Zertifikate auf den XXX-
Future (siche Spalte ,Basiswert {UL)" in der Ubersicht am Beginn des Prospekts), ISIN: XXX (siehe
Spalte ,ISIN Produkt” in der Ubersicht am Beginn des Prospekis).

2. Die Zeriifikale sind bérsennoliert und kénnen in Stickelungen von einem Zertifikat oder einem
Vielfachen davon bérsentaglich bérslich und auBerbérslich forflaufend gehandelt werden. Die
Emittentin stellt unter gewdhnlichen Markibedingungen aktuelle Ankaufs- und Verkaufskurse.

3. Die Zertifikale notieren in Euro und werden in Euro gehandelt.

§2 Sammelverwahrung; Ubertragbarkeit

1. Die Zertifikate werden zur Génze in einer Sammelurkunde geméB § 24 lit. b Depolgeselz, BGBI.

Nr. 424/1969 id.F. BGBl. Nr. 650/1987 dargestelll, welche die Unterschrift zweier

Vorstandsmitglieder oder eines Yorstandsmitgliedes zusammen mit einem Prokuristen der Emittentin
tragt.

2. Die Sammelurkunden werden bei der Qesterreichischen Konfrollbank Akliengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Zerfifikate sind als Miteigenfumsanteile iberiragbar.

3. Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate einzeln Gberragbar.
4. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Zertifikaten besteht nicht.
§ 3 Ausgabebeginn, Ausgabekurs, Open End Zertifikate

1. Die Ausgabe der Zertifikate beginnt am XXX. Bei diesen Zertifikaten handelt es sich um Open End
Zertifikate. Das bedeutet, die Zertifikate haben keine im Voraus fixierte Endfélligkeit.

2. Der Ausgabekurs enispricht dem jewsils aktuellen XXX Future (siehe § 4). Die Umrechnung des
Ausgabskurses von USDollar in Euro erfolgt auf der Grundlage des jeweiligen USD/EUR
Mittelkurses.

§ 4 Basiswert

Der Basiswert der Zertifikate ist der Kurs des jeweils akivellen Future-Kontraktes (siche auch § 5) auf
XXX, XXX {siehe Spalte ,Basiswen” in der Ubersicht am Beginn des Prospekis).

§ 5 Roll-Over
1. Bei Endfalligkeit des in der Tabelle angegebenen jeweiligen Future - Kontraktes geméB den
Kontrakibedingungen der jeweiligen MaBgeblichen Terminbérse (siehe Spalte “Malgebliche
Terminbérse” in der Ubersicht am Beginn des Prospekis) wird dieser durch den jewsiligen Future

Kontrakt mit dem néchstfdlligen Verfalltermin als never maBgeblicher Basiswert ersetzt {,Roll-Over").

2. ,Future Kontrakt mit néchstfilligem Verfalllermin® ist hinsichtlich des XXX Future Kontraktes jeweils
der Fulure Konltrakt mit Verfalltermin XXX, Der Stichtag fir den Roll-Over auf den néchstélligen Future
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Konrakt ist der XXX Kalendertag vor/nach dem letzten Handelstag der jeweiligen Future Konirakte
an der in der Tabelle angegebenen MaBgeblichen Terminbérse.

Sollie am Stichtag fir den Roll-Over kein Bérsegeschaftstag an der MaBgeblichen Terminbérse, in
Deuischland oder in Osterreich sein, wird dieser Stichtag auf den ersten vorhergehenden/auf den
néchsten darauffolgenden Barsegeschiftsiag an der MaBgeblichen Terminbérse, in Deutschland oder
in Osterreich verschoben.

. Liegt nach Auffassung der Emittentin am Stichtag fir den Roll-Over eine Marktstorung (§ 12 dieser
Bedingungen) vor, dann wird dieser Tag auf den néichsten darauffolgenden Brsegeschdfisiag in
Deutschland, Osterreich oder an der MaBgeblichen Terminbérse des Basiswerles, an dem keine
Markistdrung mehr vorliegt, verschoben.

§ 6 Verzinsung, Dividenden
erfolgen weder Zinszahlungen noch Dividendenzahlungen fiir die Zertifikate.
§ 7 Kiindigung, Festsetzung einer Laufzeit
Seitens der Zertifikatsinhaber ist eine Kindigung der Zertifikate unwiderruflich ausgeschlossen.

Die Emittentin hat erstmals drei Kalenderjahre nach dem Ausgabetag das Recht, an jedem Borsetag
in Wien und Siutigart ein Ende der Laufzeit fir die Zertifikate fesizusetzen, wobei die Restlavfzeit der
Zedifikate mindestens ein Kalenderjahr befragen muss. Die Festsetzung der laufzeit wird unter
Angabe des Laufzeitendes gemdB3 § 18 bekannt gemacht.

§ 8 Abrechnungsbetrag

Im Fall einer Laufzeitfestsetzung gemdB § 7 Abs. 2 zahlt die Emittentin an jeden Zerlifikatsinhaber
fir jedes von ihm gehaltenen Zerlifikates einen Betrag in Euro (,Abrechnungsbetrag”}, der dem in
USDollar ausgedriickten und in Euro umgerechneten Schlusskurs des jeweiligen XXX Futures (siehe §
5) am Abrechnungstag entspricht, multipliziert mit dem Bezugsverhélinis (siehe Spalte
.Bezugsverhaliis in der Ubersicht am Beginn des Prospekis). Der Abrechnungsbetrag je Stiick
Zertifikat wird auf zwei Dezimalstellen kaufménnisch gerundet {,Abrechnungskurs”).

Die Umrechnung von US-Dollar in Euro erfolgt auf der Grundlage des jeweiligen USD/EUR Fixings,

das am Abrechnungstag auf der Reuters-Seite <=ECBREF=> oder einer diese erseizenden Seile
angezeigt wird bzw., falls dieser Kurs auch nicht auf einer anderen Reuters-Seite angezeigt wird, auf
der Grundlage des Umrechnungskurses, der auf der Seite eines anderen Bildschirmservice angezeigt
wird. Sollle der vorgenannte Umrechnungskurs nicht mehr in der vorgesehenen Weise fesigestellt
oder in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als
maBgeblichen Umrechnungskurs einen auf der Basis der dann geltenden Markiusancen ermittelten
Umrechnungskurs festzulegen

Die Auszahlung des Belrages erfolgt ausschlieBlich in Euro bzw. in derjenigen frei konvertierbaren
und verfiigbaren gesetzlichen Wéhrung, die zum Zeitpunkt der Zahlung gesetzliches Zahlungsmittel
der Republik Osterreich ist.

§9 Abrechnungstag

Bei einer Laufzeitfestsetzung nach § 6 Abs. 2 ist der Abrechnungstag der letzte Tag der durch die
Emitientin festgesetzten Laufzeit.

Sollte der Abrechnungstag kein Bankarbeitstag sein, wird er auf den néchsten darauf folgenden
Bankarbeilstag verschoben.
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§ 10 Zahlungstag bei Kiindigung

Im Fall einer Laufzeitfestsetzung gem&B § 7 Abs. 2 erfolgt die Zahlung des Abrechnungsbetrages drei
Valutatage nach dem Abrechnungstag (,Zahlungstag”). Wenn der Zahlungstag kein Bankarbeitstag ist,
wird er auf den néchsten darauf folgenden Bankarbeitstag verschoben.

1.

§ 11 Schlusskurs

Der Schlusskurs des Basiswerls entspricht, vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen, dem in
USD ausgedriickten Schlusskurs des jeweiligen XXX Future Kontraktes (XXX} (siehe auch § &), der am
Abrechnungstag von der in der Tabelle jeweils angegebenen ,MaBgeblichen Terminbérse”
festgestellt und auf der Reutersseite < XXX > verdffentlicht wird,

. Wird am Abrechnungstag der Schlusskurs des Basiswertes nicht fesigestellt und versfentlicht oder

liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Marktstorung (§ 12 dieser Bedingungen)
vor, dann wird der Abrechnungstag auf den néchstfolgenden Bérsegeschdftstag in Deutschland,
Osterreich oder an der MaBgeblichen Terminbdrse des Basiswerfes, an dem keine Markistsrung
mehr vorliegt, verschoben. Dauert die Markistérung léingere Zeit an und hat sich dadurch der
Abrechnungstag um 5 hintereinander liegende Bérsegeschaftstage in Deutschland, Osterreich oder
an der MaBgeblichen Terminbérse des Basiswerles verschoben, gilt dieser Tag als der
Abrechnungstag.

§ 12 Markistdrung

Eine ,Markistérung” bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung
des Handels in den Basiswerten an der MaBgeblichen Terminbérse, sofern diese Suspendierung oder
Einschréinkung in der letzten Stunde vor der oblicherweise zu erfolgenden Berechnung des
Schlusskurses der Basiswerte eintritt bzw. besteht.

. Wenn der Abrechnungstag aufgrund der Bestimmungen des § 11 Abs. 2 verschoben worden ist

und auch an diesem Tag die Markistdrung fortbesteht, ist fir die Basiswerte, fir die kein Kurs
festgestellt werden kann, ein Abrechnungsbetrag zu zahlen, der sich am ,Ersalzwert” fir den
jeweiligen Basiswert bemisst,

JErsatzwert” ist, soweit erhdlliich, der von der MaBgeblichen Terminborse fesigelegte Preis des
Basiswertes oder, falls ein solcher nicht erhdlllich ist, der von der Emittentin beslimmie Preis des
Basiswertes, der nach Beurleilung der Emittenfin den an diesem Tag herrschenden
Markigegebenheiten entspricht.

Eine Beschrainkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel statifindet, gilt nicht als

Markistsrung, sofem die Einschréinkung auf einer vorher angekiindiglen Anderung der befreffenden
Bdrse beruht. Eine im Laufe eines Tages eintretende Beschrdnkung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmie vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur dann als
Markisidrung, wenn diese Beschrénkung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
fortdauert.

Die Emittentin wird sich bemihen, den Beteiliglen unverziiglich gem&B § 18 mitzuleilen, dass eine
Markistdrung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

§ 13 AuBerordentliche Kiindigung

Seitens der Zertifikatsinhaber ist eine Kiindigung der Zertifikate unwiderruflich ausgeschlossen.
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2. Sollte die Notierung des Basiswerls an der MaBgeblichen Terminbérse aus welchem Grund auch
immer endgiltig eingestelll werden oder die Emittentin keinen Ersatzwert gemd § 12 Abs. 2
festlegen, ist die Emittentin berechtigt, die noch nicht abgerechneten Zertifikate vorzeitig durch
Bekanntmachung gemd § 18 unter Angabe des nachstehend definierten Kindigungsbetrages zu
kiindigen. Ebenso ist die Emittentin berechtigt, unter Angabe des Kindigungsbetrages zu kiindigen.

3. In diesem Fall zahlt die Emittentin automatisch fonf Bankarbeitstage nach dem Tag dieser Kiindigung
an jeden Zerfifikatsinhaber beziiglich jedes von ihm gehdltenen Zertifikates einen Betrag
(,Kindigungsbetrag”), der von der Emitientin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis
eines Zertifikates festgelegt wird.

§ 14 Aufstockung; Rickkauf

1. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstatung zu begeben,
sodass sie mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden
und thre Anzahl erhshen. Der Begriff , Zertifikate” umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch
solche zusditzlich begebenen Zertifikate.

2. Die Emitienlin ist berechtigt, jederzeit Zeriifikate tber die Bérse oder durch auBerbérsliche
Geschifte zu einem beliebigen Preis zuriick zu erwerben. Die Emiltentin ist nicht verpfiichtet, die
Zettifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zurlickerworbenen Zertifikate kdnnen entwerlet,
gehallen, weiterveréuBert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden,

§ 15 Zahlstelle

1. Zahlstelle ist die Raiffeisen Centrobank AG. Die Guischrift der Auszahlungen erfolgt iiber die
jeweilige fir den Inhaber der Zerlifikate depotfihrenden Stelle.

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inléndische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverziiglich
gemdB § 18 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklérungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmannes verletzt hat,

§ 16 Ersetzung der Emittentin

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehallich Abs. 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emitientin geméB § 18 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zerlifikatsbedingungen Gbernehmen, Bei einer derartigen Ubernahme wird die iibernehmende
Gesellschaft {nachfolgend ,Neue Emilientin® genannt] der Emittentin im Recht nachfolgen und an
deren Stelle treten und kann alle sich fiir die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechie und
Befugnisse mit derselben Wirkung austben, ols wére die Neve Emittenlin in diesen
Zertifikatshedingungen als Emittentin  bezeichnet worden; die Emittentin {und im Falle einer
wiederholien Anwendung dieses § 16 jede etwaige frihere Neue Emittenfin} wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Zertifikaisbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den
Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin” in allen
Bestimmungen dieser Zertifikaisbedingungen {auBer in diesem § 16} die Neue Emittentin,

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a. sich die Neue Emittentin verpflichiet hat, jeden Zerfifikatsinhaber wegen aller Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebiihren schadlos zu halten, die ihm beziiglich
einer solchen Ubernahme auferlegt werden;
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b. die Emittentin {in dieser Eigenschaft ,Garantin” genanni) unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Zertifikatsinhaber die Erfillung aller von der Neven Emittentin zv Gbernehmenden
Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemdB § 18 verdffentlicht
wurde;

c. die Neue Emittentin dlle erforderlichen staatlichen Erméchtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Léndern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren
Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 16 erneut Anwendung.
§ 17 Bérseeinfiihrung

Die Aufnahme des Handels der Zerlifikate im Dritten Markt an der Wiener Bérse sowie im Freiverkehr
der Bérse Stuttgart AG ist vorgesehen.

§ 18 Bekanntmachungen

1. Alle Bekanntmachungen, die die Zeriifikate betreffen, erfolgen rechisgiltig im ,Amtsblatt zur Wiener
Zeilung”. Sollle diese Zeitung ihr Erscheinen einslellen, so tritt an ihre Stelle die fir amtliche
Bekanntmachungen dienende Tageszeilung. Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen
Inhaber der Zertifikate bedarf es nicht.

2. Scfern in diesen Zerfifikatshedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§ 19 Verjihrung
Der Anspruch auf Zahlungen aus félligem Kapital verjghrt nach dreiBig Johren ab Falligkeit.
§ 20 Prospekipflicht

Die Zertifikate werden in Osterreich und in Deutschland &ffentlich angeboten. Sie werden in Form einer
Daveremission begeben und unterliegen somit in Osterreich gem. § 3 Abs. 1 Z. 3 KMG nicht der
Prospekipflicht. In Deutschland wird ein Prospekt nach dem Werlpapier-Verkaufsprospekigesetz erstellt
und bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht {,BaFin“} hinterlegt. Die BaFin hat den
Prospekt lediglich auf formale Vollstindigkeit geprift. Eine Prisfung auf materielle Richtigkeit der in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben wurde durch die BaFin nicht vorgenommen.

§ 21 Sicherstellung

Die Emittentin haftet fir alle Verpflichtungen aus der Begebung der Zertifikate mit ihrem gesamten
Vermdgen.

§ 22 Haflungsausschluss

Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Haftung fir die Richtigkeit, Vollsitindigkeit, Kontinuitét und daverhafte
Berechnung des von der MaBgeblichen Terminbdrse fesigestellien Kurses des jeweiligen Basiswertes.

§ 23 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfiillungsort

1. Form und Inhalt der Zerlifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Bedingungen
geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach ésterreichischem Recht.
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2. Erfilllungsort und Gerichtsstand ist Wien, wobei sich die Emittentin jedoch vorbehélt, eine Klage bei
einem ansonsten zusiindigen Gericht einzubringen.

§ 24 Salvatorische Klausel

Sollle eine Bestimmung dieser Bedingungen aus welchem Grund auch immer unwirksam oder
undurchfilhrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der ibrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berihrt. Die unwirksame oder undurchfihrbare Bestimmung wird durch eine solche
erselzt, die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am néchsten kommt.

§ 25 Schlussbestimmungen
1. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen

a.  offensichiliche Schreib- oder Rechenfehler ader sonstige offensichiliche Irrtimer sowie
b.  widerspriichliche oder lickenhaffe Bestimmungen

ohne Zustimmung der Zertifikaisinhaber zu &ndern bzw. zv ergéinzen, wobei in den unter b)
genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen zuldssig sind, die unler
Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die
finanzielle Situation der Zeriifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw.
Ergdinzungen dieser Zeriifikatsbedingungen werden unverziiglich geméf § 18 bekannt gemacht.

2. Fesllegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

3. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Stevern, Gebiihren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen,
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Anhang éJahresabschluss zum 31. Dezember 2002
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