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WARNING: POTENTIAL PURCHASERS OF THESE SECURITIES SHOULD BE AWARE THAT THE
RETURN OF PRINCIPAL IS LINKED TO THE VALUE OF AN EQUITY SECURITY OR EQUITY
SECURITIES. MOVEMENTS IN THE VALUE OF SUCH EQUITY SECURITY OR EQUITY SECURITIES
MAY ADVERSELY AFFECT THE VALUE OF THESE SECURITIES.



27 September 2013
Issue of 100,000,000 Units Factor Certificates (Series 2392) (the “Securities”)
under the Structured Securities Programme

These Final Terms relate to the Base Prospectus dated 10 June 2013 as amended by the relevant supplements (the
“Prospectus”).

The Final Terms have been prepared for the purpose of Article 5(4) of Directive 2003/71/EC of the European
Parliament and of the Council of 4 November 2003 (as lastly amended by the Directive 2010/73/EU of the
European Parliament and of the Council of 24 November 2010) (the “Prospectus Directive”) and must be read
in conjunction with the Prospectus and its supplement(s) (if any). Full information on the Issuer and the offer
of the Securities is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Prospectus
(including any supplements, if any, thereto and the documents incorporated by reference).

The Final Terms to the Prospectus are represented in the form of a separate document according to Article 26 (5) of
the Commission Regulation (EC) No 809/2004 of 29 April 2004, as lastly amended by the Commission Delegated
Regulation (EU) No 486/2012 of 30 March 2012 and by the Commission Delegated Regulation (EU) No 862/2012 of
22 September 2012 (the “Prospectus Regulation”).

The subject of the Final Terms is determined by Article 22 (4) of the Prospectus Regulation. Accordingly, the Final
Terms (i) contain new information in relation to information items from the securities note schedules which are listed
as Categories B and C in Annex XX of the Prospectus Regulation, and (ii) replicate or make reference to options
already provided for in the Prospectus which are applicable to the individual series of Securities. Consequently, within
the relevant options all information items are required to be completed and if information items are not applicable the
item shall appear in the Final Terms with the mention “not applicable”.

The Prospectus, any supplements thereto and the Final Terms are published by making them available free of
charge at specified office of Raiffeisen Centrobank AG at Tegetthoffstrale 1, 1015 Vienna, Austria.
Furthermore, these documents are published in electronic form on the website (www.rcb.at).

An issue specific summary, fully completed for the Securities, is annexed to these Final Terms.

These Final Terms are issued to give details of an issue under the Structured Securities Programme of Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft (the “Programme”) and are to be read in conjunction with the Terms and Conditions
of the Securities (the “Terms and Conditions”) set forth in the Base Prospectus dated 10 June 2013. Capitalised
Terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

Save as disclosed in item 34 below, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Securities has
an interest material to the offer.

All references in these Final Terms to numbered sections are to sections of the Terms and Conditions and all
provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are either not selected or
completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and conditions applicable to the
Securities (the “Conditions”).

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms and declares, that having taken all
reasonable care to ensure that such is the case, the information contained in these Final Terms is, to the best
knowledge, in accordance with the facts and contains no omission likely to affect its import, save for the information
regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s). The information included herein with respect to (the issuer(s)
of) the relevant underlying(s) consists of extracts from, or summaries of, annual reports and other publicly available
information. The Issuer makes no representation that any publicly available information or any other publicly
available documents regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s) are accurate and complete and does not
accept any responsibility in respect of such information. There can be no assurance that all events occurring prior to
the date of these Final Terms that would affect the trading price of the relevant underlying(s) (and therefore the
trading price and value of the Securities) have been publicly disclosed. Subsequent disclosure of any such events or
the disclosure or failure to disclose material future events concerning the relevant underlying(s) could affect the
trading price and value of the Securities.

These Final Terms do not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy any Securities or an
investment recommendation. Neither the delivery of these Final Terms nor any sale hereunder shall, under any
circumstances, create any implication that there has been no change in the affairs of the Issuer or the Underlyings
since the date hereof or that the information contained herein is correct as of any date subsequent to this date.

The distribution of these Final Terms and the offering, sale and delivery of the Securities in certain jurisdictions may
be restricted by law. Persons into whose possession these Final Terms come are required by the Issuer to inform
themselves about and to observe any such restrictions. For a further description of certain restrictions on the offering
and sale of the Series, see the Base Prospectus as supplemented or amended by these Final Terms.
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A. CONTRACTUAL INFORMATION

GENERAL PROVISIONS RELATING TO THE SECURITIES

IMPORTANT NOTE: Next to the below headings of certain items certain §§ of the Terms and Conditions to
which these items (inter alia) relate may be indicated but such items may be relevant for other §§, also.
Investors may not rely on that the below items only relate to the indicated §§.

Issuer:

Identification:

Product Currency (cf § 1):

Product Type (cf § 23):

Interest Payment (and Type) (cf § 4):

Underlying Type (cf §§ 6, 9):
Number of Units:

Issue Price:

Issue Surcharge:

Type of Quotation (cf § 7):
Multiplier:

Non-Par Value (cf § 1):

Initial Valuation Date (cf § 5):
Initial Reference Price (cf § 5):
Issue Date (cf§ 1):

Final Valuation Date (cf § 5):

Final Reference Price (cf § 5):

Maturity Date (cf § 3):

Exercisable Securities (cf § 8):

@) Exercise Style:

(ii) Minimum Exercise Number:
(1i1) Scheduled Exercise Dates:

Settlement Method (cf § 3):

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

ISIN: ATO000A12CB4
German Wertpapierkennnummer: RCE719

Polish ztoty ("PLN")
Factor Certificates (eusipa 2300)
Not Applicable
Equity

100,000,000 Units
PLN 100.00

Not Applicable
Non-par value
0.8902278

Not Applicable

26 September 2013
EUR 79.72

27 September 2013

The Securities do not have a fixed maturity date ("open-
end").

Closing Price

The Securities do not have a fixed maturity date ("open-
end").

Yes

Bermudan; Automatic Exercise applies
1

15 January, 15 April, 15 July and 15 October of each year

Cash
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Provisions for the Underlying (cf § 6):

) Shares (Underlying):

(i1) Exchange:

(ii1) Related Exchange(s):

@iv) Underlying Currency:
Provisions for the Underlying for the

calculation of the Variable Interest Rate
(cf§6):

Redemption Amount Provisions (cf § 23):

) Factor Adjustment Reference Price:
(i) Leverage Factor:

(iii) Financing Rate:

@iv) Financing Rate Margin:

W) Protection Level:

General Provisions for Interest (cf § 4):
Cancellation and Payment (cf § 12):
Issuer’s Call (cf § 12):

Early Redemption (cf § 12):
Calculation Agent Adjustment (cf § 10):
Issuer Fee (cf § 18):

Relevant Business Centres (cf § 13):

Paying Agent (cf § 17):

Calculation Agent (cf § 17):

Extraordinary Redemption Event (cf § 5):

BMW AG Stamme (ISIN: DE0005190003)

Information on the Underlying and its volatility can be
obtained on the following sources: http://www.bmw.de

Xetra Frankfurt
EUREX
EUR

Not Applicable

Closing Price

3

EONIA as published on Reuters page EONIA=
2.00%. The Issuer reserves the right to change the
Financing Rate Margin within the range of 0% to twice the
value at the Issue Date after giving notice to the
Securityholder in accordance with § 20.
30.00%

Not Applicable

Applicable

Not Applicable

Applicable

Applicable

Not Applicable

Germany or Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralie 1

A-1015 Vienna

Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1015 Vienna

Austria

Change in Law and Hedging Disruption and Increased Cost
of Hedging and Insolvency
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B. NON-CONTRACTUAL INFORMATION

Listing:

Material Interest:

Notices (cf § 20):
6] Internet address:
(i1) Other or additional location for

newspaper notice:

Public Offer:

Subscription:

(1) Subscription Period:

The Issuer intends to apply for trading for the Securities on
the regulated market in Poland and, if the Issuer so decides,
on a further regulated market in the EU member states of
Austria, Germany, the Czech Republic, Hungary, Italy,
Poland, Romania, the Slovak Republic and Slovenia.

Not Applicable

https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=AT0000A 12CB4

Not Applicable

An offer of Securities may be made by Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft other than pursuant to
Article 3(2) of the Prospectus Directive in Germany,
Poland, Czech Republic, Hungary, Slovak Republic and
Austria (the “Public Offer Jurisdiction”) during the period
starting with the Issue Date (the “Offer Period”).

The Securities will be publicly offered as a tap issue from
and including 27 September 2013.
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Annex 1

ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Introduction and Warnings

Warning

Consent by the Issuer or person
responsible for drawing up the
Prospectus to the use of the
Prospectus for subsequent resale
or final placement of securities
by financial intermediaries.

Indication of the offer period
within which subsequent resale
or final placement of securities
by financial intermediaries can
be made and for which consent
to use the Prospectus is given.

Any other clear and objective
conditions attached to the
consent which are relevant for
the use of the Prospectus.

Notice in bold informing
investors that, in the event of an
offer being made by a financial
intermediary, this  financial
intermediary ~ will  provide
information to investors on the
terms and conditions of the offer
at the time the offer is made.

This summary (the "Summary") should be read as an
introduction to this prospectus (the "Prospectus") prepared in
connection with the Structured Securities Programme (the
"Programme").

Any decision by an investor to invest in securities issued under
the Prospectus (the "Securities") should be based on
consideration of the Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might,
under the national legislation of the Member States of the
European Economic Area, have to bear the costs of translating the
Prospectus before the legal proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to Raiffeisen Centrobank AG
("Raiffeisen Centrobank") Tegetthoffstrale 1, 1015 Vienna,
Austria (in its capacity as issuer under the Programme, the
"Issuer") who tabled the Summary including any translation
thereof, but only if the Summary is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts of the
Prospectus, or it does not provide, when read together with the
other parts of the Prospectus, key information in order to aid
investors when considering whether to invest in such Securities.

The Issuer consents that all credit institutions pursuant to the
Directive 2006/48/EC and investment firms pursuant to the
Directive 2004/39/EC  acting as financial intermediaries
subsequently reselling or finally placing the Securities (together,
the "Financial Intermediaries") are entitled to use this
Prospectus for the subsequent resale or final placement of
Securities to be issued under the Programme during the relevant
offer period (as determined in the applicable Final Terms) during
which subsequent resale of final placement of the relevant
Securities can be made, provided however, that the Prospectus is
still valid in accordance with section 6a of the KMG which
implements the Prospectus Directive.

The consent by the Issuer to the use of the Prospectus for
subsequent resale or final placement of the Securities by the
Financial Intermediaries has been given under the condition that
(1) potential investors will be provided with the Prospectus, any
supplement thereto and the relevant Final Terms and (ii) each of
the Financial Intermediaries ensures that it will use the
Prospectus, any supplement thereto and the relevant Final Terms
in accordance with all applicable selling restrictions specified in
this Prospectus and any applicable laws and regulations in the
relevant jurisdiction.

In the applicable Final Terms, the Issuer can determine further
conditions attached to its consent which are relevant for the use of
this Prospectus.

In the event of an offer being made by a further financial
intermediary the further financial intermediary shall provide
information to investors on the terms and conditions of the
offer at the time the offer is made.

Any further financial intermediary using the Prospectus shall
state on its website that it uses the Prospectus in accordance



B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

The Issuer

The legal and commercial name
of the Issuer:

The domicile and legal form of
the Issuer, the legislation under
which the Issuer operates and its
country or incorporation:

Any known trends affecting the
Issuer and the industries in
which it operates:

If the Issuer is part of a group, a
description of the group and the
Issuer’s position within the

group:

forecast or
state the

Where a profit
estimate is made,
figure:

A description of the nature of
any qualifications in the audit
report on the historical financial
information:

Selected historical key financial
information:

Statement with regard to no
material adverse change in the

Annex 1

with this consent and the conditions attached to this consent.

The legal name of the Issuer is "Raiffeisen Centrobank AG"; its
commercial name is "Raiffeisen Centrobank" or "RCB".
"Raiffeisen Centrobank Group" or "Group" refers to Raiffeisen
Centrobank and its subsidiaries and affiliates taken as a whole.

Raiffeisen Centrobank is a stock corporation (Aktiengesellschaft)
organised and operating under Austrian law, registered with the
companies register (Firmenbuch) at the Vienna Commercial
Court (Handelsgericht Wien) under the registration number FN
117507 f. Raiffeisen Centrobank's registered office is in Vienna,
Republic of Austria. The registered office of Raiffeisen
Centrobank is Tegetthoffstral3e 1, 1015 Vienna, Austria.

The Issuer is not aware of any certain trends affecting the Issuer
and the industries in which it operates.

The Issuer is a specialised financial institution for the equity
business within the Raiffeisen Group and operates in the local
markets in Central and Eastern Europe. The Raiffeisen Group is a
banking group with its origins in Austria which is active in the
Central and Eastern European market. Apart from the Central and
Eastern European markets, the Raiffeisen Group 1is also
represented in a number of international financial marketplaces
and in the emerging markets of Asia.

The parent company of the Raiffeisen Group is Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH, Vienna, which is the majority
shareholder of RZB. The latter is the majority shareholder of RBI.
The Issuer is included in the consolidated financial statements of
RBI and RZB, which is included in the consolidated financial
statements of Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

Not applicable; no profit forecast or estimate has been made.

Not applicable; there are no qualifications.

31.12.2012 31.12.2011
€ thousand (rounded)
Total assets 2,616,728 2,199,421
Net interest income 5,497 4,003
Profit before tax 13,969 17,371
Profit after tax 11,513 13,897
Group net profit 11,759 13,887

Source: Audited Consolidated Financial Statements 2012 and 2011

As of the date of this Prospectus, there has been no material
adverse change in the prospects of the Issuer and its subsidiaries



B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

prospects of the issuer since the
date of its last published audited
financial  statements or a
description of any material
adverse change:

Description of  significant
changes in the financial or
trading position subsequent to
the period covered by the
historical financial information:

Description of any recent events
particular to the Issuer which are
to a material extent relevant to
the evaluation of the Issuer’s
solvency:

Any dependency upon other
entities within the group:

A description of the Issuer’s
principal activities:

To the extent known to the
Issuer, state whether the Issuer is
directly or indirectly owned or
controlled and by whom and
describe the nature of such
control.

Credit ratings assigned to an
issuer or its debt securities at the
request or with the cooperation
of the issuer in the rating
process:

Securities

Description of the type and the
class of the securities being
offered and/or admitted to
trading, including any security

Annex 1

since the date of the Audited Consolidated Financial Statements
2012.

Not applicable. There has been no significant change in the
financial position of the Issuer and its consolidated subsidiaries
since 31 December 2012.

Not applicable; there are no recent events particular to the Issuer
that are to a material extent relevant to the evaluation of the
Issuer’s solvency.

Not applicable; there are no such dependencies.

Raiffeisen Centrobank is a specialised financial institution for the
equity business within the Raiffeisen Group and operates in the
local markets in Central and Eastern Europe. Raiffeisen
Centrobank offers a wide spectrum of services and products
associated with stock, derivatives, and equity capital transactions,
both, including and excluding the stock exchange. Raiffeisen
Centrobank also offers individually tailored private banking
services. The mergers and acquisitions business is conducted
through the Issuer's 100% subsidiary, Raiffeisen Investment AG,
and its subsidiaries, most of which are included in the
consolidated financial statements of Raiffeisen Centrobank. Other
member companies of the Raiffeisen Centrobank Group are active
in international commodity trading, with a focus on rubber and
chemicals (olefins).

By 31 December 2012, Raiffeisen Centrobank’s nominal share
capital amounted to EUR 47,598,850 divided into 655,000 non
par-value ordinary shares.

The vast majority of 654,999 shares, equalling a stake of 99.9% of
the shares in Raiffeisen Centrobank, are through RZB KI-
Beteiligungs GmbH and its subsidiary RZB IB Beteiligungs
GmbH, Vienna (indirectly) held by Raiffeisen Bank International
AG ("RBI"). The remainder of 1 share (0.1%) is held by Lexxus
Services Holding GmbH, Vienna, which is an indirect subsidiary
of RBI. As a consequence Raiffeisen Centrobank is an indirect
subsidiary of RBI. The shares in Raiffeisen Centrobank are not
listed on any stock exchange.

Not applicable; neither the Issuer nor its debt securities has such
credit ratings.

The Securities are Factor Certificates (eusipa 2300) and carry the
ISIN AT0000A12CB4 and the German Wertpapierkennnummer
RCE719.



C.2

Cs

C8

C.11

C.15

identification number:

Currency of the securities issue:

Description of any restrictions
on the free transferability of the
securities:

Description of the rights
attached to the securities
including ranking and limitation
to those rights:

Indication as to whether the
securities offered are or will be
the object of an application for
admission to trading, with a
view to their distribution in a
regulated market or other
equivalent markets with
indication of the markets in
question:

A description of how the value
of the investment is affected by
the value of the underlying
instrument(s), unless the
securities have a denomination
of at least EUR 100 000.

Annex 1

The Securities will be represented by a permanent Global Note in
bearer form.

The Product Currency of the Securities is Polish ztoty ("PLN").

The Securities are transferable in accordance with applicable laws
and regulations and the applicable general terms of the relevant
clearing systems.

Rights attached to the Securities

The Securities provide its respective holders, a claim for payment
of a redemption amount, as described in detail under C.15.

Status of the Securities

The Issuer's obligations under the Securities constitute unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselves and pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, save for such obligations
as may be preferred by mandatory provisions of law.

Limitations to the Rights

The Issuer is entitled to terminate the Securities and/or to adjust
the Terms and Conditions of the Securities in certain cases, like
inter alia market disruptions, potential adjustment events (e.g.,
extraordinary dividends of an underlying share) and/or
extraordinary redemption events (e.g., hedging disruption).

The Issuer intends to apply for trading for the Securities on the
regulated market in Poland and, if the Issuer so decides, on a
further regulated market in the EU member states of Austria,
Germany, the Czech Republic, Hungary, Italy, Poland, Romania,
the Slovak Republic and Slovenia.

The value of the Securities is affected by the value of the
underlying as the redemption amount of the Security is dependent
on the Underlying as follows:

Redemption

Each Security entitles each relevant Securityholder to receive
from the Issuer per unit payment of the Redemption Amount
(which shall always be equal to or greater than zero and, in the
event that such amount will be less than zero, shall be deemed to
be zero).

The obligation described above falls due on the Maturity Date,
provided that if the Final Valuation Date is moved forwards or
backwards pursuant to the Terms and Conditions (e.g. by reason
of the exercise of an Exercisable Security or of adjustments due to
a Market Disruption Event, if any) the Maturity Date shall be
moved to the next Business Day following a period of time which
is equal to the period of time by which the Final Valuation Date
was moved, when the Security is duly exercised or redeemed, in
each case subject to market disruption provisions.
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Redemption Amount

Certain specification regarding the Redemption Amount
Initial Reference Price: EUR 79.72

Factor Adjustment Reference Price: Closing Price

Leverage Factor: 3

Financing Rate: EONIA as published on Reuters page EONIA=

Financing Rate Margin: 2.00%. The Issuer reserves the right to
change the Financing Rate Margin within the range of 0% to
twice the value at the Issue Date after giving notice to the
Securityholder.

Protection Level: 30.00%

The "Redemption Amount" shall be the difference between (i)
the Final Reference Price and (ii) the Factor Level. The resulting
amount shall be converted to the Product Currency and multiplied
by the Multiplier.

"Distribution Adjustment" means the adjustment of the Factor
Adjustment Reference Price and the Factor Level during the
Ordinary Daily Adjustment caused by distribution payments of
the Underlying. On the ex-day of such distribution payment, the
following adjustments will be affected: (i) the Factor Adjustment
Reference Price will be reduced by the Relevant Distribution
Amount; and (ii) the resulting Factor Level will be further
decreased by an amount equal to the Relevant Distribution
Amount multiplied by the Multiplier in effect immediately before
this Ordinary Daily Adjustment and divided by the resulting
Multiplier of this Ordinary Daily Adjustment. The Relevant
Distribution Amount is equal to the Net Distribution of the
Underlying.

"Extraordinary Intraday Adjustment" means the Factor
Adjustment by the Issuer in case the Intraday Price of the
Underlying on any day during the term of the Certificate is equal
to or lesser than the Protection Level.

The Factor Adjustment will be performed under the assumption
that the Factor Adjustment Reference Price is exactly the
Protection Level. This Extraordinary Intraday Adjustment
efficiently prevents the value of the Certificate from becoming
less than zero. In case of a Hedging Disruption, the Issuer has the
right to stipulate a Factor Adjustment Reference Price different to
the Protection Level, but only in such a way, that the value of the
Certificate becomes not less than zero.

"Factor Level" means a level calculated on the Issue Date
according to an Ordinary Daily Adjustment under the
assumptions that d is zero and Cprev is equal to the Issue Price,
converted, if necessary, to the Underlying Currency, subject to a
Factor Adjustment and Distribution Adjustment.

"Factor Adjustment" means an Ordinary Daily Adjustment or an
Extraordinary Intraday Adjustment. The Multiplier, Factor Level
and Protection Level will be adjusted as follows:

10
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Coaren
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Rr.lreu
-1 Fxl=1 %reper, ‘
Factor Lewvel ={—>< Rorer T Rprep % . ® 360 ® 0
Where:
=1 (one)

Cr.l rep — 5 X *H;lreu X ':Rg:lreu - Fz';lreuj

Morey = the Multiplier in effect immediately prior to this factor
adjustment

Rorer = the Factor Adjustment Reference Price

Florey = the Factor Level in effect immediately before this
Factor Adjustment

[ = the Leverage Factor
f=1 (one)

Torev = the Financing Rate on the previous Factor Adjustment
Date

" = the Financing Rate Margin of the Issuer

€ = the number of calendar days between the day of this Factor
Adjustment and the previous Factor Adjustment

The Multiplier will be rounded to eight fractional digits and the
Factor Level to four fractional digits. The Protection Level will be
adjusted analogously to the provisions for the calculation of the
Protection Level.

"Factor Adjustment Reference Price" is a Reference Price and
means (i) related to an Ordinary Daily Adjustment: Closing Price
of the Underlying on the preceding Factor Adjustment Date,
subject to a Dividend Adjustment; or (ii) related to an
Extraordinary Intraday Adjustment: the Protection Level.

"Factor Adjustment Date" is a Valuation Date and means any
day after the Issue Date that is a banking business day in Austria
or Germany and which is not a Disrupted Day.

"Ordinary Daily Adjustment" means the Factor Adjustment by
the Issuer on every Factor Adjustment Date. The Multiplier,
Factor Level and Protection Level are constant during any Factor
Adjustment Date except in case of an Extraordinary Intraday

11



C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

The expiration or maturity date
of the derivative securities - the
exercise date or final reference
date.

A description of the settlement
procedure of the derivative
securities.

A description of how the return
on derivative securities takes
place.

The exercise price or the final
reference price of  the
underlying.

A description of the type of the
underlying and where the
information on the underlying
can be found.

Risks

Key information on the key risks
that are specific to the Issuer

Annex 1

Adjustment.

"Protection Level" means a level that falls below the Factor
Adjustment Reference Price by the percentage of 30.00%.

Maturity Date: The Securities do not have a fixed maturity date
("open-end").

Scheduled Exercise Date(s): 15 January, 15 April, 15 July and 15
October of each year

Final Valuation Date: The Securities do not have a fixed maturity
date ("open-end").

All payments under the Securities shall be made by the Issuer to
the clearing systems for on-payment to the depositary banks of the
Securityholders.

Payment of the Redemption Amount at maturity or exercise.

Final Reference Price: Closing Price

Underlying:

Type: Equity

Name: BMW AG Stdmme (ISIN: DE0005190003)
Exchange: Xetra Frankfurt

Information on the Underlying and its volatility can be obtained
on the following sources: http://www.bmw.de

The Raiffeisen Centrobank Group may be adversely impacted by
business and economic conditions, and difficult market conditions
have adversely affected the Raiffeisen Centrobank Group.

Raiffeisen Centrobank and the Raiffeisen Centrobank Group are
dependent on the economic environment in the markets where
they operate

Competitive pressures in the financial services industry could
adversely affect Raiffeisen Centrobank Group's business and
results of operations.

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to credit, counterparty
and concentration risk.

The Group may be adversely impacted by declining asset values.

Since a large part of the Issuer’s and the Group's operations,
assets and customers are located in CEE and other countries that
are not part of the Euro-zone, the Issuer is exposed to currency
risks.

The trading results of the Raiffeisen Centrobank may be volatile
and depend on many factors that are outside the control of the
Issuer.

Raiffeisen Centrobank faces risks stemming from its investments
in other companies.

12



D.3,
D.6

Key information on the key risks
that are specific to the securities

Annex 1

The Group is exposed to liquidity risk.
The Group is exposed to market risk.

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to risks related to its
commodities business.

The Group may be adversely affected by governmental fiscal and
monetary policy.

The Raiffeisen Centrobank Group is exposed to a risk of losses
due to any inadequacy or failure of internal proceedings, people,
systems (in particular IT systems), or external events, whether
caused deliberately or accidentally or by natural circumstances
(operational risk).

Changes in existing, or new government laws or regulations in the
countries in which Raiffeisen Centrobank Group operates may
have a material impact on its results of operations.

There is a risk of increased regulation and public sector influence.

Raiffeisen Centrobank Group's business model is dependent on its
diversified and competitive mix of products and services.

Raiffeisen Centrobank Group's operations have inherent
reputational risk.

The results of the Group's operations are significantly impacted
by the Group's ability to identify and manage risks.

Raiffeisen Centrobank Group faces geopolitical risks Risk of
potential conflicts of interest of members of the administrative,
managing and supervisory bodies of the Issuer.

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to additional risks and
uncertainties.

RISK WARNING: Investors should be aware that they may
lose the value of their entire investment or part of it, as the
case may be. However, each investor’s liability is limited to
the value of his investment (including incidental costs).

GENERAL RISKS RELATING TO THE SECURITIES

There may be conflicts of interest which have a negative effect on
the Securities.

There can be no assurance that a liquid secondary market for the
Securities will develop or, if it does develop, that it will continue.
In an illiquid market, an investor may not be able to sell his
Securities at fair market prices (liquidity risk).

The market value of the Securities is dependent on various factors
and may be significantly lower than the purchase price.

The legality of the purchase of Securities is not guaranteed.

Securityholders may be required to pay taxes or other
documentary charges or duties.

Prospective investors are required to obtain independent review
and advice.

Financing the purchase of Securities by loan or credit
significantly increases risks.

Transaction costs related in particular to the purchase and sale of
the Securities have a significant impact on the profit potential of
the Securities.

Exchange rates may affect the value of the Securities or the
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E.

E.2b

E.3

Offer

Reasons for the offer and use of
proceeds when different from
making profit and/or hedging
certain risks

Description of the terms and
conditions of the offer

Annex 1

Underlying(s).

Securityholders may not be able to hedge the risks associated with
the Securities.

Open-end instruments (which have no pre-determined term) may
expose Securityholders to the risk that the Issuer may exercise its
termination right at a time which is unfavourable for the
Securityholders.

In the event that any Securities are redeemed prior to their
maturity, a holder of such Securities may be exposed to risks,
including the risk that his investment will have a lower than
expected yield (risk of early redemption).

There is a risk that trading in the Securities and/or Underlyings
will be suspended, interrupted or terminated.

Hedging transactions concluded by the Issuer may influence the
price of the Securities.

Due to future money depreciation (inflation), the real yield of an
investment may be reduced.

Investors have to rely on the functionality of the relevant clearing
system.

GENERAL RISKS OF SECURITIES LINKED TO
UNDERLYINGS

Securityholders may lose all or a substantial portion of their
investment if the price of the relevant Underlying develops
unfavourably (risk of substantial or total loss).

Securityholders bear the risk of fluctuations in exchange rates.

Particular types of Underlyings carry different risks and investors
should be aware that each effect on the Underlying may have an
even stronger adverse effect on the Securities

RISKS RELATING TO THE UNDERLYING(S)

Securities relating to a share are exposed to the price and dividend
risk of the share as well as the risk of low liquidity.

PARTICULAR RISKS OF THE SECURITIES

The Securities are exposed to risk(s) originating from
unfavourable price movements of the Underlying, changes in
interest rates, unfavourable exchange rates, possible delays of
payment, time decay, the expiration of the Security which may
result in an actual loss and a leverage effect which causes high
price fluctuations of the Security even if the Underlying's price
change is only small.

The net proceeds from the issue of any Securities will be used by
the Issuer for the generation of profits and its general funding
purposes.

Terms and conditions to which the offer is subject

Not applicable; there are no conditions to which the offer is
subject.

Individual issues of Securities will be offered permanently ("tap
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E4

Description of any interest that is
material to the issue/offer
including conflicting interest

Annex 1

issue") starting with the Issue Date.
The Issue Date is 27 September 2013.

Initial issue price, costs and taxes when purchasing the
Securities

Issue Price: PLN 100.00
Issue Surcharge: Not Applicable

Selling restrictions

Securities may be offered, sold, or delivered within a jurisdiction
or originating from a jurisdiction only, if this is permitted
pursuant to applicable laws and other legal provisions and if no
obligations arise for the Issuer.

The Securities have not been and will not be registered under the
United States Securities Act of 1933, as amended ("Securities
Act") or with any securities regulatory authority of any state or
other jurisdiction of the United States of America ("United
States"), and may not be offered or sold (i) within the United
States, except in transactions exempt from registration under the
Securities Act, or (ii) outside the United States, except in offshore
transactions in compliance with Regulation S under the Securities
Act.

Furthermore, no Securities will be offered or sold to "Specified
U.S. persons" or to "U.S. owned foreign entities" as each are
defined in chapter 4 of Subtitle A (sections1471 through 1474) of
the United States Internal Revenue Code of 1986 (referred to as
the Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA, 2010) and
in the Final Regulations released by the United States Internal
Revenue Service thereunder on January 17, 2013.

The Issuer may from time to time act in other capacities with
regard to the Securities, such as calculation agent which allow the
Issuer to calculate the value of the Underlying or any other
reference asset or determine the composition of the Underlying,
which could raise conflicts of interest where securities or other
assets issued by the Issuer itself or a group company can be
chosen to be part of the Underlying, or where the Issuer maintains
a business relationship with the issuer or obligor of such securities
or assets.

The Issuer may from time to time engage in transactions
involving the Underlying for its proprietary accounts and for
accounts under its management. Such transactions may have a
positive or negative effect on the value of the Underlying or any
other reference asset and consequently upon the value of the
Securities.

The Issuer may issue other derivative instruments in respect of the
Underlying and the introduction of such competing products into
the marketplace may affect the value of the Securities.

The Issuer may use all or some of the proceeds received from the
sale of the Securities to enter into hedging transactions which may
affect the value of the Securities.

The Issuer may acquire non-public information with respect to the
Underlying, and the Issuer does not undertake to disclose any
such information to any Securityholder. The Issuer may also
publish research reports with respect to the Underlying. Such
activities could present conflicts of interest and may affect the
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value of the Securities.

E.7 Estimated expenses charged to Not applicable as no such expenses will be charged to the investor
the investor by the Issuer or the by the Issuer or the offeror/s.
offeror:

THE ABOVE FINAL TERMS AND ISSUE SPECIFIC SUMMARY HAVE BEEN AUTHORISED BY:
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Thomas Dietrich

Martin Kreinar ' Holder of Unlimited Procuration

Holder of Unlimited Procuration
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Annex 2

German Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE GERMAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY
ARE BINDING.

ZUSAMMENFASSUNG DER EMISSION

Einleitung und Warnhinweise

Warnhinweis

Zustimmung der Emittentin oder
der fir die Erstellung des
Prospekts zustidndigen Person
bei spiterer WeiterverduB3erung
oder endgiiltiger Platzierung der
Wertpapiere

Zustimmung der Emittentin oder

der fir die Erstellung des
Prospekts verantwortlichen
Person, den Prospekt bei spiterer
Weiterverduf3erung oder
endgiiltiger  Platzierung  der
Wertpapiere durch
Finanzintermediére zu
verwenden.

Angabe der  Angebotsfrist,
innerhalb  der die spitere
WeiterverduBerung oder
endgiiltige  Platzierung  der
Wertpapiere durch
Finanzintermediére erfolgen

kann wund fir welche die

Diese Zusammenfassung (die ,,Zusammenfassung®) ist als
Einleitung zu diesem Prospekt (der ,Prospekt*) in
Zusammenhang mit dem ,,Structured Securities Programm® (das
»Programm-‘) zu verstehen.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die unter
diesem Prospekt emittierten Wertpapiere (die ,,Wertpapiere®) zu
investieren, auf diesen Prospekt als Ganzen stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, konnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten
die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
zu tragen haben.

Die Raiffeisen Centrobank AG (,,Raiffeisen Centrobank®)
TegetthoffstraBe 1, 1015 Wien, Osterreich (in ihrer Eigenschaft
als Emittentin geméiB dem Programm, die ,,Emittentin*) kann fiir
diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen davon
zivilrechtlich haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts irrefithrend, unrichtig oder inkohdrent ist oder
verglichen mit den anderen Teilen dieses Prospekts wesentliche
Angaben (Schliisselinformationen), die in Bezug auf Anlagen in
die Wertpapiere fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen, vermissen lasst.

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten im Sinne der
Richtlinie 2006/48/EC und Wertpapierfirmen im Sinne der
Richtlinie 2004/39/EC, die als Finanzintermedidren zugelassen
sind und spéter die Wertpapiere weiter verduflern oder endgiiltig
platzieren (zusammen die ,Finanzintermediire®), ihre
Zustimmung, diesen Prospekt hinsichtlich der spéteren
WeiterverduBBerung oder endgiiltigen Platzierung der gemaf
diesem Programm auszugebenden Wertpapiere wihrend der
jeweiligen Angebotsfrist (wie in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen angegeben), innerhalb welcher die spétere
WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermediére erfolgen kann, zu verwenden, allerdings
unter der Voraussetzung, dass der Prospekt gemall Abschnitt 6a
des Kapitalmarktgesetzes, welches die Prospektrichtlinie umsetzt,
weiterhin giiltig ist.

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung hinsichtlich der spéteren
WeiterverduBerung oder endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere
durch die Finanzintermedidre unter der Voraussetzung, dass (i)
potentielle Anleger den Prospekt, dessen etwaige Nachtrdge sowie
die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen zur Verfligung gestellt
bekommen werden und (ii) jeder der Finanzintermedidren erklért,
dass er den Prospekt, dessen etwaige Nachtrige sowie die
malBgeblichen  Endgiiltigen  Bedingungen gemil  allen
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B.1

B.2

B.4b

B.S

B.9

B.10

Zustimmung, den Prospekt zu
verwenden, erteilt wurde.

Weitere klare und objektive an
die Zustimmung gebundene
Bedingungen, welche fiir die
Verwendung des  Prospekts
wesentlich sind.

Fettgedruckter Hinweis mit der
Information fiir die Anleger,

dass im Falle einer
Angebotsvorlage von einem
Finanzintermedidren dieser

Finanzintermedidr Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage
iiber die Bedingungen des
Angebots unterrichten wird.

Die Emittentin

Gesetzliche und kommerzielle
Bezeichnung der Emittentin:

Sitz  und Rechtsform der
Emittentin, anwendbares Recht
und Griindungsland:

Jegliche bekannte Trends, die
sich auf die Emittentin und die
Branchen, in denen sie titig ist,
auswirken:

Wenn die Emittentin Teil einer
Gruppe ist, eine Beschreibung
der Gruppe und der Position der
Emittentin in der Gruppe:

Wo die Gewinnprognosen oder
die Gewinnschédtzungen erstellt
sind, den Wert angeben:

Angabe jeglicher
Beschriankungen im

Annex 2

anwendbaren in diesem Prospekt enthaltenen
Verkaufsbeschriankungen und allen anwendbaren Gesetzen und
Vorschriften in der jeweiligen Gerichtsbarkeit verwenden wird.

Der Emittentin steht es zu, weitere fiir die Verwendung dieses
Prospekts wesentliche und an ihre Zustimmung gebundene
Bedingungen in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen zu
bestimmen.

Im Falle einer Angebotsvorlage durch einen weiteren
Finanzintermediiiren hat der weitere Finanzintermediir
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
Bedingungen des Angebots zu unterrichten.

Jeder weitere Finanzintermedifir, welcher den Prospekt
verwendet, hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemifl den an
diese Zustimmung gebundenen Bedingungen verwendet.

Der gesetzliche Name der Emittentin lautet ,Raiffeisen
Centrobank AG“; die Emittentin verwendet die kommerziellen
Namen ,Raiffeisen Centrobank®“ und , RCB*“. , Raiffeisen
Centrobank Gruppe“ oder ,,Gruppe bezicht sich auf Raiffeisen
Centrobank und ihre Tochterunternehmen und verbundene
Unternechmen in ihrer Gesamtheit.

Raiffeisen Centrobank ist eine Aktiengesellschaft nach
Osterreichischem Recht, eingetragen im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien unter der Firmenbuchnummer FN 117507
f. Der Sitz der Raiffeisen Centrobank ist Wien, Republik
Osterreich. Raiffeisen Centrobank hat ihre Geschiftsanschrift in
TegetthoffstraBe 1, 1015 Wien, Osterreich.

Der Emittentin sind keine bestimmten Trends bewusst, welche
sich auf die Emittentin und die Branchen, in denen sie tétig ist,
auswirken.

Die Emittentin ist ein Spezialfinanzinstitut fiir das Aktiengeschaft
innerhalb der Raiffeisen Gruppe, welches an den Lokalmarkten in
Zentral- und Osteuropa agiert. Die Raiffeisen Gruppe ist eine
Bankengruppe mit Ursprung in Osterreich, die an den Mirkten
Zentral- und Osteuropas aktiv ist. Neben den Miérkten Zentral-
und Osteuropas ist die Raiffeisen Gruppe auch an einer Anzahl
internationaler Finanzmarktpldtze und an den Mairkten der
Schwellenldnder Asiens vertreten.

Die Muttergesellschaft der Raiffeisen Gruppe ist die Raiffeisen-

Landesbanken-Holding GmbH, Wien, welche der
Mehrheitsaktiondar der RZB ist. Die letztere ist der
Mehrheitsaktiondr der RBI. Die Emittentin ist in die

Konzernabschliisse der RBI und RZB inkludiert, welche in die
Konzernabschliisse der Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH
inkludiert sind.

Entfillt; es liegen keine Gewinnprognosen oder -schétzungen vor.

Entfillt; es sind keine Beschrinkungen vorhanden.
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B.12

B.13

B.14

B.15

Bestétigungsvermerk zu den
historischen
Finanzinformationen:

Ausgewihlte wesentliche
historische Finanzinformationen:

Erkldrung im Hinblick auf die
Abwesenheit wesentlicher
nachteiliger Verdnderungen der
Aussichten der Emittentin seit

dem Tag ihrer letzten
verdffentlichten gepriiften
Konzernabschliisse oder eine
Beschreibung jeglicher
wesentlicher nachteiliger
Verdnderungen:

Beschreibung wesentlicher

Anderungen der Finanzlage und
Handelsposition nach dem durch
die historischen
Finanzinformationen umfassten
Zeitraum:

Beschreibung  der  jiingsten
Ereignisse, die fiir die Emittentin
eine besondere Bedeutung haben
und die in hohem Mafle fiir die
Bewertung der Solvenz der
Emittentin relevant sind:

Abhidngigkeit von  anderen
Einheiten innerhalb der Gruppe:

Beschreibung der
Haupttitigkeiten der Emittentin:

Annex 2

31.12.2012 31.12.2011
Tausend € (gerundet)

Bilanzsumme 2.616.728 2.199.421
Zinsiiberschuss 5.497 4.003
Jahresiiberschuss 13.969 17.371
vor Steuern
Jahresiiberschuss 11.513 13.897
nach Steuern
Konzern- 11.759 13.887
Jahresiiberschuss

nach Steuern

Quelle: Gepriifte Konzernabschliisse 2012 und 2011

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts sind keine
wesentlichen nachteiligen Verdnderungen der Aussichten der
Emittentin und ihrer Tochterunternehmen seit dem Tag der
Gepriiften Konzernabschliisse 2012 vorgelegen.

Entféllt. Es gab keine wesentlichen Verdnderungen bei der
Finanzlage der Emittentin und ihrer Tochterunternehmen seit dem
31. Dezember 2012.

Entfallt; es gibt keine jiingsten Ereignisse, die fiir die Emittentin
eine besondere Bedeutung haben und die in hohem MaBe fiir die
Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Entfallt; es gibt keine solchen Abhingigkeiten.

Raiffeisen Centrobank ist ein Spezialfinanzinstitut fiir das
Aktiengeschift innerhalb der Raiffeisen Gruppe, welches an den
Lokalméarkten in Zentral- und Osteuropa agiert. Raiffeisen
Centrobank bietet ein breites Spektrum an Dienstleistungen und
Produkten rund um Aktien, Derivative und
Eigenkapitaltransaktionen an und abseits der Borse an. Raiffeisen
Centrobank bietet auch individuell zugeschnittene Private-
Banking-Dienstleistungen an. Das Geschift mit Fusionen und
Ubernahmen wird durch das 100%-ige Tochterunternchmen der
Emittentin, Raiffeisen Investment AG, und ihre
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B.16 Sofern der Emittentin bekannt,
Angabe der Tatsache, ob sich die
Emittentin in einem direkten
oder indirekten Besitz befindet
und wer dahinter steht:

B.17 Angabe der Kreditratings, die
der Emittentin oder ihren
Schuldtiteln auf Anfrage der
Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit der
Emittentin beim Ratingverfahren
zugewiesen wurden:

C. Wertpapiere

C.1 Beschreibung des Typs und der
Kategorie der anzubietenden
und/oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere
einschlieBlich der ISIN
(International Security

Identification Number):

C.2 Wiéhrung der
Wertpapieremission:

Cs Darstellung etwaiger
Beschrinkungen fiir die freie
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere:

C38 Beschreibung der Rechte, die an

die Wertpapiere gebunden sind -
einschlieBlich ihrer Rangfolge
und Beschrinkungen dieser
Rechte:

Annex 2

Tochterunternehmen gefiihrt, von welchen die meisten in die
Konzernabschliisse der Raiffeisen Centrobank inkludiert sind.
Andere Mitgliedsunternehmen der Raiffeisen Centrobank Gruppe
sind im internationalen Rohstoffhandel mit dem Schwerpunkt auf
Kautschuke und Chemikalien (Olefine) tdtig.

Am 31. Dezember 2012 betrug das Grundkapital EUR
47.598.850, aufgeteilt in  655.000 nennwertlose Stammaktien
(Stiickaktien).

Die liberwiegende Mehrheit der 654.999 Aktien, welche einem
Anteil von 99.9% der Aktien der Raiffeisen Centrobank
entsprechen, werden (indirekt) tiber RBI KI-Beteiligungs GmbH
und ihr Tochterunternehmen RBI IB Beteiligungs GmbH, Wien,
von Raiffeisen Bank International AG (,,RBI*) gehalten. Die
restliche 1 Aktie (0,1%) wird von Lexxus Services Holding
GmbH, Wien, einem indirekten Tochterunternechmen von RBI,
gehalten. Die Aktien der Raiffeisen Centrobank sind nicht
borsennotiert.

Entfillt; weder die Emittentin noch ihre Schuldtitel besitzen
solche Kreditratings.

Die Wertpapiere sind Faktor-Zertifikate (eusipa 2300) und tragen
die ISIN AT0000A12CB4 und die deutsche
Wertpapierkennnummer RCE719.

Die Wertpapiere werden durch eine auf den Inhaber lautende
Dauerglobalurkunde verbrieft sein.

Die Produktwéhrung der Wertpapiere ist Polnische Ztoty
("PLN").

Die Wertpapiere sind gemall den gesetzlichen und behordlichen
Vorschriften sowie anwendbaren allgemeinen Bedingungen der
jeweiligen Clearingsysteme iibertragbar.

Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind

Die Wertpapiere gewédhren ihren mafigeblichen Inhabern einen
Anspruch auf Auszahlung des Riickzahlungsbetrags, wie
ausfiihrlich unter C.15 beschrieben.

Status der Wertpapiere

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingeraumt wird.

Beschrinkungen in Bezug auf die Rechte
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C.11

C.15

Angabe, ob die angebotenen
Wertpapiere Gegenstand eines
Antrags auf Zulassung zum
Handel sind oder sein werden
und auf einem geregelten Markt
oder sonstigen gleichwertigen
Markten  vertrieben ~ werden
sollen, wobei die jeweiligen
Mirkte zu nennen sind:

Eine Beschreibung, wie der Wert
der Anlage durch den Wert des

Basisinstruments/der

Basisinstrumente beeinflusst
wird, es sei denn, die
Wertpapiere haben eine

Stiickelung von zumindest EUR
100. 000.

Annex 2

Der Emittentin steht das Recht zu, in bestimmten Féllen, wie u.a.
bei Marktstorungen, Potentiellen Anpassungsereignissen (z.B.
auBlerordentliche Dividenden einer zugrunde liegenden Aktie)
und/oder  AuBerordentlichen Riickzahlungsereignissen (z.B.
Absicherungsstorung), die Wertpapiere zu kiindigen und/oder die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Die Emittentin beabsichtigt, die Zulassung der Wertpapiere zu
beantragen und, sofern die Emittentin dies beschlie3t, zu einem
weiteren geregelten Markt in den EU-Mitgliedstaaten Osterreich,
Deutschland, der Tschechischen Republik, Ungarn, Italien, Polen,
Ruménien, der Slowakischen Republik und Slowenien.

Der Wert der Wertpapiere wird vom Wert des Basiswertes
beeinflusst, da der Riickzahlungsbetrag des Wertpapiers auf
folgende Weise vom Basiswert abhéngig ist:

Riickzahlung

Jedes Wertpapier berechtigt seinen Inhaber je Stiick von der
Emittentin zu erhalten die Zahlung des Riickzahlungsbetrages
(der stets gleich oder groBer Null sein soll und im Fall, dass ein
solcher Betrag kleiner als Null sein wird, wird er als Null
angesetzt).

Die oben beschriebene Verbindlichkeit wird am Falligkeitstag
fallig, wobei falls gemdf3 diesen Emissionsbedingungen der Finale
Bewertungstag vor oder zuriick verschoben wurde (z.B. aufgrund
der Ausiibung eines Ausiibbaren Wertpapiers oder Anpassungen
aufgrund einer Marktstorung, soweit vorhanden), der
Félligkeitstag auf den néchsten Geschéftstag nach einem Zeitraum
verschoben wird, der dem Zeitraum entspricht, um den der Finale
Bewertungstag verschoben wurde, wenn das Wertpapier
ordnungsgemall ausgelibt oder riickgezahlt wurde, jeweils
vorbehaltlich der Bestimmungen bei Marktstérung.

Riickzahlungsbetrag

Bestimmte Spezifikationen in
Riickzahlungsbetrag

Bezug auf  den

Anfénglicher Referenzpreis: EUR 79,72
Faktoranpassungsreferenzpreis: Schlusskurs
Hebelfaktor: 3

Finanzierungsrate: EONIA , wie auf Reuters-Seite EONIA=
verdffentlicht

Finanzierungsratenmarge: 2,00%. Die Emittentin behdlt sich das

Recht vor, die Finanzierungsratenmarge zu éndern innerhalb des
Bereichs von 0% bis zum doppelten Wert am Ausgabetag,
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Annex 2

nachdem sie den Wertpapierinhaber davon unterrichtet hat.

Sicherheitslevel: 30,00%

Der ,,Riickzahlungsbetrag® entspricht: der Differenz zwischen
(1) dem Finalen Referenzpreis und (ii) dem Faktorlevel. Der
resultierende Betrag wird in die Produktwéhrung umgerechnet
und mit dem Bezugsverhiltnis multipliziert.

LAusschiittungsanpassung® meint die Anpassung des
Faktoranpassungsreferenzpreises und des Faktorlevels wihrend
der Ordentlichen Téglichen Anpassung, verursacht durch die
Ausschiittungszahlungen des Basiswertes. Am Ex-Tag einer
solchen  Ausschiittungszahlung  werden die  folgenden
Anpassungen vorgenommen: ) der
Faktoranpassungsreferenzpreis wird um den MaBgeblichen
Ausschiittungsbetrag reduziert; und (ii)) der resultierende
Faktorlevel wird weiter um den Betrag, welcher dem Produkt von
dem MaBgeblichen Ausschiittungsbetrag und dem zuletzt vor
dieser ~ Ordentlichen = Téglichen = Anpassung giiltigen
Bezugsverhiltnis entspricht, verringert und durch das aus dieser
Ordentlichen Téglichen Anpassung resultierende
Bezugsverhiltnis dividiert. Der Malgebliche
Ausschiittungsbetrag entspricht der Nettoausschiittung des
Basiswertes.

~Aullerordentliche Intraday-Anpassung‘ meint die
Faktoranpassung durch die Emittentin fiir den Fall, dass der
Intraday-Kurs des Basiswerts an einem Tag wihrend der Laufzeit
des Zertifikats einen Wert annimmt, der gleich oder kleiner als
der Schutzlevel ist.

Die Faktoranpassung wird unter der Annahme durchgefiihrt, dass
der Faktoranpassungsreferenzpreis genau dem Schutzlevel
entspricht. Diese AuBerordentliche Intraday-Anpassung stellt
wirkungsvoll sicher, dass der Wert des Zertifikats nicht kleiner als
Null wird. Im Falle einer Absicherungsstérung hat die Emittentin
das Recht, einen vom Schutzlevel unterschiedlichen
Faktoranpassungsreferenzpreis festzulegen, aber nur derart, dass
der Wert des Zertifikats nicht kleiner als Null wird.

,Faktorlevel* meint einen am Ausgabetag gemiB einer
Ordentlichen Tédglichen Anpassung berechneten Level unter der
Annahme, dass Null und gleich dem Emissionspreis ist,
umgerechnet, wenn erforderlich, in die Basiswertwidhrung,
vorbehaltlich einer Faktoranpassung und einer
Ausschiittungsanpassung.

,Faktoranpassung“ meint eine Ordentliche Tagliche Anpassung
oder eine  AuBerordentliche Intraday-Anpassung. Das
Bezugsverhiltnis, der Faktorlevel und der Schutzlevel werden wie
folgt angepasst:

Coaren
Multiplier =5 x| x ———
Rr.lreu

[-1 Frl-1 Tapepsr,

Factor Lewvel ={—>< Rorer T Rprep % . ® 'ﬂ;;;r' ® 0
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C.16

Verfalltag oder Filligkeitstermin
der derivativen Wertpapiere -
Ausiibungstermin oder
endgiiltiger Referenztermin.

Annex 2

Where:
=1 (eins)

Cprer =5 % Mppey % (Rprey — Flaprep)

Mares = das vor dieser Faktoranpassung zuletzt giiltige
Bezugsverhiltnis

Rpres =F aktoranpassungsreferenzpreis

FLypree = der vor der Faktoranpassung zuletzt giiltige Faktorlevel

[ = Hebelfaktor

f =1 (eins)
Torer = die Finanzierungsrate am vorangehenden
Faktoranpassungstag

" = die Finanzierungsratenmarge der Emittentin

@ = die Anzahl von Kalendertagen zwischen dem Tag dieser
Faktoranpassung und der vorangehenden Faktoranpassung

Das Bezugsverhiltnis wird auf acht und der Faktorlevel auf vier
Nachkommastellen gerundet. Der Schutzlevel wird analog den
Bestimmungen fiir die Ausrechnung des Schutzlevels angepasst.

,Faktoranpassungsreferenzpreis“ ist ein Referenzpreis und
meint (i) in Bezug auf eine Ordentliche Tagliche Anpassung:
Schlusskurs des Basiswertes am vorangehenden
Faktoranpassungstag, angepasst durch eine Dividendenanpassung;
oder (ii) in Bezug auf eine Auflerordentliche Intraday-Anpassung:
den Schutzlevel.

»~Faktoranpassungstag®“ ist ein Bewertungstag und meint jeden
Tag nach dem Ausgabetag, welcher ein Bankgeschiftstag in
Osterreich oder Deutschland und kein Stérungstag ist.

,»Ordentliche Tégliche Anpassung“ meint die Faktoranpassung
durch die Emittentin an jedem Faktoranpassungstag. Das
Bezugsverhiltnis, der Faktorlevel und der Schutzlevel bleiben
wiahrend eines Faktoranpassungstages unverdndert, aufler es
kommt zu einer AuBerordentlichen Intraday-Anpassung.

,»Schutzlevel* meint einen Level, welcher den
Faktoranpassungsreferenzpreis um den Prozentsatz von 30,00%
unterschreitet.

Filligkeitstag: Die Wertpapiere haben keinen festen Félligkeitstag
(,,open-end®).

PlanméBige(r) Ausiibungstag(e): 15. Janner, 15. April, 15. Juli
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C17

C.18

C.19

C.20

Beschreibung des
Abrechnungsverfahrens fiir
derivative Wertpapiere.

Beschreibung, wie die Riickgabe

der derivativen Wertpapiere
erfolgt.
Austlibungskurs  oder  finaler

Referenzpreis des Basiswertes.

Erlduterungen zum Typ des
Basiswertes und Einzelheiten
dariiber, wo Informationen iiber
den Basiswert eingeholt werden
koénnen.

Risiken

Wichtigste Informationen {iiber
die wichtigsten Risiken, die fiir
die Emittentin spezifisch sind

Annex 2

und 15. Oktober jedes Jahres
Finaler Bewertungstag: Die Wertpapiere haben keinen festen
Filligkeitstag (,,open-end®).

Samtliche Zahlungen aus den Wertpapieren erfolgen durch die
Emittentin an die Clearingsysteme zur Weiterleitung an die
depotfithrenden Stellen der Wertpapierinhaber.

Zahlung des Riickzahlungsbetrages bei Filligkeit oder Ausiibung.

Finaler Referenzpreis: Schlusskurs

Basiswert:
Type: Equity
Name: BMW AG Stidmme (ISIN: DE0005190003)

Borse: Xetra Frankfurt

Informationen iiber den Basiswert und seine Volatilitit konnen
von den folgenden Quellen eingeholt werden: http://www.bmw.de

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe kann vom geschéftlichen und
wirtschaftlichen Umfeld beeintrachtigt werden; schwierige
Marktbedingungen haben die Raiffeisen Centrobank Gruppe
bereits nachteilig beeinflusst

Die Raiffeisen Centrobank und die Raiffeisen Centrobank Gruppe
sind vom wirtschaftlichen Umfeld an den Markten, an denen sie
titig sind, abhéngig

Der Wettbewerbsdruck in der Finanzindustrie konnte die
Geschiftstitigkeit der Raiffeisen Centrobank Gruppe und ihre
Betriebsertridge nachteilig beeinflussen

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist Kredit-, Gegenpartei- und
Klumpenrisiken ausgesetzt

Die Gruppe kann von sinkenden Vermdgenswerten nachteilig
beeinflusst werden

Weil ein groBler Teil der Geschiftstatigkeit, der Vermogenswerte
und der Kunden der Emittentin und der Gruppe in zentral- und
osteuropdischen Landern liegt, die nicht Teil der Eurozone sind,
ist die Emittentin Wahrungsrisiken ausgesetzt

Die Handelsergebnisse der Raiffeisen Centrobank konnen volatil
sein und hingen von vielen Faktoren, die aulerhalb der Kontrolle
der Emittentin sind, ab

Die Raiffeisen Centrobank ist Risiken in Zusammenhang mit
ihren Veranlagungen in andere Unternehmen ausgesetzt

Die Gruppe ist dem Liquiditétsrisiko ausgesetzt
Die Gruppe ist dem Marktrisiko ausgesetzt

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist Risiken in Zusammenhang
mit ihrem Warengeschéft ausgesetzt

Die Gruppe kann von der Steuer- und Geldpolitik nachteilig
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D.3,
D.6

Wichtigste Informationen {iber
die wichtigsten Risiken, die fiir
die Wertpapiere spezifisch sind

Annex 2

beeinflusst werden

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist dem Risiko von Verlusten
aufgrund von Unzuldnglichkeiten oder dem Versagen interner
Prozesse, Menschen, Systeme (insbesondere IT-Systeme) oder
externen Ereignissen, gleich ob diese beabsichtigt oder zufillig
oder durch natiirliche Gegebenheiten verursacht werden
(operatives Risiko), ausgesetzt.

Anderungen existierender oder die Erlassung neuer Gesetze oder
Vorschriften in jenen Léndern, in denen die Raiffeisen
Centrobank Gruppe titig ist, konnen einen wesentlichen Einfluss
auf die Ergebnisse ihrer Geschéftstétigkeit haben.

Es besteht das Risiko verstiarkter rechtlicher und offentlicher
Einflussnahme

Das Geschéftsmodell der Raiffeisen Centrobank Gruppe ist
abhingig von ihrem breit geficherten und wettbewerbsfahigen
Angebot an Produkten und Dienstleistungen

Die Geschéftsbereiche der Raiffeisen Centrobank Gruppe haben
ein inhdrentes Reputationsrisiko

Die Betriebsergebnisse der Gruppe sind wesentlich von der
Féhigkeit der Gruppe, Risiken zu identifizieren und zu
bewiltigen, abhéngig

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist geopolitischen Risiken
ausgesetzt

Es besteht das Risiko von Interessenkonflikten der Mitglieder der
Verwaltungs-, Geschéftsfithrungs- und Aufsichtsorgane der
Emittentin

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist weiteren Risiken und
Ungewissheiten ausgesetzt.

RISIKOWARNUNG: Anleger sollten sich dariiber im Klaren
sein, dass sie den Wert ihrer Anlage insgesamt bzw. teilweise
verlieren konnen. Die Haftung jedes Anlegers ist jedoch mit
dem Wert seiner Anlage (einschlieflich Nebenkosten)
begrenzt.

ALLGEMEINE RISIKEN IN BEZUG AUF DIE
WERTPAPIERE

Es konnen Interessenkonflikte bestehen, die nachteilige
Auswirkungen auf die Wertpapiere haben.

Es kann nicht zugesichert werden, dass sich ein liquider
Sekundéarmarkt fiir die Wertpapiere entwickelt, oder dass er, wenn
er sich entwickelt, fortbesteht. In einem illiquiden Markt ist es
moglich, dass ein Anleger nicht in der Lage ist, seine Wertpapiere
zu einem fairen Marktpreis zu verduBlern (Liquiditétsrisiko).

Der Marktwert der Wertpapiere ist von verschiedenen
Einflussfaktoren abhingig und kann deutlich geringer als der
Erwerbspreis sein.

Die RechtmiBigkeit des Erwerbs von Wertpapieren kann nicht
zugesichert werden.

Wertpapierinhaber kdnnen zur Zahlung von Steuern oder anderen
Gebiihren oder Abgaben verpflichtet sein.

Zukiinftige Anleger benétigen eine unabhingige Bewertung und
Beratung.

Die Finanzierung des Erwerbs der Wertpapiere durch Fremdmittel
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erhoht Risiken wesentlich.

Transaktionskosten, insbesondere in Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerduBerung der Wertpapiere haben wesentliche
Auswirkungen auf das Gewinnpotential der Wertpapiere.

Wechselkurse koénnen den Wert der Wertpapiere und der
Basiswerte beeinflussen.

Wertpapierinhaber sind moglicherweise nicht in der Lage, sich
gegen die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken
abzusichern.

Open-end Instrumente (die keinen festen Félligkeitstag haben)
konnen Wertpapierinhaber dem Risiko aussetzen, dass die
Emittentin  ihr  Kiindigungsrecht an einem fir die
Wertpapierinhaber ungiinstigen Zeitpunkt ausiibt.

Falls Wertpapiere vor ihrer Félligkeit zuriickgezahlt werden, ist
ein Inhaber solcher Wertpapiere moglicherweise Risiken
ausgesetzt, einschlieflich des Risikos, dass seine Veranlagung
eine geringere als die erwartete Rendite erzielt (Risiko vorzeitiger
Riickzahlung).

Es besteht das Risiko, dass der Handel mit den Wertpapieren
und/oder den Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder
eingestellt wird.

Von der Emittentin abgeschlossene Absicherungstransaktionen
konnen den Preis der Wertpapiere beeintrachtigen.

Aufgrund kiinftiger Geldentwertung (Inflation) kann die Rendite
einer Veranlagung verringert werden.

Anleger sind auf die Funktionsfihigkeit der entsprechenden
Clearingsysteme angewiesen.

ALLGEMEINE BASISWERTBEZOGENE RISIKEN DER
WERTPAPIERE

Wertpapierinhaber konnen im Falle einer fiir sie ungiinstigen
Preisentwicklung des Basiswertes ihre Veranlagung génzlich oder
zu einem wesentlichen Teil verlieren (Risiko eines wesentlichen
oder Totalverlusts).

Wertpapierinhaber tragen das Risiko von
Wechselkursschwankungen.

Bestimmte Arten von Basiswerten sind mit unterschiedlichen
Risiken verbunden und Anleger sollten sich dariiber im Klaren
sein, dass jeder Effekt auf einen Basiswert einen mitunter auch
stirkeren Effekt auf das Wertpapier haben kann.

RISIKEN IN BEZUG AUF DEN/DIE BASISWERT(E)

Wertpapiere, die sich auf eine Aktie bezichen, sind dem Preis-
und Dividendenrisiko der Aktie sowie dem Risiko niedriger
Liquiditét ausgesetzt.

BESTIMMTE RISIKEN DER WERTPAPIERE

Die Wertpapiere sind (dem) Risiko/Risiken einer unvorteilhaften
Preisentwicklung des Basiswertes, von Zinssatzinderungen,
unvorteilhafter Wechselkurse, eines Zahlungsverzugs, von
Zeitablauf, der Filligkeit der Wertpapiere, die in einem
tatsdchlichen Verlust resultiert und eines Hebeleffekts, der hohe
Preisschwankungen der Wertpapiere verursacht, auch wenn die
Preisédnderung des Basiswertes klein ist ausgesetzt.
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E.

E.2b

E.3

E4

Angebot

Griinde fir das Angebot und
Verwendung der Ertrige (wenn
unterschiedlich von den Zielen

Gewinnerzielung und/oder
Absicherung bestimmter
Risiken):

Bedingungen und Konditionen
des Angebots:

Beschreibung jeglicher
Interessen, einschlielich
kollidierender Interessen, die fiir
die Emission/das Angebot von
ausschlaggebender  Bedeutung
sind

Annex 2

Der Nettoemissionserlos der Ausgabe der Wertpapiere wird von
der Emittentin zur Einnahmeerzielung und fiir allgemeine
Refinanzierungserfordernisse verwendet.

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Entfillt;
unterliegt.

es gibt keine Bedingungen, denen das Angebot

Einzelne Wertpapieremissionen werden ab dem Ausgabetag
dauerhaft angeboten (,,Daueremission‘).

Der Ausgabetag ist 27.09.2013.

Anfinglicher Ausgabepreis, Kosten und Steuern beim Kauf
der Wertpapiere

Ausgabepreis: PLN 100,00
Ausgabeaufschlag: Nicht anwendbar

Verkaufsbeschrinkungen

Die Wertpapiere diirfen ausschlieBlich innerhalb oder aus einer
Jurisdiktion angeboten, verkauft oder geliefert werden, soweit
dies gemidll anwendbaren Gesetzen und anderen rechtlichen
Verordnungen zuldssig ist und wenn keine Verpflichtungen fiir
die Emittentin entstehen.

Die Wertpapiere sind und werden auch in Zukunft nicht nach dem
United States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden
Fassung (,,Securities Act®) oder bei jeglicher
Wertpapieraufsichtsbehorde eines US-Bundesstaates oder einer
anderen Jurisdiktion der Vereinigten Staaten von Amerika (die
»vereinigten Staaten*) registriert und diirfen nicht (i) innerhalb
der Vereinigten Staaten, aufler im Rahmen von Transaktionen, die
von den Registrierungsanforderungen des US Securities Act
ausgenommen sind, oder (ii) auBerhalb der Vereinigten Staaten,
aufler in Offshore-Transaktionen gemi3 Bestimmung S aus dem
Securities Act, angeboten oder verkauft werden.

Dariiber hinaus, werden keine Wertpapiere an ,,Specified U.S.
persons™ oder an ,,U.S. owned foreign entities* angeboten oder
verkauft, jeweils wie in Kapitel 4 des Untertitels A (Abschnitte
1471 bis 1474) des United States Internal Revenue Code von
1986 (the Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA, 2010
genannt) und in den darunter am 17. Januar 2013 ergangenen
Schlussbestimmungen (,,Final Regulations*) des United States
Internal Revenue Service (US-Steuerbehorde) definiert.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit in anderen Funktionen in
Bezug auf die Wertpapiere agieren, wie z.B. als
Berechnungsstelle, was die Emittentin berechtigt, den Wert des
Basiswertes oder eines anderen Referenzwertes zu berechnen oder
die Zusammensetzung des Basiswertes zu bestimmen, was
Interessenkonflikte dort verursachen kann, wo die Wertpapiere
oder andere von der Emittentin selbst oder vom
Konzernunternehmen ausgegebene Werte als Teil des Basiswertes
ausgewdhlt werden konnen oder wo die Emittentin
Geschiftsbeziechungen mit dem Emittenten oder dem Schuldner
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E.7

Schiatzung der Ausgaben, die
dem Anleger von der Emittentin
oder dem Anbieter in Rechnung
gestellt werden

Annex 2

solcher Wertpapiere oder Werte unterhalt.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit Transaktionen in Bezug auf
den Basiswert im eigenen Namen oder fiir andere tdtigen. Solche
Transaktionen kdnnen sich positiv oder negativ auf den Wert des
Basiswertes oder eines anderen Referenzwertes und somit auf den
Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann andere derivative Finanzinstrumente in
Bezug auf den Basiswert ausgeben und die Einfithrung solcher
konkurrierenden Produkte auf den Markt kann den Wert der
Wertpapiere beeinflussen.

Die Emittentin kann sédmtliche oder manche Ertrige aus dem
Verkauf der Wertpapiere verwenden, um Absicherungsgeschéfte
zu tétigen, die den Wert der Wertpapiere beeinflussen kdnnen.

Die Emittentin kann vertrauliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert erlangen und die Emittentin ist nicht verpflichtet,
solche Informationen jeglichen Wertpapierinhabern offenzulegen.
Die Emittentin kann auch Analyseberichte in Bezug auf den
Basiswert  veroffentlichen.  Solche  Handlungen  konnen
Interessenkonflikte verursachen und den Wert der Wertpapiere
beeinflussen.

Entféllt, weil keine solchen Ausgaben dem Anleger von der
Emittentin oder dem(n) Anbieter(n) in Rechnung gestellt werden.
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Annex 2

Polish Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE GERMAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY
ARE BINDING.

PODSUMOWANIE PROGRAMU EMISJI

Wstep i ostrzezenie

Ostrzezenie

Zgoda Emitenta lub osoby
odpowiedzialnej za sporzadzenie
Prospektu na  wykorzystanie
Prospektu dla celow dalszej

odsprzedazy lub ostatecznego
plasowania papierow
wartosciowych przez

posrednikow finansowych.

Wskazanie okresu
obowiazywania oferty, w jakim
dalsza odsprzedaz lub ostateczne
plasowanie papierow
warto$ciowych przez
posrednikow finansowych moze
mie¢ miejsce i w stosunku do
ktorych  czynnosci zostaje
udzielona zgoda na
wykorzystanie Prospektu.

Wszelkie inne  jasne
obiektywne warunki, od ktorych

Niniejsze podsumowanie (,,Podsumowanie”) nalezy czytac¢ jako
wstgp do niniejszego prospektu emisyjnego (,,Prospekt”) w
zwiazku z Programem Emisji Strukturyzowanych Papierow
Wartosciowych (,,Program”).

Jakakolwiek decyzja inwestora o zainwestowaniu w papiery
wartosciowe na podstawie Prospektu (,,Papiery Wartosciowe”)
powinna opieraé si¢ na rozwazeniu przez inwestora catosci
Prospektu.

W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sig
do informacji zawartych w Prospekcie, skarzacy inwestor moze,
na mocy ustawodawstwa Panstw Czlonkowskich Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, mie¢ obowiazek poniesienia kosztow
przettumaczenia Prospektu przed rozpoczgciem postgpowania
sadowego.

Raiffeisen  Centrobank AG (,,Raiffeisen = Centrobank”)
TegetthoffstraBe 1, 1015 Wieden, Austria (dzialajacy w
charakterze emitenta na podstawie Programu, ,,Emitent”), ktéry
sporzadzil Podsumowanie, w tym kazde jego thumaczenie, ponosi
wylaczna odpowiedzialno$¢ cywilng w zwiazku z niniejszym
Podsumowaniem, jednakze tylko w przypadku, gdy
Podsumowanie wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub
niespdjne w przypadku czytania go facznie z pozostatymi
czgSciami niniejszego Prospektu, lub w przypadku czytania go
lacznie z pozostatymi czgSciami niniejszego Prospektu nie
dostarcza kluczowych informacji majacych na celu ufatwi¢
inwestorom podjecia decyzji o zainwestowaniu w te Papiery
Warto$ciowe.

Emitent udziela zgody na korzystanie z niniejszego Prospektu
przez wszystkie instytucje kredytowe, dzialajace zgodnie z
Dyrektywa 2006/48/WE oraz przedsigbiorstwa inwestycyjne
dziatajace zgodnie z Dyrektywa 2004/39/WE jako posrednicy
finansowi w zakresie dalszej odsprzedazy lub ostatecznego
plasowania Papierow Wartosciowych (lacznie ,,Posrednicy
Finansowi”), w celu dalszej odsprzedazy lub ostatecznego
plasowania Papierow WartoSciowych wyemitowanych na
podstawie Programu w danym okresie obowiazywania oferty
(okreslonym w obowiazujacych Warunkach Koncowych), w
ktorym dalsza odsprzedaz lub ostateczne plasowanie stosownych
Papierow Wartosciowych moga zosta¢ dokonane, pod warunkiem
jednak, ze Prospekt pozostanie wazny zgodnie z art. 6a
austriackiej ustawy o rynku kapitatowym (KMG), wdrazajacej
postanowienia Dyrektywy Prospektowe;.

Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu w celu dalszej
odsprzedazy  lub ostatecznego plasowania  Papieréw
Wartosciowych przez Posrednikow  Finansowych  zostata
udzielona pod warunkiem, ze (i) kazdy potencjalny inwestor
otrzyma Prospekt, kazdy jego suplement oraz stosowne Warunki
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B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

uzalezniona jest zgoda, ktore
maja zastosowanie do
wykorzystywania Prospektu.

Uwaga wytluszczonym drukiem
skierowana do  inwestorow
informujaca, ze  posrednik
finansowy  ma  obowiazek
informowania  inwestorOw o
warunkach oferty w chwili
sktadanie przez niego tej oferty.

Emitent
Prawna 1 handlowa nazwa
Emitenta:
Siedziba 1 forma prawna
Emitenta, ustawodawstwo,

zgodnie z ktorym Emitent
prowadzi dziatalno$¢ oraz kraj
jego siedziby:

Wszelkie  znane  tendencje
majace wplyw na Emitenta i
branze, w ktorych prowadzi
dziatalnos¢:

Jesli Emitent jest cze$cia grupy,
opis grupy oraz pozycja
Emitenta w grupie:

W  przypadku  sporzadzenia
prognozy lub  oszacowania
zysku, nalezy poda¢ wielkosé
liczbowa:

Annex 2

Koncowe, a (ii) kazdy z Posrednikéw Finansowych zagwarantuje,
ze bedzie korzysta¢ z Prospektu, wszelkich jego suplementow
oraz stosownych Warunkéw Koncowych z zastrzezeniem
wszystkich obowiazujacych ograniczen dotyczacych sprzedazy
okreslonych w niniejszym Prospekcie oraz wszelkich przepisow
prawa i regulacji obowiazujacych w danej jurysdykcji.

W odpowiednich Warunkach Koncowych Emitent moze okresli¢
dodatkowe warunki, od ktdrych uzalezniona jest jego zgoda,
istotne dla stosowania niniejszego Prospektu.

W przypadku zlozZenia oferty przez dodatkowego posrednika
finansowego, dodatkowy posrednik finansowy poinformuje
inwestorow o warunkach oferty w momencie jej zlozenia.

Kazdy dodatkowy posrednik finansowy korzystajacy z
Prospektu umiesci informacj¢ na swojej stronie internetowej
stwierdzajaca, ze korzysta z Prospektu na podstawie takiej
zgody oraz zgodnie z warunkami, od ktérych jest ona
uzalezniona.

Prawna nazwa Emitenta to ,Raiffeisen Centrobank AG”;
handlowa nazwa Emitenta to ,Raiffeisen Centrobank” lub
»RCB”. ,,Grupa Raiffeisen Centrobank” lub ,,Grupa” odnosi
si¢ do Raiffeisen Centrobank oraz jego spolek zaleznych i
oddziatéw jako catosci.

Raiffeisen Centrobank jest spotka akcyjna (Aktiengesellschaft)
zorganizowana oraz dziatajaca na podstawie prawa austriackiego,
wpisana do rejestru  spotek  (Firmenbuch) w  Sadzie
Gospodarczym w Wiedniu (Handelsgericht Wien) pod numerem
ewidencyjnym FN 117507 f. Siedziba Raiffeisen Centrobank
znajduje si¢ w Wiedniu, Republice Austrii, pod adresem
Tegetthoffstrale 1, 1015 Wieden, Austria.

Emitent nie posiada wiedzy na temat jakichkolwiek konkretnych
tendencji majacych wptyw na Emitenta oraz branze, w ktorych
prowadzi dziatalnos¢.

Emitent jest wyspecjalizowana instytucja finansowa na rynku
kapitatowym akcji, stanowiaca cz¢§¢ Grupy Raiffeisen; dziala na
lokalnych rynkach w Europie Srodkowej i Wschodniej. Grupa
Raiffeisen jest grupa bankowa wywodzaca si¢ z Austrii,
dziatajaca na rynku Europy Srodkowej i Wschodniej. Oprocz
rynkéw w Europie Srodkowej i Wschodniej Grupa Raiffeisen
reprezentowana jest rOwniez na wielu migdzynarodywch rynkach
finansowych oraz wschodzacych rynkach w Azji.

Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH z siedziba w Wiedniu,
bedaca akcjonariuszem wigkszoSciowym RZB, jest spoika
dominujaca Grupy Raiffeisen. RZB jest akcjonariuszem
wigkszosciowym  RBI. Emitent uwzgledniony jest w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych RBI i RZB, co z
kolei uwzglgdnione jest w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

Nie dotyczy; nie sporzadzono prognozy, ani oszacowania zysku.
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B.10

B.12

B.13

B.14

B.15

Opis  charakteru = wszystkich
zastrzezen zawartych w raporcie
biegtego rewidenta W
odniesieniu do historycznych
informacji finansowych:

Wybrane najwazniejsze
historyczne informacje
finansowe:

Oswiadczenie o braku istotnych
niekorzystnych zmian w
perspektywach emitenta od daty
ostatniego opublikowania jego
zbadanych sprawozdan
finansowych lub opis wszystkich
istotnych niekorzystnych zmian:

Opis istotnych zmian w sytuacji
finansowej lub handlowej po
zakonczeniu okresu ujgtego w

historycznej informacji
finansowe;j:

Opis wydarzen z ostatniego
okresu odnoszacych si¢ do
Emitenta, ktore maja istotne
znaczenie dla oceny

wyplacalno$ci Emitenta:

Zalezno$¢ od innych podmiotéw
W grupie:

Opis podstawowej dziatalnosci
Emitenta:

Annex 2

Nie dotyczy; brak zastrzezen.

31.12.2012 31.12.2011

W tys. € (po zaakrqgleniu)

Aktywa tacznie 2.616.728 2.199.421
Dochdd odsetkowy 5.497 4.003
netto

Zysk przed 13.969 17.371
opodatkowaniem

Zysk po 11.513 13.897
opodatkowaniu

Zysk netto grupy 11.759 13.887

Zrodto: Zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2012 r. i 2011 r.

Na dzien opublikowania niniejszego Prospektu nie wystapita
zadna istotna niekorzystna zmiana w perspektywach Emitenta i
jego spotek zaleznych od daty sporzadzenia Zbadanych
Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych za 2012 rok.

Nie dotyczy. Brak istotnej zmiany w sytuacji finansowej Emitenta
i jego skonsolidowanych spétek zaleznych od dnia 31 grudnia
2012 r.

Nie dotyczy; brak wydarzen z ostatniego okresu odnoszacych sig

do Emitenta, ktére maja istotne znaczenie dla oceny
wyplacalno$ci Emitenta.

Nie dotyczy; brak tego typu zaleznosci.

Raiffeisen  Centrobank jest wyspecjalizowana instytucja

finansowa na rynku kapitatowym akcji, stanowiaca cz¢s¢ Grupy
Raiffeisen; dziata na lokalnych rynkach w Europie Srodkowej i
Wschodniej. Raiffeisen Centrobank oferuje szeroki zakres ushug i
produktéw zwiazanych z akcjami, instrumentami pochodnymi,
transakcjami rynku kapitatowego, zarowno w obrocie gieldowym
jak 1 poza nim. Raiffeisen Centrobank oferuje réowniez
indywidualnie dopasowane ustugi bankowosci prywatne;.
Dziatalno$¢ w segmencie fuzji i przejg¢ (M&A) prowadzona jest
przez spotke w 100% zalezna od Emitenta — Raiffeisen
Investment AG oraz sp6lki od niej zalezne, z ktorych wigkszosé
uwzgledniana jest w  skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Raiffeisen Centrobank. Pozostale spotki nalezace do
Grupy Raiffeisen Centrobank sa aktywnymi uczestnikami na
migdzynarodowych rynkach surowcow, w szczegolnosci rynku
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B.16

B.17

C.2

Cs

C.8

W  zakresie, w jakim jest to
znane Emitentowi, nalezy podac,
czy Emitent bezposrednio Iub

posrednio  jest  podmiotem
posiadanym lub kontrolowanym,
oraz wskazac podmiot

posiadajacy lub kontrolujacy, a

takze opisa¢ charakter tej
kontroli:

Ratingi kredytowe przyznane
emitentowi lub jego
instrumentom  dluznym  na
wniosek emitenta lub przy

wspolpracy z emitentem w
procesie przyznawania ratingu:

Papiery wartoSciowe

Opis typu 1 klasy papierow
warto$§ciowych  stanowiacych
przedmiot oferty lub

dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny:

Waluta emisji papierow
wartosciowych:

Opis  wszystkich  ograniczen
dotyczacych swobodnej
zbywalnosci papierow
wartosciowych:

Opis praw zwigzanych z
papierami  warto$ciowymi, W

tym ranking i ograniczenie tych
praw:

Annex 2

gumy i chemikaliéw (olefiny).

Na dzien 31 grudnia 2012 r. nominalny kapital zaktadowy
Raiffeisen Centrobank wynosit 47.598.850 EUR i dzielit si¢ na
655.000 akcje zwykle bez warto$ci nominalnej (non-par).

Wiascicielem przewazajacej wigkszosci akcji  Raiffeisen
Centrobank w liczbie 654.999, stanowiacych 99,9% jego kapitatu
zaktadowego, jest (posrednio) Raiffeisen Bank International AG
(,RBI”), za posrednictwem RBI KI-Beteiligungs GmbH oraz
spotki od niej zaleznej - RBI IB Beteiligungs GmbH z siedziba w
Wiedniu. Wiascicielem pozostatej 1 akcji (0,1%) jest Lexxus
Services Holding GmbH z siedziba w Wiedniu, bedaca posrednio
spotka zalezna RBI. W konsekwencji Raiffeisen Centrobank jest
posrednio spotka zalezna RBI. Akcje Raiffeisen Centrobank nie
sa notowane na zadnej gietdzie papierow wartosciowych.

Nie dotyczy; brak ratingdéw kredytowych w stosunku do Emitenta
oraz jego dluznych papierdw warto$ciowych.

Papiery Warto$ciowe to Certyfikaty Faktorowe (eusipa 2300)
ktére posiadaja ISIN ATO000A12CB4 oraz niemiecki numer
identyfikacji papierow wartosciowych (niem.
Wertpapierkennnummer) RCE719.

Papiery Wartosciowe beda emitowane w formie trwatych
Globalnych Swiadectw na okaziciela (ang. Global Note).

Waluta Produktu dla Papieréw Warto$ciowych jest Ztoty polski
("PLNH).

Papiery Wartosciowe sa zbywalne zgodnie z obowiazujacymi
przepisami 1 regulacjami oraz obowiazujacymi warunkami
og6lnymi danego systemu rozliczajacego.

Prawa z tytulu Papierow Wartosciowych

Papiery Warto$ciowe uprawniaja ich posiadaczy do roszczen o
wyptatg Kwoty Wykupu, w sposob opisany szczegdétowo w dziale
C.15.

Status Papieréw Wartosciowych

Zobowiazania Emitenta wynikajace z Papierow Wartosciowych
stanowia niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowiazania
Emitenta traktowane pari passu wzglgdem siebie oraz wzgledem
wszelkich innych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych
zobowigzan Emitenta, z wyjatkiem zobowiazan
uprzywilejowanych zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

Ograniczenie praw

Emitent ma prawo do wycofania Papierow Wartosciowych lub do
dostosowania Warunkow Emisji Papierow Wartosciowych w
niektorych przypadkach, takich jak, migdzy innymi, zaklocenia
funkcjonowania rynku, potencjalne przypadki dopasowania (np.
dywidendy nadzwyczajne z tytutu akcji stanowiacych instrument
bazowy) lub nadzwyczajne przypadki wykupu (np. zaktocenia w
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C.11

C.15

Wskazanie, czy  oferowane
papiery wartosciowe sa lub beda
przedmiotem whniosku 0
dopuszczenie do obrotu z
uwzglednieniem ich dystrybucji

na rynku regulowanym lub
innych  podobnych  rynkach
rownowaznych wraz z

okresleniem tych rynkow

Wskazanie, w jaki sposob
warto$¢ inwestycji zalezy od
warto$ci instrumentu bazowego

(instrumentow bazowych),
chyba ze nominal papierow
wartosciowych Wwynosi

przynajmniej 100 000 EUR.

Annex 2

hedgingu).

Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie Papierow
Wartosciowych do obrotu na na gieldowym rynku regulowanym
w Polsce oraz, jezeli Emitent tak zdecyduje, na innych rynkach
regulowanych w panstwach cztonkowskich Unii Europejskie;j:
Austrii, Niemiec, Republiki Czeskiej, Wegier, Wioch, Polski,
Rumunii, Stowacji i Stowenii.

Warto$¢  Papierow  WartoSciowych  zalezy od Wartosci
Instrumentu  Bazowego, poniewaz kwota wykupu Papieru
Wartosciowego  zalezy od Instrumentu Bazowego jak
przedstawiono ponizej:

Wykup

Kazdy Papier WartoSciowy uprawnia kazdego wlasciwego
Posiadacza Papierow Wartosciowych do otrzymania od Emitenta
na sztuke zaptaty Kwoty Wykupu (ktéra w kazdym przypadku
bedzie réwna lub wyzsza od zera, a w razie, gdyby ta kwota byla
nizsza od zera, uznawac si¢ ja bedzie za rowna zero).

Zobowiazanie opisane powyzej przypada na Dzien Wykupu, pod
warunkiem, ze o ile Data Ostatecznej Wyceny zostanie
przyspieszona lub opdzniona zgodnie z Warunkami Emisji (np. z
powodu wykonania praw z Wykonalnego Papieru Warto§ciowego
lub dopasowan wskutek Zaktdcenia Funkcjonowania Rynku, jesli
takie bedzie mie¢ miejsce), Data Wykupu zostanie przesunigta na
nastgpny Dzien Roboczy nastepujacy po okresie odpowiadajacym
okresowi, o ktory przesunigto Dat¢ Ostatecznej Wyceny, w
przypadku, gdy Papier Wartosciowy zostanie nalezycie wykonany
lub wykupiony, w kazdym przypadku z zastosowaniem przepisoOw
odnoszacych sig do zaktocenia funkcjonowania rynku.

Kwota Wykupu

Okreslone informacje dotyczqce Kwoty Wykupu
Poczatkowa Cena Referencyjna: EUR 79,72

Cena Referencyjna Dopasowania Faktora: Cena Zamknigcia
Wspotczynnik Dzwigni: 3

Stopa Kosztu Finansowania: EONIA tak jak publikowana na
stronie Reuters EONIA=

Marza Stopy Kosztu Finansowania: 2,00%. Emitent zastrzega
prawo do zmiany Marzy Stopy Kosztu Finansowania w przedziale
od 0% do dwukrotnej wartosci w Dacie Emisji po
poinformowaniu o tym fakcie Posiadacza Papieréw
Warto$ciowych.

Poziom Ochrony: 30,00%
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»Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie rdéznice pomiedzy (i)
Ostateczna Cena Referencyjna a (ii) Poziomem Faktora.
Uzyskana kwota bgdzie przeliczona na Walutg Produktu oraz
pomnozona przez Mnoznik.

»Dopasowanie Wskutek Wyplaty Dochodu Biezacego” oznacza
dopasowanie Ceny Referencyjnej Dopasowania Faktora oraz
Poziomu Faktora w trakcie Zwyczajnego Dopasowania
Dziennego spowodowanego przez ptatnosci dochodu biezacego
Instrumentu Bazowego. W dniu odcigcia praw uczestniczenia w
dochodach (ex-day), dotyczy¢ to bedzie nastgpujacych
dopasowan: (i) Cena Referencyjna Dopasowania Faktora
pomniejszona bgdzie o Kwotg Wiasciwego Dochodu Biezacego;
oraz (ii) powstaly w wyniku tego Poziom Faktora bgdzie
nastgpnie obnizony o kwotg rowna Kwocie Wtasciwego Dochodu
Biezacego  pomnozonej przez ~ Mnoznik  obowiazujacy
bezposrednio przed Zwyczajnym Dopasowaniem Dziennym i
podzielony przez powstaty w wyniku Mnoznik tego Zwyczajnego
Dopasowania  Dziennego. Kwota Wlasciwego Dochodu
Biezacego jest rowna Dochodowi Biezacemu Netto z Instrumentu
Bazowego.

»Nadzwyczajne Dopasowanie Intraday” oznacza Dopasowanie
Faktora przez Emitenta w przypadku, gdy Cena Intraday
Instrumentu Bazowego w jakimkolwiek dniu podczas okresu
obowiazywania Certyfikatu jest rowna lub nizsza niz Poziom
Ochrony.

Dopasowanie Faktora bedzie dokonane przy zatozeniu, ze Cena
Referencyjna Dopasowania Faktora jest réwna Poziomowi
Ochrony. Nadzwyczajne Dopasowanie Intraday efektywnie
zapobiega osiagnigciu przez Certyfikat warto$ci nizszej niz zero.
W przypadku Zaklécenia w Hedgingu, Emitent ma prawo
ustalenia Ceny Referencyjnej Dopasowania Faktora w wysokos$ci
innej niz Poziom Ochrony, jednak tylko w ten sposob, ze wartosé
Certyfikatu bgdzie nie mniejsza niz zero.

»~Poziom Faktora” oznacza poziom obliczony w Dacie Emisji
zgodnie ze Zwyczajnym Dopasowaniem Dziennym przy
zalozeniu ze d to zero, a Cprev jest roOwny Cenie Emisji,
przeliczonej, o ile to konieczne, na Walut¢ Instrumentu
Bazowego, =z zastrzezeniem Dopasowania Faktora oraz
Dopasowania w Wyniku Wyptaty Dochodu Biezacego.

»Dopasowanie Faktora” oznacza Zwyczajne Dopasowanie
Dzienne lub Nadzwyczajne Dopasowania Intraday. Mnoznik,
Poziom Faktora oraz Poziom Ochrony beda podlegaé
dopasowaniu zgodnie z nastgpujaca formuta:

Coren
Multiplier =s x1 x ——
Rr.lreu
[-1 F=i-1 Tarev+ry ‘
Foctor Lewel ={—>< Rypep + Rprep X ; B 360 — ¥ d
Where:
¥ =1 (jeden)
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Data wygasnigcia lub
zapadalnos$ci pochodnych
papieréw wartosciowych — data
wykonania lub ostateczna data
referencyjna.

Annex 2

Corer =5 X Mppey X (Rprep — Flppey)

Mgres = Mnoznik obowiazujacy  bezposrednio  przed
Dopasowaniem Faktora

Rprev = the Factor Adjustment Reference Price

FLyres = poziom Faktora obowiazujacy bezposrednio przed tym
Dopasowaniem Faktora

I = Wspoétczynnik Dzwigni Finansowej
f =1 (jeden)

Torer = Stopa Kosztu Finansowania w poprzedniej Dacie
Dopasowania Faktora

" = Marza Stopy Kosztu Finansowania Emitenta

€= Jiczba dni kalendarzowych pomigdzy dniem tego
Dopasowania Faktora a poprzednim Dopasowaniem Faktora

Mnoznik zostanie zaokraglony do o$miu miejsc po przecinku, a
Poziom Faktora do czterech miejsc po przecinku. Poziom
Ochrony zostanie dopasowany odpowiednio do postanowien
dotyczacych obliczania Poziomu Ochrony.

»Cena Referencyjna Dopasowania Faktora” jest Cena
Referencyjna i oznacza (i) w odniesieniu do Zwyczajnego
Dopasowania Dziennego: Cena Zamknigcia Instrumentu
Bazowego w poprzedzajacej Dacie Dopasowania Faktora, z
zastrzezeniem  Dopasowania ~ Wynikajacego z  Wyplaty
Dywidendy; albo (ii) w odniesieniu do Nadzwyczajnego
Dopasowania Intraday: Poziom Ochrony.

»Data Dopasowania Faktora” jest Data Wyceny i oznacza kazdy
dzien po Dacie Emisji bedacy bankowym dniem roboczym w
Austrii lub Niemczech, nie bedacym Dniem Zaktocenia.

»Zwyczajne Dopasowanie Dzienne” oznacza Dopasowanie
Faktora przez Emitenta w kazdej Dacie Dopasowania Faktora.
Mnoznik, Poziom Faktora oraz Poziom Ochrony sa state w kazdej
Dacie Dopasowania  Faktora, z wyjatkiem przypadku
Nadzwyczajnego Dopasowania Intraday.

»Poziom Ochrony” oznacza poziom, ktory jest nijszy od Ceny
Referencyjnej Dopasowania Faktora by o 30,00% procent.

Data Wykupu: Papiery Wartosciowe nie maja okreslonej daty
wykupu ("open-end").

Planowana(e) Data(y) Wykonania: 15 stycznia, 15 kwietnia, 15
lipca, 15 pazdziernika kazdego roku

Data Ostatecznej Wyceny: Papiery WartoSciowe nie maja
okreslonej daty wykupu ("open-end").
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C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Opis  procedury  rozliczenia
pochodnych papierow
warto$ciowych.

Opis  sposobu  dokonywania

zwrotu z pochodnych papieréw
wartosciowych.

Cena wykonania lub ostateczna
cena referencyjna instrumentu
bazowego.

Opis rodzaju instrumentu
bazowego  oraz  wskazanie
miejsca, w ktorym mozna
uzyskac informacje 0
instrumencie bazowym.

Ryzyka
Podstawowe  informacje o
gltéwnych czynnikach ryzyka
charakterystycznych dla
Emitenta

Annex 2

Wszelkie ptatnosci z tytutu Papierow Wartosciowych dokonane
zostana przez Emitenta w ramach systemow rozliczen celem
zaptaty bankom prowadzacym depozyty dla Posiadaczy Papierow
Warto$ciowych.

Wyptata Kwoty Wykupu w dacie wykupu lub Wykonania.

Ostateczna Cena Referencyjna: Cena Zamknigcia

Instrument Bazowy:

Rodzaj: Akcja

Nazwa: BMW AG Stimme (ISIN: DE0005190003)
Gietda: Xetra Frankfurt

Informacje na temat Instrumentu Bazowego oraz jego zmiennosci
moga by¢ uzyskane z nastgpujacych zrodet: http://www.bmw.de

Na Grupg Raiffeisen Centrobank niekorzystny wptyw moze mie¢
sytuacja gospodarcza i warunki ekonomiczne, a trudne warunki
rynkowe miaty niekorzystny wplyw na Grupg Raiffeisen
Centrobank

Raiffeisen Centrobank i Grupa Raiffeisen Centrobank sa zalezne
od sytuacji ekonomicznej panujacej na rynkach, na ktorych
prowadza dziatalnosé

Presja konkurencyjna w sektorze ustug finansowych moze mieé

niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Raiffeisen Centrobank
ijej wyniki operacyjne

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko kredytowe,
ryzyko kontrahenta i ryzyko koncentracji

Na Grupg niekorzystny wplyw moga mie¢ spadajace wartosci
aktywow

Zwazywszy, ze duza cze$¢ operacji, aktywow i klientow Emitenta
oraz Grupy zlokalizowana jest w FEuropie Srodkowej i

Wschodniej oraz innych krajach nie nalezacych do strefy euro,
Emitent narazony jest na ryzyka kursowe

Wyniki operacji kapitalowych Raiffeisen Centrobank moga by¢
zmienne i uzaleznione od wielu czynnikdw pozostajacych poza
kontrola Emitenta

Raiffeisen Centrobank narazony jest na ryzyka wynikajace z jego
inwestycji w inne spotki

Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci
Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyka zwiazane z
jej dziatalnoscia na gietdach towarowych

Niekorzystny wptyw na Grupe moze mie¢ rzadowa polityka
fiskalna i pienigzna

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko strat
powstalych  wskutek niecadekwatnosci lub nieskutecznosci
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D.3,
D.6

Najwazniejsze  informacje

(o)

glownych czynnikach ryzyka

charakterystycznych
papierow wartosciowych

dla

Annex 2

wewnetrznych procedur badz spowodowanych przez osoby,
systemy (w szczegdlnosci systemy informatyczne) lub zdarzenia
zewngetrzne, wywolane celowo lub przypadkowo, badz w wyniku
dziatan natury (ryzyko operacyjne)

Zmiany istniejacych lub nowych przepiséw i regulacji prawnych
w panstwach, w ktorych Grupa Raiffeisen Centrobank prowadzi
dziatalno$¢, moga mie¢ istotny wptyw na jej wyniki operacyjne

Istnieje ryzyko zwigkszonej regulacji i wpltywu ze strony sektora
publicznego

Model biznesowy Grupy Raiffeisen Centrobank opiera si¢ na
zroznicowanej i konkurencyjnej kombinacji produktow i ustug

Z dziatalnoscia Grupy Raiffeisen Centrobank nieroztacznie
zwiazane jest ryzyko reputacji

Wyniki operacyjne Grupy sa w znacznym stopniu uzaleznione od
zdolnosci Grupy do identyfikacji ryzyk i zarzadzania nimi

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyka
geopolityczne

Ryzyko potencjalnych konfliktow interesu cztonkow organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na inne ryzyka i
niepewne okoliczno$ci

OSTRZEZENIE O RYZYKU: Inwestorzy powinni mieé
swiadomos$¢, ze moga straci¢ cala zainwestowana kwote lub
jej czes¢, w zaleznosci od okolicznosci. Jednakze
odpowiedzialno$¢ kazdego inwestora jest ograniczona do
wartos$ci jego inwestycji (w tym kosztéw dodatkowych).

RYZYKA OGOLNE DOTYCZACE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Mozliwo$¢ powstania konfliktow interesow, ktore beda miaty
negatywny wplyw na Papiery Wartosciowe.

Nie ma pewnosci, ze nastapi rozwdj ptynnego rynku wtornego dla
Papieréw Wartosciowych, a jezeli takowy rozwinie si¢, nie ma
pewnosci jego dalszego funkcjonowania. Na rynku nieptynnym
inwestor moze nie byé w stanie sprzeda¢ swoich Papierow
Wartosciowych po godziwej cenie rynkowej (ryzyko ptynnosci).

Wartos¢ rynkowa Papierow Warto§ciowych uzalezniona jest od
szeregu czynnikow 1 moze by¢ znacznie nizsza od ceny zakupu.

Zgodnos¢ z prawem w odniesieniu do zakupu Papierow
Wartosciowych nie jest gwarantowana.

Posiadacze Papierow Wartosciowych moga by¢ zobowiazani do
zaptaty podatkow, optaty skarbowej lub innych podobnych optat.

Potencjalni inwestorzy zobowigzani sa do uzyskania niezaleznej
porady i opinii.

Finansowanie kupna Papieréw Wartosciowych z pozyczki lub
kredytu znacznie zwigksza ryzyko.

Koszty transakcji zwigzane w szczegdlnosci z kupnem i sprzedaza
Papierow Wartosciowych maja istotny wplyw na potencjat zysku
Papierow Wartosciowych.

Kursy walut moga mie¢ wplyw na warto§¢ Papierow

Wartosciowych lub Instrumentu Bazowego (Instrumentow
Bazowych).
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Przyczyny
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opis
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Posiadacze Papieréw Wartosciowych moga nie by¢ w stanie
zabezpieczy¢ si¢ przed ryzykami zwiazanymi z Papierami
Warto$ciowymi

Instrumenty typu open-end (ktore nie maja z gory okreslonego
terminu  wykupu), moga narazi¢ Posiadaczy Papierow
Wartosciowych na ryzyko skorzystania przez Emitenta z prawa
do ich wykupu w terminie, ktory bedzie niekorzystny dla
Posiadaczy Papierow Wartosciowych.

W przypadku wykupu Papieréw Wartosciowych przed terminem
ich zapadalnoéci, posiadacz Papierow Wartosciowych moze by¢
narazony na ryzyka, m.in. ryzyko, ze rentowno$¢ jego inwestycji
bedzie nizsza od zaktadanej (ryzyko wczesniejszego wykupu).

Istnieje ryzyko, ze obrot Papierami Wartosciowymi lub
Instrumentami Bazowymi zostanie zawieszony, przerwany lub
zakonczony.

Transakcje zabezpieczajace (hedgingowe) zawarte przez Emitenta
moga mie¢ wptyw na ceng Papierow Wartosciowych.

Z powodu przysziej deprecjacji pieniadza (inflacja) faktyczna
rentowno$¢ inwestycji moze ulec obnizeniu.

Inwestorzy musza polega¢ na funkcjonalnosci danego systemu
rozliczeniowego.

RYZYKA OGOLNE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
POWIAZANE Z INSTRUMENTAMI BAZOWYMI

Posiadacze Papieréw Wartosciowych moga straci¢ cato$¢ lub
znaczna czg$¢ zainwestowanych $rodkow w  przypadku
niekorzystnej zmiany ceny danego Instrumentu Bazowego
(ryzyko istotnej lub catkowitej straty).

Posiadacze Papieréw Wartosciowych ponosza ryzyko wahan
kursow walutowych.

Poszczegodlne typy Instrumentoéw Bazowych niosa ze soba rozne
rodzaje ryzyka, a inwestorzy powinni mie¢ S$wiadomos¢, ze
wplyw danego ryzyka na Instrument Bazowy moze mie¢ jeszcze
silniejszy negatywny wpltyw na Papiery Warto§ciowe.

RYZYKA POWIAZANE Z INSTRUMENTEM
BAZOWYM(INSTRUMENTAMI BAZOWYMI)

Papiery Wartosciowe powiazane z akcja sa narazone na ryzyko
ceny akcji oraz ryzyko dywidendy, a takze ryzyko niskiej
plynnosci.

SZCZEGOLNE RYZYKA ZWIAZANE Z PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI

Papiery Warto$ciowe narazone sa na ryzyko(ryzyka) wywodzace
si¢ z niekorzystnego rozwoju Ceny Instrumentu Bazowego, zmian
Stopy Procentowej, niekorzystnych kursow wymiany walut,
potencjalnych opodznien w platnosciach, Uptywu Czasu,
wygasnigcia Papieru Wartosciowego, co moze skutkowac
faktyczna strata oraz efektu dzwigni finansowej powodujacego
znaczace wahania ceny Papieru Wartosciowego, nawet jesli
zmiana ceny Instrumentu Bazowego jest mala.

Wplywy netto pochodzace z emisji Papierow Wartosciowych

wplywow  beda przeznaczone przez Emitenta na generowanie zyskow oraz
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E.3

E4

pieni¢znych, gdy sa one inne niz
osiagnigcie zysku lub
zabezpieczenie przed
okreslonymi rodzajami ryzyka:

Opis warunkow oferty:

Opis interesow, wlacznie z
konfliktem interesow, o istotnym
znaczeniu dla emisji lub oferty:

Annex 2

ogolne cele zwigzane z finansowaniem.

Warunki oferty
Nie dotyczy; brak warunkow, ktérym podlega oferta.

Indywidualne emisje Papierow WartoSciowych beda stale
oferowane (,,emisja ciqgta”) zaczynajac od Daty Emisji.

Data Emisji jest: 27.09.2013.

Poczatkowa cena emisji, koszty i podatki zwiazane z nabyciem
Papierow Wartosciowych

Cena Emisyjna: PLN 100,00
Optata Subskrypcyjna: Nie dotyczy

Ograniczenia sprzedazy

Papiery Warto$ciowe moga by¢ oferowane, sprzedawane lub
dostarczane w ramach danej jurysdykcji badz pochodzi¢ z danej
jurysdykcji  jedynie wowczas, gdy jest to dozwolone
obowiazujacymi przepisami ustaw oraz innymi przepisami prawa,
jesli nie powstaja w zwiazku z tym dodatkowe obowiazki
obciazajace Emitenta.

Papiery Wartosciowe nie zostaly i nie zostana zarejestrowane
wedle przepisow  amerykanskiej ustawy o  papierach
wartosciowych z 1933 r. (z p6ézn. zm.) (,,Ustawa o Papierach
Wartosciowych”) ani wedle zadnych organow regulujacych
rynek papierow wartoSciowych zadnego stanu ani innej
jurysdykceji Stanéw Zjednoczonych (,,USA”) i nie moga by¢
oferowane lub sprzedawane (i) na terytorium USA, z wyjatkiem
transakcji podlegajacych zwolnieniu z obowiazku rejestracji w
rozumieniu Ustawy o Papierach Warto§ciowych, albo (ii) poza
terytorium  USA, za  wyjatkiem transakcji  offshore
przeprowadzonych zgodnie z Regulation S oraz Ustawa o
Papierach Wartosciowych.

Ponadto zadne Papiery Wartosciowe nie beda oferowane ani
sprzedawane osobom zdefiniowanym jako ,,Specified U.S.
persons” ani jako ,,U.S. owned foreign entities” — w rozumieniu
Rozdziatu 4, Podtytut A (sekcje 1471 do 1474 wilacznie)
amerykanskiej ustawy United States Internal Revenue Code z
roku 1986 (zwanej takze Foreign Account Tax Compliance Act —
FATCA, 2010) oraz w powiazanym z nim dokumencie Final
Regulations wydanym przez United States Internal Revenue
Service w dniu 17 stycznia 2013 roku.

Emitent moze czasami pehi¢ takze inna funkcj¢ w odniesieniu do
Papierow Wartosciowych, np. jako agent ds. obliczen, co
umozliwi Emitentowi obliczenie wartosci Instrumentu Bazowego
lub jakiegokolwiek innego aktywa referencyjnego, badz tez
ustali¢ sktad Instrumentu Bazowego, co moze potencjalnie
spowodowac¢ konflikt interesow, jesli papiery wartoSciowe lub
inne aktywa wemitowane przez Emitenta lub spolki z jego grupy
kapitatlowej bylyby wybrane jako czg¢$¢ Instrumentu Bazowego;
badz w przypadku, gdy Emitent utrzymuje relacje biznesowe z
okreslonym emitentem lub z podmiotem zobowiazanym z tytutu
takich papierow wartosciowych badz aktywow.

Emitent moze czasami bra¢ udzial w transakcjach obejmujacych
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E.7

Szacunkowe koszty pobierane
od inwestora przez Emitenta Iub
oferujacego:

Annex 2

Instrument Bazowy w zwiazku z rachunkami wlasnymi oraz
rachunkami przez niego zarzadzanymi. Takie transakcje moga
mie¢ pozytywny albo negatywny wpltyw na warto$¢ Instrumentu
Bazowego badz innych aktywoéw referencyjnych, a w
konsekwencji na warto§¢ Papierow Warto$ciowych.

Emitent moze emitowaé inne instrumenty pochodne w
odniesieniu do Instrumentu Bazowego, a wprowadzenie takich
konkurencyjnych produktéw na rynek moze mie¢ wplyw na
warto$¢ Papierow Wartosciowych.

Emitent moze wykorzysta¢ calos¢ lub czes¢ wplywow ze
sprzedazy Papierow WartoSciowych w celu zawarcia transakcji
zabezpieczajacych (hedging transactions), ktore moga wplynac¢ na
wartos$¢ Papierow Wartosciowych.

Emitent moze wej$¢ w posiadanie nieupublicznionych informacji
dotyczacych Instrumentu Bazowego, przy czy Emitent nie
zobowiazuje si¢ do ujawnienia takiej informacji Posiadaczowi
Papierow Warto$ciowych. Emitent moze takze publikowac
raporty analityczne w odniesieniu do Instrumentu Bazowego.
Takie czynno$ci moga mie¢ charakter konfliktu interesow i moga
mie¢ wplyw na warto$¢ Papieréw Wartosciowych.

Nie dotyczy, poniewaz takie wydatki nie bgda naliczane
wzgledem inwestora przez Emitenta lub oferujacego/oferujacych.
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Annex 2

Czech Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE CZECH TRANSLATION OF THE ISSUE

SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY
THE ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC
SUMMARY ARE BINDING.

SHRNUTI PROGRAMU

Al

A2

Uvod a upozornéni

Upozornéni

Souhlas Emitenta nebo osoby
odpoveédné za vyhotoveni
Prospektu s uzivanim Prospektu
pfi nasledném dalSim prodeji
nebo konecném umisténi
cennych papiri ze strany
finan¢nich zprostredkovateli.

Stanoveni nabidkového obdobi,
béhem nc¢hoz mohou financni
zprostiedkovatelé nasledné dale
prodavat nebo definitivné
umistovat cenné papiry a pro
néZ se dava souhlas s pouzitim
tohoto Prospektu.

Vsechny ostatni jednoznacné a
objektivni podminky souvisejici
se souhlasem, které se tykaji
uzivani Prospektu.

Oznameni investorim ti§téné
tuénym pismem v tom smyslu,
ze pokud né&jaky finanéni

Toto shrnuti (dale jen ,,Shrnuti®) je nutno povazovat za tivod do
tohoto prospektu (dale jen ,Prospekt®) zpracovaného v
souvislosti se Strukturovanym programem cennych papirt (dale
jen ,,Program®).

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do cennych papirt
vydanych na zakladé Prospektu (dale jen ,,Cenné papiry”) by
mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako celek.

V pripadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaji
uvedenych v Prospektu, mize byt zalujici investor povinen nést
podle wvnitrostatnich  pravnich pfedpisi clenskych statt
Evropského hospodaiského prostoru naklady na preklad
Prospektu vynalozené pfed zahajenim soudniho fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nese pouze Raiffeisen Centrobank
AG (,,Raiffeisen Centrobank*), Tegetthoffstrale 1, 1015 Viden,
Rakousko (jako emitent dle Programu, déle jen ,,Emitent®), ktera
vyhotovila Shrnuti v¢etné jeho ptrekladu, ale pouze v ptipadé, ze
je Shrnuti pfi spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu
zavadgjici, nepfesné nebo nekonzistentni nebo pokud pfi
spoleéném vykladu s ostatnimi castmi Prospektu neobsahuje
zakladni informace, které maji pomoci investorim pfi tivahach o
tom, zda investovat do Cennych papirti.

Emitent dava souhlas k tomu, aby vSechny uvérové instituce dle
Smérnice 2006/48/ES a investicni podniky dle Smérnice
2004/39/ES, které jednaji jako finan¢ni zprostfedkovatelé pfi
dalsim prodeji nebo koneéném umistovani Cennych papira
(spolecné dale jen ,Financ¢ni zprostiedkovatelé®), pouzivaly
tento Prospekt k naslednému dal$imu prodeji nebo koneénému
umistovani Cennych papird, které maji byt vydany v ramci
Programu béhem pfislusného nabidkového obdobi (stanoveného v
prislusnych Konecnych podminkach), béhem néhoz lze nasledné
dale prodavat nebo definitivné umistovat Cenné papiry, avsak za
podminky, ze Prospekt nadale plati v souladu s § 6a KMG
(,,rakousky zdkon o kapitalovém trhu®), ktery implementuje
Prospektovou smérnici.

Souhlas Emitenta s uzivanim Prospektu k néslednému dalS$imu
prodeji nebo definitivnimu umisténi Cennych papirt ze strany
Finanénich zprostiedkovatelti se vydava s tou podminkou, ze (i)
Prospekt, veskera jeho doplnéni a piislusné Konecné podminky
budou poskytnuty potencidlnim investorim a ze (ii) kazdy z
Finanénich zprosttedkovatelii zaruCuje, Ze bude uzivat Prospekt,
veskera jeho doplnéni a pfislusné Konecné podminky v souladu
se vSemi piisluSnymi omezenimi prodeje uvedenymi v tomto
Prospektu a se vSemi pfislusSnymi pravnimi predpisy dané
jurisdikce.

Emitent mize v prislusSnych Konecnych podminkach stanovit
dalsi podminky tohoto jeho souhlasu, tykajici se uzivani
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B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

zprostiedkovatel predlozi
nabidku, poskytne investorim v
okamziku  jejiho  predlozeni

informace o jejich podminkach.

Emitent

Obchodni firma a obchodni
nazev Emitenta:

Sidlo a pravni forma Emitenta,
pravni predpisy, podle nichz
Emitent provozuje cCinnost a
zemé jeho registrace:

Popis znamych trendu, které
maji vliv na Emitenta a na
odvétvi, v nichZ plsobi:

Je-li Emitent soucésti né&jaké
skupiny, popis této skupiny a
postaveni Emitenta v ni:

Uved'te tidaje o prognézach nebo
odhadech zisku, pokud byly
zpracovany:

Popis povahy veskerych vyhrad
obsazenych ve zpravé auditora o
historickych finan¢nich udajich:
Vybrané  klicové  historické
finan¢ni udaje:

Annex 2

Prospektu.

V pripadé, Ze néjaky dalsi financ¢ni zprostiedkovatel predlozi
nabidku, poskytne investorim v okamZiku jejiho predloZeni
informace o jejich podminkach.

Kazdy dalsi finanéni zprostiedkovatel, Kktery pouZije
Prospekt, uvede na svych webovych strankach, Ze pouziva
Prospekt v souladu s timto souhlasem a s podminkami, na néz
je tento souhlas vazan.

Obchodni firma Emitenta zni ,,Raiffeisen Centrobank AG*; jeho
obchodni nazev zni ,,Raiffeisen Centrobank* nebo ,,RCB*. Vyraz
»Skupina Raiffeisen Centrobank“ nebo ,.Skupina“ oznacuje
Raiffeisen Centrobank a jeji dcefiné a pfidruzené spolecnosti jako
celek.

Raiffeisen Centrobank je akciova spolecnost (Aktiengesellschaft)
zaloZzena a provozujici svou Cinnost podle rakouského prava,
zapsand v obchodnim rejstfiku  (Firmenbuch) vedeném
Obchodnim soudem ve Vidni (Handelsgericht Wien) pod
registracnim ¢islem FN 117507 f. Sidlo Raiffeisen Centrobank se
nachazi ve Vidni na adrese TegetthoffstraBe 1, 1015 Viden,
Rakousko.

Emitent si neni védom zadnych konkrétnich trendii, které maji
vliv na ného a na odvétvi, v nichz ptisobi.

Emitent je specializovanou finan¢ni instituci zabyvajici se
podnikdnim v oboru majetkovych cennych papirt v ramci
Skupiny Raiffeisen a pilisobi na mistnich trzich ve stfedni a ve
vychodni Evropé. Skupina Raiffeisen je bankovni skupina
puvodem z Rakouska, kterd provozuje svou Ccinnost na
sttedoevropském a  vychodoevropském  trhu.  Kromé
stiedoevropského a vychodoevropského trhu je Skupina
Raiffeisen zastoupena rovnéz na fadé mezinarodnich financ¢nich
trhli a na nove se rozvijejicich trzich v Asii.

Mateiskou spolec¢nosti  Skupiny Raiffeisen je spolecnost
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH se sidlem ve Vidni,
ktera je vétSinovym akcionafem spolecnosti RZB. Tato spolecnost
je pak vétSinovych akciondiem RBI. Emitent je zahrnut do
konsolidované tcetni zavérky spolecnosti RBI a RZB, které jsou
zahrnuty do ucetni zavérky spolecnosti Raiffeisen Landesbanken-
Holding GmbH.

Nepouzije se; zadna progndza ani odhad zisku nebyl zpracovan.

Nepouzije se; zadné vyhrady nebyly vzneseny.

31.12.2012 31.12.2011

tis. EUR (zaokrouhleno)
2616728

Aktiva celkem 2199 421
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B.13

B.14

B.15

B.16

Prohlaseni o tom, ze ve vyhledu
hospodateni emitenta nedoslo od
data zverfejnéni jeho posledni

auditorsky ovéiené ucetni
zaverky k  zadné zavazné
nepfiznivé zméné nebo popis
veskerych zavaznych

nepfiznivych zmén ve vyhledu
hospodateni emitenta, k nimz
doSlo od data zvefejnéni jeho
posledni  auditorsky ovéiené
ucetni zaveérky:

Popis vyznamnych zmén ve
finanénim nebo  obchodnim
postaveni po obdobi, k némuz se
vztahuji  historické  financni
udaje:

Popis  veskerych  nedavnych
udalosti, které jsou ve vyznamné
mife relevantni pro hodnoceni
solventnosti Emitenta:

Zavislost na ostatnich subjektech
ve skuping:
¢innosti

Popis hlavnich

Emitenta:

V tom rozsahu, v némz je to
Emitentovi znamo, uvedte, zda
je Emitent pfimo nebo nepiimo
vlastnén nebo ovladan a kym a
popiste povahu takového
ovladani.

Annex 2

Cisty trokovy vynos 5497 4003
Zisk pted zdanénim 13 969 17371
Zisk po zdanéni 11513 13 897
Cisty zisk Skupiny 11759 13 887

Zdroj: Auditované konsolidované ucetni zavérky za rok 2012 a 2011

V dob¢€ od data auditované konsolidované ucetni zavérky za rok
2012 k datu tohoto Prospektu nedoslo k zadné zavazné neptiznivé
zméné ve vyhledu hospodateni Emitenta a jeho dcefinych
spolecnosti.

Nepouzije se. Od 31. prosince 2012 nedoSlo k zadnym
vyznamnym zménam finan¢niho postaveni Emitenta a jeho
konsolidovanych dcefinych spole¢nosti.

Nepouzije se; nenastaly zadné nedavné udalosti, které jsou ve
vyznamné mife relevantni pro hodnoceni solventnosti Emitenta.

Nepouzije se; Emitent neni zavisly na jinych subjektech ve
Skuping.

Raiffeisen Centrobank je specializovanou finan¢ni instituci
zabyvajici se podnikanim v oboru majetkovych cennych papiri v
ramci Skupiny Raiffeisen a plisobi na mistnich trzich ve stfedni a
vychodni Evropé. Raiffeisen Centrobank nabizi Sirokou skalu
sluzeb a produktt souvisejicich s akciemi, derivaty a transakcemi
s majetkovymi cennymi papiry na burze i mimo ni. Raiffeisen
Centrobank rovnéz nabizi individudlni sluzby privatniho
bankovnictvi. Obchodni ¢innost v oblasti fuzi a akvizic je
vykonavana prostifednictvim dcefiné spolecnosti plné vlastnéné
Emitentem, Raiffeisen Investment AG, a jejich dcefinych
spolecnosti, z nichz je vétsina zahrnuta do konsolidované ucetni
zavérky Raiffeisen Centrobank. Jiné spolec¢nosti, které jsou Cleny
Skupiny Raiffeisen, ptsobi v oboru mezinarodniho obchodovani s
komoditami se zaméfenim na kaucuk a chemikalie (olefiny).

Nominalni zakladni kapital Raiffeisen Centrobank cinil ke dni 31.
prosince 2012 47 598 850,- EUR a byl rozd€élen na 655 000
kmenovych akcii bez jmenovité hodnoty.

Majitelkou valné vétsiny, Cili celkem 654 999 téchto akcii, které
predstavuji 99,9 % podil na akciich Raiffeisen Centrobank, je
spolec¢nost RBI KI-Beteiligungs GmbH a jeji dcefina spolec¢nost
RBI IB Beteiligungs GmbH se sidlem ve Vidni, ktera je pfimo
vlastnéna spole¢nosti Raiffeisen Bank International AG (,,RBI*).
Majitelem zbytkového podilu tvotfeného 1 akcii (0,1 % podilu) je
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B.17 Uvérovy rating pridéleny
emitentovi nebo jeho dluhovym
cennym papirim na pozadani
emitenta nebo s jeho spolupraci
v ratingovém procesu:

C. Cenné papiry

C1 Popis druhu a tfidy cennych
papirt, které jsou nabizeny
a/nebo prijaty k obchodovani,
vcetné vSech jejich
identifikacnich Cisel:

C.2 M¢na emise cennych papirt:

CS5 Popis veskerych omezeni
prevoditelnosti cennych papira:

C.8 Popis prav spojenych s cennymi
papiry, v€etné poradi téchto prav
a omezeni, ktera se na né
vztahuji:

C.11 Indikace, zda cenné papiry jsou
nebo budou pfedmétem zadosti o
prijeti  k  obchodovani s
vyhledem na jejich distribuci na
regulovaném trhu nebo na
ekvivalentnich trzich a oznacte
prislusné trhy:

C.15 Popis, jakym zplisobem je
hodnota investice ovlivnéna
hodnotou podkladovych
nastroji, ledaze jde o cenné
papiry se jmenovitou hodnotou
nejméné 100 000,- EUR.

Annex 2

spole¢nost Lexxus Services Holding GmbH, se sidlem ve Vidni,
kterd je nepiimou dcefinou spolecnosti RBI. Nasledkem toho je
Raiffeisen Centrobank nepiimou dcefinou spolec¢nosti RBI. Akcie
Raiffeisen Centrobank nejsou obchodovany na zadné burze.

Nepouzije se; Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirim
nebyl pfidélen takovy Gvérovy rating.

Cenné papiry jsou Faktor certifikaty (eusipa 2300) a jsou
oznaceny ISIN ATO0000A12CB4 a némecké
Wertpapierkennnummer RCE719.

Cenné papiry budou zastoupeny trvalym globalnim dluhopisem
na dorucitele.

Produktova ména Cennych papirt je polsky zloty ("PLN").

Cenné papiry jsou pievoditelné v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy a s platnymi vSeobecnymi podminkami piislusného
clearingového systému.

Prava spojena s Cennymi papiry

Cenné papiry davaji svym vlastnikiim pravo na vyplatu odkupni
¢astky, jak je upfesnéno v bodu C.15.

Postaveni Cennych papiria

Emitentovy zavazky z Cennych papirti zakladaji jeho nezajisténé
a nepodiizené zavazky, které jsou navzajem rovnocenné (pari
passu) a které jsou rovnocenné vSem ostatnim nezajiSténym a
nepodfizenym zdvazkim Emitenta, s vyjimkou zavazkl, které
jsou prioritni na zakladé¢ kogentnich ustanoveni pravnich
predpist.

Omezeni prav

Emitent ma pravo ukoncit platnost Cennych papirtt a/nebo v
urcitych piipadech upravit jejich Podminky, mj. v piipade
naruseni trhu, potencialnich pfipadii uprav (napi. mimofadnych
dividend z podkladovych akcii) a/nebo mimoiadného splaceni
(napt. pokud nelze nadale udrzovat v platnosti zajisténi).

Emitent hodlda podat Zadost o pfijeti Cennych papiri
k obchodovani na regulovany trh Polsko a pokud se Emitent takto
rozhodne, na dal$im regulovaném trhu v ¢lenskych statech EU, tj.
v Rakousku, Némecku, Ceské republice, Mad’arsku, Italii, Polsku,
Rumunsku, ve Slovenské republice a ve Slovinsku.

Hodnota cennych papirti je ovlivnéna hodnotou podkladového
aktiva, protoze odkupni castka Cenného papiru zavisi na
Podkladovém aktivu takto:

Odkup
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Kazdy Cenny papir dava kazdému pfislusnému vlastniku
Cenného papiru pravo obdrzet od Emitenta za jednu kus vyplatu
Odkupni castky (ktera bude vzdy rovna nebo vyssi nez nula, a
bude-li niz§i nez nula, bude se mit za to, ze se rovna nule).

Vyse uvedeny zavazek je splatny k Datu splatnosti, s tim, Ze
pokud je Datum konecného ocenéni posunuto na diivéjsi nebo
pozdgjsi dobu v souladu s Podminkami (napt. z diivodu uplatnéni
Vykonatelného cenného papiru nebo uprav v disledku Ptipadu
naru$eni trhu), bude Datum splatnosti posunuto na Obchodni den
nasledujici po ¢asovém obdobi, odpovidajicim ¢asovému obdobi,
o které bylo posunuto Konecné datum ocenéni, kdy je Cenny
papir fadné realizovan nebo splacen), v kazdém z téchto pfipadi
na zakladé ustanoveni o naruseni trhu.

Odkupni ¢astka

Nékteré specifikace ohledné Odkupni Castky
Pocate¢ni referen¢ni cena: EUR 79,72
Pakovy faktor: 3

Mira financovani: EONIA , jak zvefejnéna na strankach Reuters
EONIA=

Marze financovani: 2,00%. Emitent si vyhrazuje pravo po
pfedchozim vyrozuméni vlastnika Cenného papiru zménit Marzi
financovani v rozpéti od 0% do dvojnasobku hodnoty k Datu
emise.

,Odkupni ¢astka“ se rovna rozdilu mezi (i) Konecnou referencni
cenou a (ii) Faktorovym limitem. Vysledna castka bude
pfepoctena z piivodni mény na Produktovou ménu a vynasobena
Multiplikatorem.

"Distribuéni udprava“ znamena upravu Referencni ceny s
faktorovou tpravou a Faktorového limitu pii Bézné denni uprave,
vyvolanou vyplatou u Podkladového aktiva. V den po takové
distribuci budou doteny tyto Upravy: (i) Referencni cena s
faktorovou upravou bude snizena o Piislusnou distribucni ¢astku
a (i1) vysledny Faktorovy limit bude dale sniZzen o Castku, ktera se
bude rovnat Prfislusné distribuni  castce  vynasobené
Multiplikatorem platnym bezprostiedné pred takovou Béznou
denni Upravou a vydélené vyslednym Multiplikatorem takové
Bézné denni tipravy. Piislusnd distribuéni ¢astka se rovna Cisté
distribuci z Podkladového aktiva.

~Mlimoradna intraday udprava“ znamend Faktorovou upravu
provedenou Emitentem v pfipadé, Zze je intraday cena
Podkladového aktiva v kterykoli den platnosti Certifikatu rovna
nebo nizsi neZ Limit ochrany.

Faktorova tiprava bude provedena za predpokladu, ze Referencni
cena s faktorovou Upravou se rovna presné Limitu ochrany. Tato
Mimoiadna intraday Uprava ucinné chrani hodnotu Certifikatu
tak, aby neklesla pod nulu. V pfipadé Selhani hedgingu ma
Emitent pravo stanovit jinou Referen¢ni cenu s faktorovou
upravou nez Limit ochrany, ale pouze tak, aby hodnota
Certifikatu neklesla pod nulu.

45



Annex 2

,Faktorovy limit“ znamena limit vypocteny k Datu emise podle
Bézné denni upravy za ptredpokladu, ze d je nula Cyrer Se rovna
Emisnimu kursu, pfevedenému v ptipadé potieby do Podkladové
meény, s vyhradou Faktorové upravy a Distribuéni Gpravy.

,Faktorova uprava“ znamenda Béznou denni upravu nebo
Mimoiadnou intraday Upravu. Multiplikator (Multiplier),
Faktorovy limit (Factor Level) a Limit ochrany se upravi takto:

Coaren
Multiplier =5 x| x ———
Rr.lreu
-1 Fxl=1 %reper, ‘
Factor Lewvel ={—>< Rorer T Rprep % . ® 360 ® 0
kde:
5 =1 (jedna)

Cr.l rep — 5 X *H;lreu X ':Rg:lreu - Fz';lreuj

Mprew = Multiplikator platny bezprostfedné pied touto
Faktorovou upravou

Rorer = Referenéni sazba faktorové upravy

Florey = Faktorovy limit platny bezprosttedné pied touto
Faktorovou tipravou

[ = Pakovy faktor

f =1 (jedna)

Tarer = Sazba financovéni k ptedchozimu Datu faktorové upravy
" = Emitentova Marze sazby financovani

d = pocet kalendainich dni mezi dnem této Faktorové upravy a
predchozi Faktorovou upravou t

Multiplikadtor bude zaokrouhlen na osm desetinnych mist a
Faktorovy limit na Ctyfi desetinnd mista. Limit ochrany bude
upraven obdobné podle ustanoveni pro vypocet Limitu ochrany.

»~Referencni cena s faktorovou tpravou“ je Referencni cena a
¢ini (i) ve vztahu k Bézné denni tupravé: Cena ke konci
obchodovani Podkladové polozky k piedchozimu Datu faktorové
tipravy, s vyhradou Upravy o dividendu; nebo (ii) ve vztahu k
Mimofiadné intraday Gprave: Limit ochrany.

,Datum faktorové upravy“ znamena Datum ocenéni, ¢ili
jakykoli den po Datu emise, ktery je bankovnim dnem v
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C17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Uplynuti platnosti nebo datum
splatnosti derivatovych cennych
papirt — realiza¢ni datum nebo
konecné referen¢ni datum.

Popis  postupu  vyporadani
derivatovych cennych papirti.

Popis  zpasobu, jakym je
realizovan vynos z derivatovych
cennych papirQ.

Realizaéni cena nebo koneéna

referencni cena podkladovych
aktiv.
Popis  druhu  podkladového

aktiva a misto, kde o ném Ize
nalézt informace.

Rizika

Zakladni informace o hlavnich
rizikach specifickych pro
Emitenta

Annex 2

Rakousku nebo v Némecku a ktery neni Dnem naruseni trhu.

cen

,,B€Zna denni uprava“" znamena Faktorovou Gpravu provedenou
Emitentem ke kazdému Datu faktorové tpravy. Multiplikator,
Faktorovy limit a Limit ochrany jsou béhem celého Data
faktorové upravy stejné, s vyjimkou Mimoradné intraday upravy.

,Limit ochrany znamena limit, ktery je o 30,00% procent nizsi
neZ Referen¢ni cena s faktorovou tpravou.

Datum splatnosti: Cenny papir nemd datum splatnosti ("open-
end").

Planovana data realizace: 15 ledna, 15 dubna, 15 éervna a 15 fijna
kazdy rok

Kone¢né datum ocenéni: Cenny papir nema datum splatnosti
("open-end").

Vsechny platby na zakladé¢ Cennych papirt bude realizovat
Emitent prostfednictvim clearingovych systémd k uhradé
depozitaiskym bankam vlastnikti Cennych papirt.

Vyplata Odkupni ¢astky pfi splatnosti nebo realizaci.

Koneé¢na referen¢ni cena: Cena ke konci obchodovani

Podkladové aktivum:

Druh: Majetkovy cenny papir

Nazev: BMW AG Stamme (ISIN: DE0005190003)
Burza: Xetra Frankfurt

Informace o Podkladovém aktivu a jeho volatilité¢ lze ziskat z
nasledujicich zdrojt: http://www.bmw.de

Na Skupinu Raiffeisen Centrobank mohou mit negativni dopad
obchodni a ekonomické podminky, pfi¢emz obtizna situace na

Raiffeisen Centrobank a Skupina Raiffeisen Centrobank jsou
zavislé na hospodarském prostredi na trzich, na nichz plsobi

Konkurencni tlaky v odvétvi financnich sluzeb by mohly
negativné ovlivnit podnikani a vysledek hospodafeni Skupiny
Raiffeisen Centrobank

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena konkuren¢nimu
riziku, riziku ve vztahu k protistranam a riziku koncentrace

Skupina mize byt negativné ovlivnéna poklesem hodnoty aktiv

JelikoZ se zna¢na ¢ast ¢innosti, aktiv a klientii Emitenta a Skupiny
nachéazi ve stfedni a vychodni Evropé a jinych zemich, které
nejsou soucasti eurozony, je Emitent ohrozen ménovymi riziky

Vysledky obchodovani Raiffeisen Centrobank se mohou
vyznacovat volatilitou a mohou zaviset na mnoha faktorech, které
jsou mimo Emitentv dosah

Raiffeisen Centrobank celi rizikim vyplyvajicim z investic v
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jinych spolecnostech

Skupina je vystavena riziku likvidity

Skupina je vystavena trznimu riziku

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena rizikim souvisejicim
s jejim podnikanim v odvétvi komodit

Na Skupinu mize mit negativni dopad statni fiskalni a monetarni
politika

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena riziku ztrat z divodu
nedostateCnosti nebo selhani internich fizeni, lidi, systému
(zejména systémi IT) nebo vnéjsich udalosti, at’ jiz zpGsobenych
umysIné, nadhodné¢ nebo piirodnimi podminkami (provozni
riziko).

Zmény stavajicich nebo vydani novych vnitrostatnich pravnich
predpistt v zemich, kde Skupina Raiffeisen Centrobank putisobi,
mohou mit vyznamny dopad na jeji vysledek hospodateni
Existuje riziko zvysené regulace a vlivu vefejného sektoru.

Obchodni model Skupiny Raiffeisen Centrobank zavisi na jejim
diverzifikovaném a konkurencnim mixu produktt a sluzeb

Cinnost Skupiny Raiffeisen Centrobank je vystavena inherentnim
rizikim poSkozeni dobré povésti

Na vysledky c¢innosti Skupiny ma znacny vliv jeji schopnost
identifikovat a tidit rizika

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena geopolitickym
rizikim

Riziko potencialnich stfeti zajmt c¢lent spravnich, fidicich a
dozor¢ich organit Emitenta

Skupina Raiffeisen Centrobank je ohrozena dal§imi riziky a
nejistotami

UPOZORNENI NA RIZIKO: Investofi by si méli byt védomi
toho, Ze mohou ztratit hodnotu své celé investice nebo jeji
¢asti. Odpovédnost jednotlivych investorii je vS§ak omezena na
hodnotu jejich investic (véetné priivodnich nakladi).

OBECNA RIZIKA SOUVISEJICi S CENNYMI PAPIRY

Mohou existovat stfety zajmi, které mohou mit negativni tcinek
na Cenné papiry

Neexistuje jistota o tom, ze se rozvine likvidni druhotny trh pro
Cenné papiry nebo pokud se rozvine, ze bude nadale existovat. Na
nelikvidnim trhu se mize stat, ze investor nebude schopen prodat
své Cenné papiry za realnou trzni cenu (riziko likvidity)

Trzni cena Cennych papirli zavisi na riznych faktorech a muze
byt zna¢né nizsi nez kupni cena
Zékonnost nakupu Cennych papir neni zarucena

Vlastnici Cennych papirit mohou mit povinnost platit dané nebo
jiné dokumentarni poplatky

Potencialni investofi si musi obstarat nezavislé ovéteni a poradu

Financovani nakupu Cennych papiri pljckou nebo uveérem
znacng zvysuje riziko

Transakéni ndklady, které se tykaji zejména nakupu a prodeje
Cennych papir, maji zna¢ny dopad na potencialni ziskovost
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Nabidka

Dtuvody nabidky a pouziti
vynost, pokud se lisi od
dosahovani zisku a/nebo
zajisténi proti uréitym rizikiim:

Popis podminek nabidky:
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Cennych papirt

Hodnotu Cennych papird nebo Podkladovych aktiv mohou
ovlivnit sménné kursy mén

Mize se stat, ze se vlastnici Cennych papirii nebudou moci zajistit
proti rizikim souvisejicim s Cennymi papiry

Oteviené nastroje (které nemaji pfedem stanovenou lhitu) mohou
vystavit vlastnika Cennych papirti nebezpeci toho, ze Emitent
vykona své pravo ukoncCit jejich platnost v dobé€, kterd je pro
vlastnika Cennych papirti neptizniva

Jsou-li jakékoli Cenné papiry splaceny pied jejich splatnosti,
mohou Vlastnikovi takovych Cennych papird hrozit rizika, mj.
nebezpeci toho, Ze jeho investice bude mit niz$i nez ocekavany
vynos (riziko pfedcasného splaceni)

Existuje riziko pozastaveni, preruseni nebo ukonceni obchodovani
s Cennymi papiry nebo s Podkladovymi aktivy

Hedgingové transakce uzavirané Emitentem mohou ovliviiovat
cenu Cennych papiri

Reélny vynos muze klesat v disledku budouciho znehodnocovani
penéz (inflace)

Investofi se musi spoléhat na funkénost pfislusného clearingového
systému

OBECNA RIZIKA CENNYCH PAPIRU VAZANYCH NA
PODKLADOVE AKTIVUM (AKTIVA)

Vlastnici Cennych papirtt mohou ztratit celou svou investici nebo
jeji znacnou Cast v disledku nepiiznivého vyvoje cen piislusného
Podkladového aktiva (riziko zna¢né nebo celkové ztraty)

Vlastnici Cennych papird nesou riziko vykyvt sménnych kursi

Urcité typy Podkladovych aktiv jsou vystaveny odliSnym rizikiim
a investofi by si méli byt védomi toho, Ze kazdy vliv na
Podkladové aktivum muze mit jest¢ siln€j$i negativni vliv na
Cenné papiry

RIZIKA SOUVISEJICI S PODKLADOVYM AKTIVEM
(AKTIVY)

Cenné papiry vazané na akcie jsou vystaveny riziku kursu a
dividendy akcie a takeé riziku nizké likvidity.

SPECIFICKA RIZIKA CENNYCH PAPIRU

Cenné papiry jsou vystaveny rizikim vyplyvajicim z
nepfiznivych pohybt cen Podkladovych aktiv, zmén tGrokovych
sazeb, nepfiznivych sménnych kurst, moznych prodleni s
placenim, ztraty hodnoty v case, uplynuti platnosti Cenného
papiru, coz mize vést ke skutecné ztrat¢ a pakového efektu, ktery
zpusobi vysokou fluktuaci cen Cenného papiru i v ptipadé malych
zmeén ceny Podkladovych aktiv.

Cisty vynos z emise jakychkoli Cennych papirii bude pouzit
Emitentem k dosahovani zisku a pro ucely obecného financovani
jeho ¢innosti.

Podminky, jimiZ se Fidi nabidka
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Popis jakéhokoli zajmu, ktery je
vyznamny pro emisi/nabidku,
vcetné stfetu zajmu:
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Nepouzije se; pro tuto nabidku nejsou stanoveny zadné
podminky.

Jednotlivé emise Cennych papirti budou nabizeny trvale (tzv. ,tap
issue‘) pocinaje Datem emise.

Datum emise je 27.09.2013.

Pocatecni emisni kurs, naklady a dané splatné pii nakupu
Cennych papiri

Emisni kurs: PLN 100,00

Emisni piiplatek: Nepouzije se

Omezeni prodeje

Cenné papiry mohou byt nabizeny, prodavany nebo dorucovany v
nékteré jurisdikei nebo z nékteré jurisdikce pouze tehdy, pokud to
povoluji piislusné zakony a jiné pravni predpisy a pokud z toho
nevznikaji pro Emitenta zadné zavazky.

Cenné papiry nebyly a nebudou registrovany podle zdkona USA o
cennych papirech z roku 1933, v platném znéni (dale jen ,,Zakon
o cennych papirech®) ani u z&dného regula¢niho organu
kteréhokoli statu nebo jiné jurisdikce Spojenych statd (dale jen
»USA“) a nesmi byt nabizeny ani proddvany (i) v USA s
vyjimkou transakci osvobozenych od povinnosti registrace dle
Zakona o cennych papirech nebo (i) mimo USA s vyjimkou
offshorovych transakci v souladu s predpisem S Zakona o
cennych papirech.

Zadné Cenné papiry nebudou dale nabizeny ani prodavany
»specifikovanym osobam z USA® nebo ,,zahrani¢nim subjektim
vlastnénym USA®, jak jsou tyto vyrazy definovany v kapitole 4
podtitulu A (§§ 1471 az 1474) danového zdkona USA (Internal
Revenue Code) z roku 1986 (oznacovaném jako zakon o
dodrzovani predpisi o vyuctovani zahranicni dané — FATCA,
2010) a v Kone¢nych ptedpisech (Final Regulations) vydanych
daniovou spravou (Internal Revenue Service) USA dle tohoto
zékona dne 17. ledna 2013.

Emitent mize obcas jednat v jinych funkcich ve vztahu k Cennym
papiram, naptiklad jako zastupce pro vypocet, coz mu umozni
vypocist hodnotu Podkladovych aktiv nebo jiného referencniho
aktiva nebo urcit skladbu Podkladovych aktiv, coz by mohlo
vyvolat stiet z4jmul v piipadé, kdy cenné papiry nebo jina aktiva
vydand Emitentem samostatnym nebo nékterou spolecnosti
skupiny mohou byt zvolena jako soucast podkladovych aktiv
nebo v pfipadé, kdy Emitent udrzuje obchodni vztah s emitentem
nebo dluznikem takovych cennych papird nebo aktiv.

Emitent mize obcas wuzavirat transakce, které se tykaji
Podkladovych aktiv, a to jak na sviij vlastni ucet, tak i na Ucty,
které spravuje. Takové transakce mohou mit pozitivni nebo
negativni dopad na hodnotu Podkladovych aktiv nebo kteréhokoli
referenc¢niho aktiva a nasledn¢€ i na hodnotu Cennych papirt.

Emitent mize vydat jiné derivaty ve vztahu k Podkladovym
aktivim a uvedeni takovych konkurenénich produktt na trh miaze
ovlivnit hodnotu Cennych papirg.
Emitent miize pouzit veskery vynos z prodeje Cennych papird
nebo jeho cast k uzavieni hedgingovych transakei, které mohou
ovlivnit hodnotu Cennych papirt.

Emitent muze ziskat nevefejné informace o Podkladovych
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aktivech a nezavazuje se, ze sdéli jakékoli takové informace
kterémukoli vlastnikovi Cennych papird. Emitent muize také
publikovat prizkumy o Podkladovych aktivech. Tyto Cinnosti
mohou vyvolat stiet z4jmi a mohou ovlivnit hodnotu Cennych
papirt.

Odhad nakladd  Gcétovanych  Nepouzije se, protoze Emitent nebo osoba/osoby, které
investorovi Emitentem nebo pfedkladaji nabidku, nebudou uctovat investorovi zadné naklady.

osobou ptredkladajici nabidku:
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Hungarian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE HUNGARIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY

A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA

ARE BINDING.

A. Bevezetés és figyelmeztetések
Al Figyelmeztetés

A2 A Kibocsaté vagy a Téjékoztatd

elkészitéséért felelés személy
azzal kapcsolatos jovahagydsa,
hogy a Téjékoztatét pénziigyi
kozvetitdk értékpapirok késébbi
forgalmazasa vagy végleges
kihelyezése soran felhasznaljak.

Az ajanlati kotottség
id6tartamanak  jelzése, amely
alatt a pénziigyi kozvetitok
forgalmazast vagy végleges
kihelyezést  végezhetnek, ¢és
amelynek tekintetében a
Tajékoztatd felhasznalasara az
engedélyt megadtak.

A Téajékoztatd  hasznalataval
Osszefiiggésben az  engedély
megadasahoz sziikséges minden
egyéb, egyértelmi és objektiv
feltétel.

Félkovér  betiikkel — szedett
figyelmeztetés arra vonatkozodan,
hogy abban az esetben, ha egy

Ezt az 6sszefoglalot (az ,Osszefoglalé™) a Strukturalt Ertékpapir
Program (a ,Program”) keretében készitett tdjékoztatdé (a
»T'ajékoztatd”) bevezetdjének kell tekinteni.

A befekteté a Tajékoztatd alapjan kibocsatott értékpapirokba (az
»~Ertékpapirok”) torténd befektetésre vonatkozd dontését a
Tajekoztatd egészének ismeretében kell meghoznia.

A Téjékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatosan valamely
birésaghoz benyujtott kovetelés esetében eldfordulhat, hogy az
Eurépai Gazdasagi Térség tagallamai nemzeti joganak értelmében
a felperes befektetének a jogi eljardas megkezdése el6tt a
Téjékoztatd forditasanak a koltségeit is viselnie kell.

Polgari jogi feleldsséggel kizarolag az Osszefoglalot és annak
esetleges forditasat kozreadd Raiffeisen Centrobank AG
(,,Raiffeisen Centrobank™) (TegetthoffstraBe 1, 1015 Bécs,
Ausztria) tartozik (a Program keretében mint kibocsato, a
,Kibocsat6”), de csak abban az esetben, ha az Osszefoglalé a
Tajékoztatd tobbi részével egyiitt mint egészet tekintve
félrevezetd, pontatlan vagy ellentmondd, vagy ha az Osszefoglald
a Tajékoztatd tobbi részével egylitt mint egészet tekintve nem
tartalmazza a befekteték vonatkozasaban az arra vonatkozo
dontés meghozatalaban segité legfontosabb informaciokat, hogy
az adott Ertékpapirokba a befektetdk befektessenek-e vagy sem.

A Kibocsatd jovahagyasat adja, hogy a 2006/48/EK iranyelv,
illetve a 2004/39/EK iranyelv értelmében pénziigyi kdzvetitéként
eljard, a késobbieckben az Ertékpapirok forgalmazasat vagy
végleges kihelyezését végzé minden hitelintézet, illetve
befektetési vallalkozas (egyiittesen a ,,Pénziigyi Kozvetiték™)
jogosult legyen a Program keretében kibocsatasra keriild
Ertékpapirok  késébbi  forgalmazasara, illetve  végleges
kihelyezésére azon (a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott) ajanlati idészakban, amelynek soran az érintett
Ertékpapirok késdbbi forgalmazasa, illetve végleges kihelyezése
megvalosulhat. Mindez viszont azzal a feltétellel, hogy a
Tajékoztatd a Tajékoztatdkra vonatkozo irdnyelvet a belsd jogba
beiiltet6 KMG (Kapitalmarkitgesetz BGBI. Nr. 625/1991,
Toékepiaci Torvény) 6a szakasza értelmében tovabbra is érvényes.

A Kibocsatd azzal a feltétellel adta meg az engedélyt a
Tajékoztatonak az FErtékpapirok Pénziigyi Kozvetitdk altali
késdbbi forgalmazasaval, ill. végleges kihelyezésével kapcsolatos
felhasznalasara, hogy (i) a potencialis befektetok megkapjak a
Téajékoztatot, annak esetleges kiegészitéseit €s a vonatkozd
Végleges Feltételeket, tovabba hogy (ii) mindegyik Pénziigyi
Kozvetité a jelen Tajékoztatoban foglalt forgalmazasi
korlatozasok, valamint az adott jogrendszerben alkalmazandé
jogszabalyok és eldirasok betartdsaval alkalmazza a Tajékoztatot,
annak esetleges kiegészitéseit ¢és a vonatkozd Végleges
Feltételeket.
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B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

pénziigyi  kozvetitdé  ajanlatot
tesz, akkor az illeté pénziigyi
kozvetitd koteles az
ajanlattételkor  tajékoztatni a
befektetoket az ajanlat
feltételeirdl.

A Kibocsaté

A Kibocsaté  torvényes  ¢€s
kereskedelmi neve:

A Kibocsatd székhelye és jogi
forméja, a Kibocsaté mikodési
helye szerinti joghatésagi teriilet
¢és a bejegyzése szerinti orszag:

A Kibocsatoét és a mikodési
teriiletét érintd ismert trendek:

Amennyiben a Kibocsaté egy
csoport tagja, a csoport leirasa és
a Kibocsato helyzete a csoporton
beliil:

Nyereség-clorejelzés  vagy -
becslés esetén kozolni kell a
szamadatot:

A korabbi pénziigyi adatokra
vonatkozoan késziilt
konyvvizsgaloi jelentésben
talalhato barmilyen korlatozas
jellegének leirasa:
Valasztott korabbi fobb
pénziigyi adatok:

Annex 2

A Kibocsatd a vonatkozd Végleges Feltételekben tovabbi
feltételekhez is kotheti azt, hogy milyen esetben jarul hozzd a
jelen T4ajékoztatd felhasznalasahoz.

Tovabbi pénziigyi kozvetitd altal tett ajanlat esetén a szoban
forgé tovabbi pénziigyi kozvetité koteles az ajanlattételkor
tajékoztatni a befektetéket az ajanlat feltételeir6l.

A Téjékoztatét felhasznidlé minden tovabbi pénziigyi
kozvetité koteles a weboldalian nyilatkozni arrél, hogy az itt
meghatarozott engedéllyel és az ahhoz el6irt feltételek
betartasa mellett hasznalja a Tajékoztatot.

A Kibocsatdo torvényes neve ,Raiffeisen Centrobank AG”,
kereskedelmi neve ,Raiffeisen Centrobank” vagy ,RCB”. A
»Raiffeisen Centrobank Csoport” vagy ,.Csoport” elnevezés a
Raiffeisen Centrobankra és annak Osszes leanyvallalatara és
kapcsolt vallalkozasara egyarant vonatkozik.

A Raiffeisen Centrobank részvénytarsasag (Aktiengesellschaft),
amelyet az osztrdk jog szerint alapitottak, ¢és amelynek
miikddésére az osztrak jog az irdnyado, tovabbd amely a Bécsi
Cégbirosag (Handelsgericht Wien) cégjegyzékében (Firmenbuch)
FN 117507 f. szam alatt keriilt bejegyzésre. A Raiffeisen
Centrobank székhelye Bécsben (Osztrak Koztarsasag) talalhatd. A
Raiffeisen Centrobank bejegyzett székhelye: Tegetthoffstrale 1,
1015 Bécs, Ausztria.

A Kibocsatonak nincs tudomasa olyan konkrét trendekrol,
amelyek kihatdssal lennének ra vagy azokra az agazatokra,
amelyekben tevékenykedik.

A Kibocsatdo a Raiffeisen Csoporton belill értékpapir-iizletagra
szakosodott pénzintézet, amely a kozép-kelet eurdpai térség
piacain tevékenykedik. A Raiffeisen Csoport a kozép-kelet
eurdpai térség piacain is jelenlévo, osztrak illetdségii bankcsoport.
A kozép-kelet eurdpai orszagokon kivill a vilag szamos allamaban
és Azsia feltorekvo piacain is képviselteti magat.

A Raiffeisen Csoport anyabankja a bécsi Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH, mely az RZB tdbbségi
tulajdonosa. Az utdbbi tobbségi részesedéssel rendelkezik az RBI-
ben. A Kibocsatd szerepel az RBI és az RZB konszolidalt
pénziigyi beszamolojaban, amely a Raiffeisen Landesbanken-
Holding GmbH konszolidalt pénziigyi beszamolojanak részét
képezi.

Nem értelmezhetd;
tortént.

nyereség-elorejelzés vagy -becslés nem

Nem értelmezhetd; nem allnak fenn korlatozasok.

2012.12.31. 2011.12.31.

Ezer euroban (kerekitve)
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B.13

B.14

B.15

B.16

Nyilatkozat arra vonatkozoan,
hogy a legutols6 auditalt pénz-
iigyl beszamol6 kozzététele oOta
nem tortént kedvezdtlen valtozas
a kibocsatd kilatasaiban, illetve
barmely  felmeriilt lényeges
kedvezétlen valtozas leirasa:

A korabbi pénziigyi adatokra
vonatkoz6 informéaciokkal
lefedett idészakot kovetden a
pénziigyi vagy  kereskedési
pozicidban bekovetkezett
jelentOs valtozasok leirdsa:

A Kibocsatoval
barmilyen olyan aktualis
esemény leirdsa, amely a
Kibocsatd  fizetoképességének
értékelésére jelentds kihatassal
van:

kapcsolatos

Fiiggbség a csoporton beliili mas
tarsasagoktol:

A Kibocsatd 6
tevékenységeinek a leirdsa:

A Kibocsaté az altala ismert
mélységben nyilatkozzon arra
vonatkozoan, hogy a Kibocsatot
kozvetve  vagy  kozvetleniil
ellenérzik-e vagy tulajdonoljak-
e, ¢ ha igen, ki, tovabba
részletezze az ellendrzés jellegét.

Annex 2

Eszkozok Gsszesen 2.616.728 2.199.421
Netto 5.497 4.003
kamatjovedelem

Adobzas elétti 13.969 17.371
eredmény

Adozott eredmény 11.513 13.897
Csoportszintli  nettod 11.759 13.887

eredmény

Forras: 2012. és 2011. évi auditalt konszolidalt pénziigyi beszamolok

A 2012. évi Auditalt Konszolidalt Pénziigyi Beszamolo keltezése
ota a jelen T4jékoztatd keltezésének napjaig nem tortént jelentds,
kedvezétlen valtozds a Kibocsatd vagy leanyvallalatainak a
kilatasaiban.

Nem értelmezheto. A Kibocsato és konszolidalt
leanyvallalatainak pénziigyi helyzetében nem tortént jelentds
valtozas 2012. december 31. ota.

Nem értelmezhetd; nincs a Kibocsatoval kapcsolatos olyan
aktualis esemény, amely a Kibocsatdo fizetOképességének
értékelésére jelentds kihatassal lenne.

Nem értelmezhetd; nincs ilyen fliggdség.

A Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Csoporton beliil értékpapir-
iizletdgra szakosodott pénziigyi intézmény, amely a kdzép-kelet
europai térség piacain tevékenykedik. A Raiffeisen Centrobank
tézsdén és azon kivill egyarant részvényekkel, szarmazékos
termékekkel, tokeligyletekkel kapcsolatos szolgaltatasok ¢és
termékek széles valasztékat kinalja, ezenkiviil személyre szabott
privatbanki szolgaltatasokat nyujt. A Kibocsatdo a fazids és
vallalatfelvasarlasi (M&A) tevékenységet kizarolagos
tulajdonaban levd leanyvallalata, a Raiffeisen Investment AG-n és
annak lednyvallalatain keresztiil végzi, amely vallalatok tobbsége
a Raiffeisen Centrobank konszolidalt pénziigyi beszamol6jaban
szerepel. A Raiffeisen Centrobank Csoport mas tagvallalatai a
nemzetkozi arukereskedelemben tevékenykednek, elsdsorban a
gumi és vegyi anyagok (olefinek) terén.

2012. december 31-én a Raiffeisen Centrobank jegyzett tokéje 47
598 850 EUR volt, amely 655 000 névértek nélkiili
torzsrészvénybdl tevodott dssze.

A torzsrészvények tulnyomé része, a Raiffeisen Centrobank
részvényeinek 99,9%-at kitevd 654 999 részvény az RBI KI-
Beteiligungs GmbH ¢és annak lednyvallalata, az RBI 1B
Beteiligungs GmbH, Vienna cégeken keresztiil a Raiffeisen Bank
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B.17 Egy adott kibocsato vagy annak
a hitelviszonyt = megtestesitd
értékpapirjainak a
hitelmindsitése a  kibocsatd
kérésére vagy a mindsitési
folyamatban valo
egylittmikodésével:

C. Ertékpapirok

C.1 Az ajanlatban szerepld és/vagy a
kereskedésbe bevezetett
értékpapirok  tipusanak és
osztalyanak leirasa, az értékpapir
azonositdszamat is beleértve:

C.2 Az értékpapir-kibocsatas
pénzneme:

CS5 Az értékpapirok szabad
atruhazhatosagara vonatkozo

esetleges korlatozasok leirasa:

C.8 Az értékpapirokhoz kapcsoldédd
jogok leirasa, a jogok ranghelyét
és korlatozasait is beleértve:

C.11 Annak  jelzése, hogy az
ajanlatban szerepld
értékpapirokkal valo kereskedést
kérelmezik vagy kérelmezni
fogjak-e  szabalyozott  vagy
annak megfelel6 mdas piacon
torténd forgalmazasra tekintettel,
a kérdéses piacok megjelolését is
ideértve:

Annex 2

International AG (,,RBI”) (kozvetett) tulajdondban van. A
fennmaradé 1 db részvény (0,1%) a bécsi Lexxus Services
Holding GmbH, az RBI kozvetett leanyvallalata tulajdondban
van. Emiatt a Raiffeisen Centrobank az RBI kozvetett
leanyvallalata. A Raiffeisen Centrobank részvényeit nem jegyzik
egyik t6zsdén sem.

Nem értelmezhetd; sem a Kibocsatd, sem annak hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjai nem rendelkeznek ilyen
hitelmindsitéssel.

Az Ertékpapirok: Faktor certifikatok (eusipa 2300) és ISIN
ATO0000A12CB4 és a német Wertpapierkennnummer RCE719.

Az FErtékpapirokat egy bemutatéra szolo allandd Osszevont
Ertékpapir testesiti meg.

Az Ertékpapirok kibocsatasanak pénzneme Lengyel zloty
("PLNH).

Az Ertékpapirok a vonatkozé jogszabalyoknak és elSirasoknak,
valamint az érintett elszamolasi rendszerek altalanos feltételeinek
megfelelden atruhazhatok.

Az Ertékpapirokhoz kapcsol6dé jogok

Az Ertékpapirok jogot biztositanak tulajdonosaiknak arra, hogy a
C.15. pontban részletezettek szerint igényt formaljanak a
Visszavaltasi Osszeg kifizetésére.

Az Ertékpapirok statusza

A Kibocsatonak az Ertékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségei
biztositék nélkiili és nem alarendelt kotelezettségek, amelyek
mind egymassal, mind pedig a Kibocsato egyéb biztositék nélkiili
és nem alarendelt kotelezettségeivel egyenranguak, kivéve a
kotelezd  torvényi  eldirasok  altal  elényben  részesitett
kotelezettségeket.

Jogokra vonatkozo korlatozasok

A Kibocsato bizonyos koriilmények kozott jogosult felmondani az
Ertékpapirokat és/vagy médositani az Ertékpapirok Feltételeit, igy
példaul a piac 6sszeomlasa, potencialis korrekcids események (pl.
mogottes részvény alapjan torténd rendkiviili osztalékfizetés)
és/vagy visszavaltasra feljogositd rendkiviili események (pl.
fedezeti tigylet meghitisulasa) esetén.

A Kibocsatdo a kovetkezd Lengyelorszag szabalyozott piacan
tervezi engedélyeztetni az Ertékpapirok kereskedését és a
Kibocsaté dontésétdl fliggben tovabbi szabalyozott piacokon a
kovetkez6 EU-tagorszagokban: Ausztria, Németorszdg, a Cseh
Koztarsasdg, Magyarorszdg, Olaszorszag, Lengyelorszag,
Romania, a Szlovak Ko6ztarsasag és Szlovénia.
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C.15

Annak leirasa, hogyan
befolyasolja a befektetés értékét
az alapeszkdz(0k) értéke, kivéve
abban az esetben, ha az
értékpapirok névértéke legalabb
100 000 eurd

Annex 2

Az Ertékpapirok értékét befolyasolja a Alapeszkoz erteke, mivel
az Ertékpapir Visszavaltasi Osszege a kovetkezok szerint fiigg az
Alapeszkoztol:

Visszavaltas

Minden Ertékpapir feljogositja minden egyes érintett Ertékpapir
tulajdonost arra, hogy a Kibocsato kifizesse szamara egységként a
Visszavaltasi Osszeget (amely mindig egyenld vagy nagyobb,
mint nulla; tovabba amennyiben alacsonyabb a nullanal, akkor
nullanak tekintendd).

A fenti kotelezettség a Lejarati Napon valik esedékessé azzal a
kitétellel, hogy amennyiben a Végleges Ertékelési Napot eldre
hozzék vagy elhalasztjak a Feltételeknek megfeleléen (példaul
Lehivhaté Ertékpapirok lehivasa, vagy adott esetben Piaczavard
esemény bekovetkezése kovetkeztében elvégzett korrekcid okan),
akkor a Lejarat Napja a kovetkez6 munkanapra csuszik at egy, a
Végleges Ertékelési Nap atiitemezésének  idStartamaval
megegyez$ idStartam elteltét kovetéen, amikor az Ertékpapirt
értékesitették vagy bevaltottak, mindkét esetben a piaczavarasra
vonatkoz6 rendelkezéseknek megfelel6en.

Visszaviltasi Osszeg

Bizonyos pontositds a Visszavaltdsi Osszegre vonatkozéan
Kiindul6 Referenciaar: EUR 79,72

Faktorkorrekcios Referenciaar: Zardar

Attételi tényez6: 3

Finanszirozasi rata: EONIA , aszerint ahogy a Reuters oldalon
kozzé lett téve EONIA=

Finanszirozasi ratamarzs: 2,00%. A Kibocsatasi Napra
meghatdrozott %. A Kibocsatd fenntartja a jogot, hogy a
Finaszirozasi Ratamarzsot megvaltoztassa a 0% és a Kibocsatési
Napra meghatarozott érték kétszerese kozotti értékhataron beliil,
az Ertékpapir-tulajdonos tajékoztatasat kovetden.

Védelmi (Protection) Szint: 30,00%

A "Visszavaltasi Osszeg" az (i) Utolsé Referenciadr és (ii) a
Faktorszint kiilonbsége. A kapott dsszeget a Termék pénznemére
kell atvaltani majd a Szorzoval kell megszorozni.

A ,Nyereségfelosztasi Korrekci6" a  Faktorkorrekcios
Referenciadr és a Faktorszint kiigazitdsat jelenti a Szokéasos Napi
Korrekcid soran, amit az Alapeszkdz nyereségfelosztasi
kifizetései okoznak. Az ilyen nyereségfelosztasi kifizetés nélkiili
napon (ex-day), a kovetkezd korrekciot kell végrehajtani: (i) a
Faktorkorrekcios Referenciaar csokkentésre keriil a Vonatkozo
Nyereségfelosztas Osszegével, és (ii) a kapott Faktorszint tovabbi
csokkentésre kertiil azzal az 6sszeggel, ami egyenlé a Vonatkozo
Nyereségfelosztas Osszegével szorozva a kozvetleniil az adott
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Szokasos Napi Korrekcio el6étt érvényben 1évé Szorzoval és
osztva az ilyen Szokasos Napi Korrekcid eredményeként kapott
Szorzéval. A Vonatkozé Nyereségfelosztasi Osszeg egyenld az
Alapeszkdz Nettd Nyereségfelosztasaval.

A ,Rendkiviili Napon Beliili Korrekcio” a Kibocsatdo altal
végzett Faktorkorrekciot jelenti abban az esetben, ha az
Alapeszkoz Napon Beliili Ara a certifikat futamideje alatt barmely
napon a Védelmi (Protection) Szintnél alacsonyabb vagy azzal
megegyezik.

A Faktorkorrekci6 azzal a feltételezéssel kertil elvégzésre, hogy a
Faktorkorrekcidés Referenciaar pontosan megegyezik a Védelmi
(Protection) Szinttel. Az ilyen Rendkiviili Napon Beliili
Korrekceié hatékonyan megelézi, hogy a certifikat értéke nulla ala
essen. A Fedezeti ligylet kotését zavard tényezok (Hedging
Disruption) felmeriilése esetén, a Kibocsatonak jogaban all olyan
Faktorkorrekcios Referenciadrat meghatarozni, ami eltér a
Védelmi Szinttdl, de csak olyan modon, hogy a certifikat értéke
ne essen nulla ala.

A "Faktorszint" azt a szintet jelenti, amit a Kibocsatasi Napon
szadmitanak ki egy Szokasos Napi Korrekcionak megfelelden, azt
feltételezve, hogy a dnulla és a Cyrev egyenld a Kibocsatasi Arral,
atvalta — sziikség esetén — az Alapeszk6z Pénznemére, a
Faktorkorrekcio ¢és a Nyereségfelosztasi Korrekeio betartasaval.

A , Faktorkorrekcié” egy Szokasos Napi Korrekcidt vagy egy
Rendkiviili Napon Beliili Korrekciot jelent. A Szorzo, a
Faktorszint és a Védelmi Szint a kovetkezOk szerint kertil
korrigalasra:

Coren
Multiplier =5 %1 x —=
Rprer
-1 Frl=1 %reper, ‘
Foctor Level = 4 ¥ Rprep + Rprep ¥ 7 ® 360 ¥ g
ahol:
= 1(egy)

Cp rep — F X *Mpreu * ':Rr:lreu - Flpreuj

Morer = 3 kozvetleniil a jelen Faktorkorrekcio el6tt érvényben
1év6 Szorzo

Ryrer = Faktorkorrekcios Referenciaar

Flyrer = 3 kozvetleniil a jelen Faktorkorrekcio el6tt érvényben
1évo Faktorszint

I = T8keattételi (Leverage) Faktor
F=1(egy)

57



C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

A szarmazékos értékpapirok
megsziinése vagy lejarati napja —
a lehivasi nap vagy az utolso
referencianap.

A szarmazékos értékpapirok
elszamolasi eljarasanak
ismertetése.

A szarmazékos  értékpapirok

hozamkifizetésének ismertetése.

Az alapeszkdz Kotési Ara vagy
utolso referenciara.

Az alapeszkdz tipusanak
ismertetése, valamint
tdjékoztatds arr6l, hogy hol
talalhato informacio az
Alapeszkdzrol.

Annex 2

Brer = az el6zd Faktorkorrekcid 1évd

Finanszirozasi Kamatlab

Napjan érvényben

T = A Kibocsato Finanszirozasi Kamatfelara

d=ga jelen Faktorkorrekcio és az ezt megel6z6 Faktorkorrekcid
kozott eltelt naptari napok szama

A Szorzbét nyolc tizedes jegyre és a Faktorszintet négy tizedes
jegyre kell kerekiteni. A Védelmi szintet a Védelmi Szint
kiszamitasara vonatkozé rendelkezésekhez hasonlé moédon kell
korrigalni.

A , Faktorkorrekcio Referenciaar” egy Referenciaar, és (i) egy
Szokasos Napi Korrekcié vonatkozasaban az Alapeszkdz el6zo
Faktorkorrekciés Napon érvényes Zardar—jét jelenti, amin
Nyereségfelosztasi Korrekciot kell végezni, vagy (i) egy
Rendkiviili Napon Beliili Korrekcié vonatkozasaban a Védelmi
Szintet jelenti.

A ,Faktorkorrekcié Napja” egy Ertékelési Nap, és a Kibocsatas
Datumat kdvetd barmely olyan nap lehet, ami banki munkanap
Ausztridban vagy Németorszagban, és ami nem egy Piaczavaras
altal érintett nap (Disrupted Day).

A ,Szokasos Napi Korrekeié” a Kibocsaté altal elvégzett
Faktorkorrekcié minden egyes Faktorkorrekciéos Napon. A
Szorzo, a Faktorszint és Védelmi Szint barmely Faktorkorrekcids
Napon allandd, kivéve, ha Rendkiviili Napon Beliili Korrekcio
torténik.

A ,,Védelmi Szint” azt a szintet jelenti amely 30,00% szazalékkal
a Faktorkorrekcids Ar alatt marad.

Lejarati Nap: A nyiltvégii Ertékpapirok ("open-end").

Tervezett Lehivasi Nap(ok): januar 15, aprilis 15, jalius 15,
oktéber 15 minden évben

Végleges Ertékelési Nap: A nyiltvégii Ertékpapirok ("open-end").
Az Ertékpapirral kapcsolatban teljesitendd sszes kifizetést a

Kibocsaté a kliringrendszerek felé teljesiti, hogy azok azt
tovabbutaljak az Ertékpapir-tulajdonosok letéti bankjainak.

A Visszaviltasi Osszeg kifizetése lejératkor vagy lehivaskor.
Utolso Referenciadr: Zardar

Alapeszkoz:

Tipus: Részvény

Név: BMW AG Stamme (ISIN: DE0005190003)
Exchange: Xetra Frankfurt

Az Alapeszkozre és annak ingadozasara vonatkozd informacio a
kovetkez6 helyeken érhetd el: http://www.bmw.de
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D.

D.2

Kockazatok

Annex 2

A kifejezetten a Kibocsatdé Az iizleti ¢és gazdasagi viszonyok kedvezdtlen hatast

vonatkozasaban  fennallo
kockazatok ismertetése

£6

gyakorolhatnak a Raiffeisen Centrobank Csoportra, tovabba a
nehéz piaci koriilmények hatranyosan befolyasoltak a Raiffeisen
Centrobank Csoportot.

A Raiffeisen Centrobank és a Raiffeisen Centrobank Csoport
azoknak a piacoknak a gazdasagi kornyezetétl fiigg, ahol
mikddnek.

A pénziigyi szolgaltatd szektorban folyd verseny miatti nyomas
kedvezotleniil befolyasolhatja a Raiffeisen Centrobank Csoport
tizleti tevékenységét és mikodési eredményét.

A Raiffeisen Centrobank Csoport ki van téve a hitelkockazatnak,
az lzletfelek és a tokekoncentracio jelentette kockazatnak.

A Csoportra kedvezdtlen hatdst gyakorolhat az eszkozok
értékvesztése.

Mivel a Kibocsatdo és a Csoport vallalatainak, eszkdzeinek és
iigyfeleinek nagy része Kozép-Kelet-Europaban és az eur6zonan
kiviil es6 orszagban talalhatd, a Kibocsatdo devizaarfolyam-
kockazatnak van kitéve.

A Raiffeisen Centrobank kereskedelmi eredményei
ingadozhatnak, valamint a Kibocsaté altal nem befolyasolhatd
szamos tényezon mulhatnak.

A Raiffeisen Centrobanknak szdmolnia kell a mas vallalatokba
val6 befektetéseibdl szarmazd kockazataival is.

A Csoport ki van téve likviditasi kockazatnak.
A Csoport ki van téve piaci kockéazatnak.

A Raiffeisen Centrobank Csoport ki van téve az arutézsdei
iigyletekkel kapcsolatos kockazatoknak.

A Csoportra kedvezobtleniil hathat a kormanyzati ado- ¢és
pénziigypolitika.

A Raiffeisen Centrobank Csoport olyan karkockéazatoknak van
kitéve, amelyek a belsé eljarasok, az emberek és a rendszerek
(kiilonosen az informatikai rendszerek), illetve a kiilsé események
hianyossagai vagy zavarai miatt kovetkeznek be fiiggetleniil attdl,
hogy azokat szandékosan vagy véletleniil okoztak-e, illetve hogy
ezeket természetes koriilmények idézték-e el6 (mikodési
kockazatok).

Jelentds hatast gyakorolhatnak a Raiffeisen Centrobank Csoport
mitkodési eredményeire azoknak az orszagoknak a hatalyos vagy
Uj jogszabalyaiban, illetve el6irdsaiban bekovetkezd valtozasok,
ahol a Csoport mitkodik.

Kockazatot jelent a szabalyozas €s az allami szektor befolyasanak
novekedése.

A Raiffeisen Centrobank Csoport iizleti modellje a Csoport
termékeinek és szolgaltatasainak diverzifikalt és versenyképes
valasztékatol fiigg.

A Raiffeisen Centrobank Csoport miikddésével egyiitt jar a hirnév
kockazata.

A Csoport miikodésének eredményét lényegesen befolydsolja a
Csoport kockazatfelismerd és kockazatkezeld képessége.

A Raiffeisen Centrobank Csoportnak vannak geopolitikai
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D.6

A legfontosabb tudnivalok a
kifejezetten az értékpapirokhoz
kapcsolodo fébb kockazatokrol

Annex 2

kockézatai.

A Kibocsatd adminisztrativ, vezetd ¢és feliigyeld testiiletei
tagjainak esetében potencialisan fennallhat az dsszeférhetetlenség
kockazata.

A Raiffeisen Centrobank Csoport tovabbi kockazatoknak és
bizonytalansagoknak van kitéve.

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES: A befektetének tudnia
kell arroél, hogy elveszitheti akar egész befektetésének vagy
egy részének értékét. Azonban minden befektetd feleléssége
csak a befektetése értékéig terjed (ideértve a jarulékos
koltségeket is).

AZ ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO ALTALANOS
KOCKAZATOK

Lehetnek olyan érdekosszeiitkdzések, amelyek negativan hatnak
az Ertékpapirokra.

Nincs garancia arra, hogy kialakul az Ertékpapiroknak egy likvid
masodlagos piaca, vagy ha ki is alakul ilyen, nem biztositott
annak fennmaradasa. Egy nem likvid piacon a befekteté nem
feltétleniil tudja eladni értékpapirjait valoés piaci értéken
(likviditasi kockazat).

Az Ertékpapirok piaci értéke sok tényezoktol fiigg, és jelentésen
alacsonyabb lehet, mint a vételar.

Az Ertékpapir-vasarlas jogszeriisége nem biztositott.

Az Ertékpapir-tulajdonosokat ado- vagy egyéb okmaényos koltség,
illetve illeték fizetésére kotelezhetik.

A leendd befektetoknek tajékoztatast és tandcsot kell kérnilik
fliggetlen féltol.

Az  Ertékpapir-vasarlas  hitellel vagy  kolcsonnel  vald
finanszirozasa Iényegesen megnoveli a kockazatokat.

Az Ertékpapirok vételéhez és eladasdhoz kapcsol6dé tranzakcios
koltségek kiillondsen lényeges hatdssal lehetnek az értékpapirok
nyereségpotencialjara.

Az Ertékpapirok vagy az Alapeszkoz(ok) értékét nagyban
befolyasolhatjak az arfolyamok.

Eléfordulhat, hogy az Ertékpapir-tulajdonosok nem tudjak az
Ertékpapirokkal kapcsolatos kockazatokat fedezeti {igylettel
kivédeni.

A nyiltvégli eszkdzok (amelyeknek nincs elére meghatdrozott
lejaratuk) azzal a kockazattal jarhatnak az Ertékpapir-tulajdonos
szamara, hogy a Kibocsatd esetleg az Ertékpapir-tulajdonos
szamara kedvezdbtlen idépontban ¢l felmondasi jogaval.

Az Ertékpapirok lejarat eldtti visszavaltasakor az FErtékpapir
tulajdonosa kockazatnak van kitéve, ideértve azt, hogy a

befektetésnek a vartadl alacsonyabb lesz a hozama (korai
visszavaltas kockazata).

Fennall a kockézata, hogy az Ertékpapirok és/vagy az
Alapeszkoz(6k) forgalmazasat felfliggesztik, megszakitjak vagy
besziintetik.

A Kibocsato altal kotott fedezeti ligyletek befolyasolhatjak az
Ertékpapirok arfolyamat.

A pénz jovobeni értékvesztése (inflacid) miatt csokkenhet a
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E.2b

E.3

Ajanlat

Az ajanlattéte]l indoklasa ¢és a
bevétel felhasznalasa, ha ez az
indok, ill. felhasznalasi cél mas,
mint nyereségszerzés ¢&s/vagy
fedezet biztositdsa  bizonyos
kockazatok ellen:
Az ajanlat feltételeinek
ismertetése:

Annex 2

befektetés realhozama.

A befektetéknek az adott kliringrendszer miikodéképességére kell
hagyatkozniuk.

AZ ERTEKPAPIROK MOGOTTES TERMEKEKKEL
KAPCSOLATOS ALTALANOS KOCKAZATAI

Az Ertékpapir-tulajdonos egész befektetését vagy annak jelentés
részét elveszitheti, ha az Ertékpapirok Mogottes Termékeinek
arfolyama kedvez6tleniil alakul (jelentds vagy teljes veszteség
kockazata).

Az Ertékpapir-tulajdonos viseli a devizaarfolyam-ingadozasok
kockazatat.

Az Alapeszkozdk egyes fajtai kiilonboz6 kockazatokkal jarnak, és
a befektet6knek tudniuk kell, hogy az Alapeszkdzokre hatd
barmely hatds még erdsebb kedvezétlen hatast gyakorolhat az
Ertékpapirokra.

AZ ALAPESZKOZOKRE VONATKOZO KOCKAZATOK
A részvényhez kapcsolt Ertékpapiroknal a részvény arfolyama és
az osztalék jelent kockazatot, valamint az alacsony likvidités.

AZ ERTEKPAPIROK SAJAT KOCKAZATAI

Az Ertékpapir-tulajdonos a kovetkezo
kockéz(at)nak/kockaza(tok)nak van kitéve: ha az Ertékpapirok
Alapeszkdzének arfolyama kedvez6tleniil alakul, devizaarfolyam-
ingadozésai, a devizaarfolyam-ingadozasok, esetleges fizetési
késedelmek, az id6 mulasa, az esetlegesen tényleges veszteséggel
jaro Ertékpapir lejarata és a t6keattételbol szarmazo kockazatnak,
amely az Ertékpapirok magas aringadozasait okozza, még akkor
is, ha az Alapeszkoz arfolyamvaltozasa csak kismértékd.

A Kibocsatd az Ertékpapirok kibocsatdsabol szarmazd nettd
bevételeit nyereség képzésére és altalanos finanszirozasi céljaira
hasznalja fel.

Milyen feltételekhez kotott az ajanlat
Nem alkalmazand6; az ajanlat nem kotott feltételekhez.

Az értékpapirok egyes kibocsatasai allando jelleggel ajanlottak
(,,tap issue”) a Kibocsatas keltétol.

A Kibocsatas kelte 2013.09.27.

Az Ertékpapirok vasarlasara vonatkozé kezdé kibocsatasi ar,
koltségek és adok

A Kibocsatasi arfolyam: PLN 100,00

Kibocsatasi felar: Nem alkalmazando

Ertékesitési korlatozasok

Az Ertékpapirokat csak akkor lehet ajanlani, értékesiteni, illetve
egy adott joghatdsagon beliil vagy abbol kovetkezden atadni, ha a
hatalyos torvények ¢és egyéb jogszabalyok ezt megengedik,
valamint ha ebbdl a Kibocsatonak kotelezettsége nem keletkezik.
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E.7

A kibocsatas/ajanlat
szempontjabol lényeges

érdekeltségek,  ideértve
érdekosszeiitk6zéseket is:

az

A Kibocsato vagy az ajanlattévo

altal a  befektetore
koltségek becsiilt 6sszege:

terhelt

Annex 2

Az Ertékpapirokat nem jegyezték be és nem fogjak bejegyezni az
Egyesiilt Allamok 1933. évi Ertékpapirokrol szolé médositott
torvénye (,,Ertékpapir tv.”) alapjan, illetve az Amerikai Egyesiilt
Allamok (,,Egyesiilt Allamok”) valamely allaménak vagy egyéb
joghatosaganak  értékpapirokkal foglalkozo szabalyoz6
hatosaganal, valamint nem lehet ajanlani, illetve értékesiteni (i) az
Egyesiilt Allamokban, kivéve az Ertékpapir tv. szerinti bejegyzés
alol kivételt képezd tigyletekben, illetve (ii)) az Egyesiilt
Allamokon kiviil, kivéve az Ertékpapir torvény szerinti ,,S”
rendeletnek megfeleld offshore tigyletekben.

Tovabba, nem lehet az Ertékpapirokat azon ,meghatarozott
amerikai személyek” vagy ,,amerikai tulajdonban 1év6 kiilfoldi
jogi személyek” részére ajanlani vagy értékesiteni, melyeket az
Egyesiilt Allamok 1986. évi allami adobevételekrdl sz6l6
torvénye (azaz "a kilfoldon vezetett szamldk adoiigyi
megfelelésérdl szolo torvény": ,,FATCA”, 2010) ,,A” alcimének
4. fejezete (1471-1474. szakasz) és az annak alapjan az Egyesiilt
Allamok adéhatésaga (IRS) altal 2013. januar 17-én kiadott
végleges rendelkezések hataroznak meg.

A Kibocsatd esetenként egyéb mindségében is eljarhat az
Ertékpapirok kapcsan, igy Kiszamitast Végzd Ugynokként a
Kibocsato kiszamithatja az Alapeszkdz vagy egyéb referencia-
eszkdz  értékét, illetve meghatarozhatjia az  Alapeszkoz
Osszetételét. Ez érdekdsszeiitk6zéshez vezethet olyan esetekben,
amikor a Kibocsatd vagy csoportvallalata altal kibocsatott
értékpapirokat vagy egyéb eszkdzoket lehet az Alapeszkodz
részeként véalasztani, vagy ha a Kibocsato iizleti kapcsolatot tart
fenn az ilyen értékpapirok vagy eszk6zok kibocsatojaval vagy
kotelezettjével.

A Kibocsaté esetenként Mogottes Termékeket érint6 tigyleteket is
végezhet sajat tulajdonu szamlai vagy kezelésében levé szamlak
terhére. Az ilyen tligyletek pozitiv vagy negativ hatassal lehetnek
az Alapeszkdz vagy barmely mas referencia-eszkdz értékére,
kovetkezésképpen az Ertékpapirok értékére.

A Kibocsatd adott Mogottes Termékre vonatkozdéan egyéb
szarmazékos eszkozoket is kibocsathat, az ilyen versenyz6
termékek piacra vald bevezetése befolyasolhatja az Ertékpapirok
értékét.

A Kibocsaté az Ertékpapirok értékesitésébdl szerzett bevételeinek
egész¢Et vagy annak egy részét felhasznalhatja arra, hogy fedezeti
ligyleteket kosson, amelyek befolyasolhatjak az Ertékpapirok
értéket.

A Kibocsaté az Alapeszk6zokrél nem nyilvanos informacidkat is
beszerezhet, a Kibocsatd pedig nem vallalja, hogy az ilyen
informéaciokat felfedje az Ertékpapir-tulajdonosok elétt. A
Kibocsatéd kutatasi jelentéseket is publikalhat az Alapeszkdzokkel
kapcsolatban. Az ilyen tevékenységek érdekdsszeiitkozést
eredményezhetnek és befolyasolhatjék az Ertékpapirok értékét.

Nem alkalmazand6, mert a Kibocsatd és az ajanlattévé(k) nem
terhel(nek) ilyen koltségeket a befektetore.

62



Al

A2

Annex 2

Slovakian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE SLOVAKIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY
ARE BINDING.

ZHRNUTIE PROGRAMU

Uvod a upozornenia

Upozornenie

Sthlas Emitenta alebo osoby
zodpovednej za vypracovanie
Prospektu s pouzitim Prospektu
pre nasledny dalsi predaj alebo
konecné umiestnenie cennych
papierov finanénymi
sprostredkovatel'mi.

Uvedenie doby platnosti ponuky,
pocas ktorej moéze dojst k
naslednému dalSiemu predaju
alebo konecnému umiestneniu
cennych papierov finanénymi
sprostredkovatelmi a  pocas
ktorej je wudeleny sthlas na
pouzivanie Prospektu.

Dalsie jednoznaéné a objektivne
podmienky viazané na sthlas,
ktoré su podstatné pre pouzitie
Prospektu.

Upozornenie vyznacené tucnym
pismom, ktoré investorov
informuje o tom, ze ak je ponuka
predlozena finanénym

Toto zhrnutie (d’alej len "Zhrnutie") je treba chapat’ ako uvod k
tomuto prospektu ("Prospekt"), vypracovanému v suvislosti s
Programom  emisie  §truktirovanych  cennych  papierov
("Program").

Kazdé rozhodnutie investora investovat do cennych papierov
emitovanych v zmysle Prospektu (,,Cenné papiere®) by malo zo
strany investora vychadzat’ z postdenia Prospektu ako celku.

V pripade, Ze bude pred suidom vzneseny narok vzt'ahujuci sa na
informacie uvedené v Prospekte, je mozné, Ze investor ako
zalobca bude musiet’ v sulade s narodnym pravnym poriadkom
prislusného  ¢lenského  Staitu  Eurdpskeho  hospodarskeho
spolocenstva znasat' naklady na preklad Prospektu pred zaCatim
sudneho konania.

Obcianskopravnu  zodpovednost’ nesie vyluéne spolocnost’
Raiffeisen  Centrobank AG (“Raiffeisen Centrobank”)
Tegetthoffstrale 1, 1015 Vieden, Raktsko (vo funkcii emitenta v
zmysle Programu, d’alej len ,,Emitent®), ktora predlozila Zhrnutie
vratane jeho prekladu, avSak len ak je Zhrnutie zavadzajuce,
nepresné alebo nekonzistentné pri Citani spolo¢ne s ostatnymi
castami tohto Prospektu, alebo ak pri Citani spolo¢ne s ostatnymi
Castami tohto Prospektu neposkytuje kl'icové informacie, ktoré
maju byt investorom napomocné pri zvazovani investicie do
predmetnych Cennych papierov.

Emitent udel'uje sthlas v tom zmysle, Ze vSetky uverové institucie
v zmysle Smernice 2006/48/ES a investi¢né spolo¢nosti v zmysle
Smernice  2004/39/ES  vykonavajice Cinnost  finan¢nych
sprostredkovatelov, ktori realizuju nasledny dalsi predaj a
konecné umiestnenie Cennych papierov (spolo¢ne dalej len
»~Finanéni sprostredkovatelia®) si opravnené pouzivat tento
Prospekt na ucely nasledného d’alSicho predaja, resp. koneéného
umiestnenia Cennych papierov, ktoré maju byt emitované podla
Programu, pocas prislusnej doby platnosti ponuky (stanovenej v
zmysle prislusnych Kone¢nych podmienok), pocas ktorej sa moze
realizovat nasledny d’al$i predaj alebo kone¢né umiestnenie
relevantnych Cennych papierov, avSak za predpokladu, Zze
Prospekt je stale platny v stlade s paragrafom 6a rakuskeho
zékona o kapitalovom trhu (KMG), ktorym sa implementuje
Smernica o prospekte.

Stuhlas Emitenta, aby Financni sprostredkovatelia pouzivali
Prospekt na ucely nasledného d’alSicho predaja, resp. koneéného
umiestnenia Cennych papierov bol udeleny za podmienky, Ze (i)
potencialni investori obdrzia Prospekt, vSetky dodatky k nemu a
prislusné Kone¢né podmienky a (ii) kazdy z Financnych
sprostredkovatel'ov vyhlasi, ze bude pouzivat Prospekt, vsetky
dodatky k nemu a prislusné Konecné podmienky v stlade so
vSetkymi uplatitujicimi sa obmedzeniami predaja uvedenymi v
tomto Prospekte a so vSetkymi prisluSnymi zdkonmi a predpismi
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B.2

B.4b

B.S

B.9

B.10

B.12

sprostredkovatel'om, tento
informuje investora 0
podmienkach ponuky v case,
ked’ je ponuka predlozena.

Emitent

Pravny a nazov

Emitenta:

obchodny

Sidlo a pravna forma Emitenta,
pravny poriadok, ktorym sa
Emitent riadi a §tat, v ktorom je
zriadeny

Akékol'vek zname trendy s
vplyvom na Emitenta a odvetvia,
v ktorych pdsobi:

Ak je Emitent suc¢astou skupiny,
popis skupiny a pozicie Emitenta
v skupine:

Uved'te tudaje o prognézach
alebo odhadoch zisku, ak boli
vypracované:

Popis druhu vsetkych vyhrad v
auditorskej sprave o historickych
finan¢nych informaciach:

klucové

Vybrané historické

Annex 2

v prislusnej jurisdikcii.
V prislusnych Kone¢nych podmienkach méze Emitent stanovit

d’alSie podmienky svojho sthlasu, ktoré st relevantné pre pouzitie
tohto Prospektu.

V pripade, Ze dal§i financny sprostredkovatel’ predloZi
ponuku, je d’alSi finanény sprostredkovatel’ povinny
poskytnut’ investorom informacie o podmienkach ponuky v
Case predloZenia ponuky.

Kazdy dal$i finanény sprostredkovatel’, ktory pouZiva
Prospekt, je povinny na svojej internetovej stranke uviest’, Ze
pouzZiva Prospekt so suhlasom Emitenta a v sulade s
podmienkami viazanymi na tento suhlas.

Pravny nazov Emitenta je "Raiffeisen Centrobank AG". Jeho
obchodny nazov je "Raiffeisen Centrobank", alebo "RCB".
"Skupina Raiffeisen Centrobank", resp. "Skupina" znamena
Raiffeisen Centrobank a jej dcérske a pridruzené spoloc¢nosti ako
celok.

Raiffeisen Centrobank je akciova spolocnost’ (Aktiengesellschaft)
zalozend a existujuca podla rakuskeho prava, zapisana v
obchodnom registri (Firmenbuch) Viedenského obchodného studu
(Handelsgericht Wien) pod registratnym cislom FN 117507 f.
Sidlo spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank sa nachadza vo Viedni v
Rakuskej republike. Adresa sidla spolocnosti Raiffeisen
Centrobank je Tegetthoffstrae 1, 1015 Vieden, Rakusko.

Emitent si nie je vedomy ziadnych konkrétnych trendov
ovplyviiujicich Emitenta a odvetvia, v ktorych posobi.

Emitent je Specializovanou finan¢nou institiciou na podnikanie s
majetkovymi cennymi papiermi (equity) v ramci Skupiny
Raiffeisen a pdsobi na lokalnych trhoch strednej a vychodnej
Europy. Skupina Raiffeisen je bankovou skupinou
pochadzajucou z Rakuska, ktord podsobi na trhu strednej a
vychodnej Eurdpy. Okrem trhov strednej a vychodnej Eurdpy je
Skupina  Raiffeisen  taktiez zastipend na  niekol’kych
medzindrodnych finanénych trhoch a na rozvijajicich sa
azijskych trchoch.

Materskou spolo¢nostou Skupiny Raiffeisen je spolo¢nost’
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Vieden, ktora je
vacSinovym akcionarom spoloc¢nosti RZB. Poslednd menovana
spolo¢nost’ je vacsinovym akcionarom spolo¢nosti RBI. Emitent
je zahrnuty do konsolidovanych u¢tovnych zavierok spolocnosti
RBI a RZB, ktoré st zahrnuté do konsolidovanej Uctovnej
zavierky spolo¢nosti Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

Neuplatiiuje sa. Nebol predlozeny odhad ani prognéza zisku.

Neuplatiuje sa. Neboli vyjadrené ziadne vyhrady.

31.12.2012 31.12.2011
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B.13

B.14

B.15

B.16

finan¢né informacie:

Prehldsenie o  neexistencii
podstatnej negativnej zmeny vo
vyhliadkach emitenta od datumu
zverejnenia  jeho  poslednej
auditovanej uctovnej zavierky
alebo popis akejkol'vek
podstatnej negativnej zmeny:

Popis vyznamnych zmien
finan¢nej a obchodnej situacie
emitenta po obdobi, za ktoré su
k dispozicii historické finan¢né
informacie:

Nedavne udalosti tykajuce sa
Emitenta, ktoré maji pre neho
mimoriadny vyznam a ktoré su v
podstatnej miere relevantné pre
posudenie solventnosti Emitenta:

Zavislost’ na inych organizaciach
v skupine:
Popis ¢innosti
Emitenta:

hlavnych

V rozsahu, v ktorom je to
Emitentovi zname, informacie o
tom, ¢i niekto Emitenta priamo
alebo nepriamo vlastni a kto to

je:

Annex 2

v tis. € (zaokrithl.)

Spolu aktiva 2616728 2199421
Cisty urokovy vynos 5497 4003
Zisk pred zdanenim 13 969 17 371
Zisk po zdaneni 11513 13 897
Cisty zisk skupiny 11759 13 887

Zdroj: Auditovana konsolidovana uctovna zavierka za roky 2012 a 2011

Ku diiu vydania tohto Prospektu nedoslo ku ziadnej podstatnej
negativnej zmene vo vyhliadkach Emitenta a jeho dcérskych
spolo¢nosti  od datumu  zverejnenia jeho  Auditovanej
konsolidovanej Gictovnej zavierky za rok 2012.

Neuplatiiuje sa. Od 31.12.2012 nedoslo k ziadnej vyznamnej
zmene finanénej situacie Emitenta a jeho konsolidovanych
dcérskych spoloénosti.

Neuplatiiuje sa. Nenastali ziadne nedavne udalosti tykajuce sa
Emitenta, ktoré maju pre neho mimoriadny vyznam a ktoré su v
podstatnej miere relevantné pre postdenie solventnosti Emitenta.

Neuplatiiuje sa. Neexistuju takéto zavislosti.

Raiffeisen Centrobank je Specializovanou finan¢nou institiciou na
podnikanie s majetkovymi cennymi papiermi (equity) v ramci
Skupiny Raiffeisen a pdsobi na lokalnych trhoch strednej a
vychodnej Eurépy. Raiffeisen Centrobank pontka Siroké
spektrum sluzieb a produktov suvisiacich s akciami, derivatmi a
transakciami s vlastnym kapitdlom, a to vramci burzy cennych
papierov ako aj mimo nej. Raiffeisen Centrobank taktiez pontka
sluzby privatneho bankovnictva individudlne prisposobené
konkrétnym klientom. Fazie a akvizi¢nu ¢innost’ vykonava 100%
dcérska spolocnost Emitenta, Raiffeisen Investment AG, a jej
dcérske spolocnosti, z ktorych vécsina je zahrnutd v
konsolidovanej uétovnej zavierke Raiffeisen Centrobank. DalSie
¢lenské spolo¢nosti Skupiny Raiffeisen Centrobank su aktivne v
medzinarodnom obchodovani s komoditami, so zameranim na
kaucuk a chemické latky (olefiny).

K 31.12.2012 bol nominalny akciovy kapitadl Raiffeisen
Centrobank vo vyske 47 598 850 EUR rozdeleny na 655 000
kmenovych akcii bez menovitej hodnoty.

Prevaznu vacsinu 654 999 akcii, predstavujucich podiel 99,9%
akcii spolocnosti Raiffeisen Centrobank, ma prostrednictvom
spolo¢nosti RBI KI-BeteiligungsGmbH a jej dcérskej spoloc¢nosti
RBI IB Beteiligungs GmbH Viedenn (nepriamo) v drzbe
spoloc¢nost’ Raiffeisen Bank International AG ("RBI"). Zvys$nu 1
akciu (0,1%) ma v drzbe spolo¢nost’” Lexxus Services Holding
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B.17

C.2

Cs

C.8

C.11

C.15

Uverové  ratingy  priradené
emitentovi, resp. jeho dlhovym
cennym papierom na vyziadanie
alebo na =zaklade spoluprace
Emitenta pri ratingovom
procese:

Cenné papiere

Druh a trieda cennych papierov
pontkanych na obchodovanie,
resp. prijatych na obchodovanie,
vratane identifikacného Cisla
cennych papierov:

Mena emisie cennych papierov:

Popis  vSetkych ~ obmedzeni
volnej prevoditel'nosti cennych
papierov:

Popis prav spojenych s cennymi
papiermi vratane ich hierarchie a
obmedzeni tychto prav:

Indikacia, ¢i pontkané cenné
papiere s alebo  buda
predmetom ziadosti o prijatie na
obchodovanie, s vyhl'adom ich
distribucie na regulovanom trhu,
resp. na inych ekvivalentnych
trhoch s uvedenim predmetnych
trhov:

Popis toho, ako hodnotu
investicie ovplyvituje hodnota
podkladového

Annex 2

GmbH, Vieden, ktord je nepriamou dcérskou spolocnost'ou
spolo¢nosti RBI. V désledku toho je Raiffeisen Centrobank
nepriamou dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti RBI. Akcie
spolocnosti Raiffeisen Centrobank nie su kétované na ziadnej
burze cennych papierov.

Neuplatiiuje sa. Ani Emitentovi ani jeho dlhovym cennym
papierom neboli priradené predmetné tiverové ratingy.

Cennymi papiermi si Factor Certificates (eusipa 2300) a maja
ISIN AT0000A12CB4 a némecké Cislo cenného papiera RCE719.

Cenné papiere budi zaknihované trvalym globdlnym cennym
papierom (Global Note) znejucim na majitela.

Menou Produktu Cennych papierov je Pol'sky zloty ("PLN").

Cenné papiere su prevoditelné v sulade s prisluSnymi zdkonmi a
uradnymi  predpismi ako aj prisluSnymi  vSeobecnymi
podmienkami relevantnych zictovacich systémov.

Prava spojené s Cennymi papiermi

Cenné papiere poskytuju svojim prisluSnym majitel'om narok na
vyplatu Vypléacanej Ciastky, ako je podrobne popisané v bode
C.15.

Status Cennych papierov

Zavazky Emitenta vyplyvajuce z Cennych papierov zakladaji
nezabezpecené a nepodriadené zaviazky Emitenta, ktoré maju
rovnocenné postavenie (pari passu) medzi sebou a rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi nezabezpeCenymi a
nepodriadenymi z&viazkami Emitenta, s vynimkou takych
zavazkov, ktoré su wuprednostnené v dosledku povinnych
zékonnych ustanoveni.

Obmedzenia prav

Emitent je v urcitych pripadoch, ako napr. pri naruseni trhu, pri
potencialnych pripadoch upravy (napr. mimoriadne dividendy
podkladovej akcie) a/alebo pri pripadoch mimoriadneho
vyplacania (napr. narusenie hedgingu), opravneny vypovedat
Cenné papiere a/alebo upravit Emisné Podmienky Cennych
papierov.

Emitent zamysla poziadat o prijatie Cennych papierov na
obchodovanie a ak sa Emitent rozhodne, na d’alSom regulovanom
trhu v nasledovnych &lenskych $tatoch EU: Rakiisko, Nemecko,
Ceska republika, Mad’arsko, Taliansko, Pol'sko, Rumunsko,
Slovenska republika a Slovinsko.

Hodnotu cennych papierov ovplyviiuje hodnota podkladového
nastroja, ked’ze Vyplacana ciastka Cenného papiera zavisi od
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nastroja/néstrojov, pokial’ cenné
papiere nemaju denominaciu

minimalne

100 000 EUR.

Annex 2

Podkladového néstroja nasledovne:

Vyplacanie

Kazdy Cenny papier opravituje Majitel’a za jednotku, aby obdrzal
od Emitenta vyplatenie Vyplacanej ciastky (ktord vzdy bude
rovnd nule, alebo véc$ia nez nula, av pripade jej zapornej
hodnoty sa bude mat’ za to, Ze je rovna nule).

Vyssie uvedeny zavizok je splatny k Datumu splatnosti, priCom
ak je v sulade s tymito Podmienkami Datum kone¢ného ocenenia
posunuty dopredu alebo dozadu (napr. z dbévodu uplatnenia
Uplatnite'ného cenného papiera alebo z dévodu tprav v dosledku
pripadnej Udalosti naruSenia trhu), bude Datum splatnosti
posunuty na Pracovny den nasledujuci po obdobi, ktoré sa rovna
obdobiu, o ktoré bol posunuty Datum kone¢ného ocenenia, ked’ je
Cenny papier riadne uplatneny alebo vyplateny, v kazdom pripade
na zaklade ustanoveni o naruseni trhu.

Vyplacana Ciastka

Niektoré Specifikdcie tykajiice sa Vyplacanej Ciastky
Pociato¢na referenéna cena: EUR 79,72

Referencna cena pre Gpravu faktora: Zavere¢na cena
Pakovy koeficient: 3

Miera financovania: EONIA ako bolo zverejnené na stranke
Reuters EONIA=

Marza miery financovania: 2,00%. Emitent si vyhradzuje pravo,
po tom, ako informoval Majitelov Cennych papierov, zmenit
marzu miery financovania v rozsahu od 0% az do dvojnasobku
hodnoty k Datumu emisie.

Ochranna troven: 30,00%

,»Vyplacana cdiastka“ sa rovna rozdielu medzi (i) Koneénou
referenénou cenou a (ii) Urovoou faktora. Vysledna ¢iastka bude
prepocitana na Menu Produktu a vynasobena Nasobitel'om.

"Uprava pri vyplacani vynosov" znamena upravu Referenénej
ceny pre upravu faktora a Urovne faktora po¢as Riadnej dennej
upravy sposobenej vyplatou vynosov z Podkladového nastroja. K
ex-datumu takejto vyplaty vynosov sa vykonaju nasledovné
upravy: (i) Referencnd cena pre upravu faktora sa znizi o
Relevantnii &iastku vyplaty vynosov; a (ii) vysledna Urovei
faktora sa d’alej znizi o Ciastku rovnajiicu sa Relevantnej Ciastke
vyplaty vynosov vynasobenu Nasobitelom platnym bezprostredne
pred takouto Riadnou dennou upravou a vydeli vyslednym
Nasobitel'om takejto Riadnej dennej upravy. Relevantna cCiastka
vyplaty vynosov sa rovna Eistej vyplate vynosov z Podkladového
nastroja.

,Mimoriadna tprava potas diia (Intraday)" znamena Upravu
faktora Emitentom v pripade, ak Intraday cena Podkladového
nastroja v ktorykol'vek deii pocas doby platnosti Certifikatu bude
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rovna alebo mensia ako Ochranna Groveo.

Uprava faktora sa uskutoéni za predpokladu, 7e Referenénd cena
pre upravu faktora sa presne rovna Ochrannej tirovni. Takato
Mimoriadna Uprava pocas doa efektivne zabraouje tomu, aby
hodnota Certifikatu klesla pod nulu. V pripade Narusenia
hedzingu ma Emitent pravo upravi Referenénti cenu pre Gpravu
faktora odlisne od Ochrannej urovne, avsak iba takym sposobom,
aby hodnota Certifikatov neklesla pod nulu.

,Uroveii faktora" znamena Grovefi vypocitani k Datumu emisie
podrla Riadnej dennej tpravy za predpokladu, ze d sa rovna nule a
Cprev sa Tovna Emisnej cene, v pripade potreby prepocitanej na
Menu podkladového nastroja, s vyhradou Upravy faktora a
Upravy vyplaty vynosov.

,suprava faktora" znamena Riadnu dennt upravu alebo
Mimoriadnu Upravu pocas dina. Nasobitel, Uroven faktora a
Ochranna troven budu upravené nasledovne:

C rev
NdsobitB=s-1- =

prev

. -1 =1 7+,
Urové_ faktora=— -Rp,ev+Rp,ev-f— e Mg
[ [ 360
kde:
s =[1 (jeden)] [-1 (minus jeden)].
C rev =5 . -
pr - S MpVEV (Rprev FLpI’BV)
M e, = Nasobitel platny bezprostredne pred touto
Upravou faktora
Rprev = Referencna cena pre upravu faktora
FL,., = Uroven faktora platna bezprostredne pred touto
Upravou faktora
! = Pakovy koeficient
/ =1 (jeden)
" prev = Miera financovania k predchadzajucemu
Datumu upravy faktora.
"m = MarZa miery financovania Emitenta.
d = pocet kalendarnych dni medzi dinom tejto
Upravy faktora a predchadzajucou Upravou

faktora.

Nasobitel' sa zaokruhli na osem desatinnych miest a Uroven
faktora na Styri desatinné miesta. Ochranna troven sa upravi
analogicky s ustanoveniami pre vypocet Ochrannej irovne.

"Referen¢na cena pre upravu faktora" je Referencnd cena a
znamena (i) vo vztahu k Riadnej dennej uprave: Zavere¢na cena
Podkladového nastroja k predchadzajicemu Datumu upravy
faktora, upraveni o Upravu dividendy; alebo (ii) vo vz ahu k
Mimoriadnej uprave poeas doa: Ochrannu uroveo.

"Datum upravy faktora" je Datum ocenenia a znamena
akykol'vek defi po Datume emisie, ktory je bankovym diom v
Rakusku alebo Nemecku a nie je Dilom s prerusenym
obchodovanim.

"Riadna denna @prava" znamena Upravu faktora Emitentom ku
kazdému Datumu upravy faktora. Nasobitel, Uroven faktora a
Ochranna uUroven zostanu pocas Datumu upravy faktora
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.2

Datum expiracie alebo splatnosti
derivatovych cennych papierov —
datum uplatnenia alebo konec¢ny
referencny datum.

Popis postupu  vysporiadania
derivatovych cennych papierov.

Popis  sposobu, akym sa
uskutocniuje vratenie
derivatovych cennych papierov.

Realizacnd cena alebo kone¢na
referencnd cena podkladového
nastroja.

Popis  typu  podkladového
nastroja a kde mozno ziskat
informacie o  podkladovom
nastroji.
Rizika
Najdolezitejsie  informacie o

hlavnych rizikach $pecifickych
pre Emitenta

Annex 2

konstantné, s vynimkou pripadu Mimoriadnej upravy pocas dna.
"Ochranna troven" znamena uroven, ktorda je nizSia ako je
Referencna cena pre Upravu faktora percentualne o 30,00%.
Datum splatnosti: Cenné papiere nemaju ziadnu vopred stanovenu

dobu splatnosti ("open-end").

Planovany(¢) datum(y) uplatnenia: 15. januar, 15. april, 15. jul a
15. oktdber kazdého roku

Kone¢ny datum ocenenia: Cenné papiere nemajii ziadnu vopred

stanovenu dobu splatnosti ("open-end").

Vsetky platby z Cennych papierov bude realizovat Emitent
prostrednictvom zuctovacich systémov za ucelom ich prevodu do
depozitnych bank Majitel'ov Cennych papierov.

Platba vyplacanej Ciastky pri splatnosti alebo uplatneni.

Konec¢na referencna cena: ZavereCna cena

Podkladovy nastroj:

Typ: Akcia

Nazov: BMW AG Stamme (ISIN: DE0005190003)
Zdroj ceny: Xetra Frankfurt

Informacie o Podkladovom néstroji a jeho volatilite mozete ziskat’
z nasledovnych zdrojov: http://www.bmw.de

Skupina Raiffeisen Centrobank moéze byt negativne ovplyvnena
podnikatelskym a ekonomickym prostredim; narocné podmienky
na trhu negativne ovplyvnili Skupinu Raiffeisen Centrobank

Raiffeisen Centrobank a Skupina Raiffeisen Centrobank su
zéavislé od ekonomického prostredia na trhoch, v ktorych pdsobia

Konkurencné tlaky v odvetvi financnych sluzieb by mohli mat
negativny vplyv na podnikanie Skupiny Raiffeisen Centrobank a
jej prevadzkové vynosy

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena uverovému riziku,
riziku protistrany a riziku koncentracie

Skupina moéze byt negativne ovplyvnena klesajicou hodnotou
aktiv

KedZe znacna cast prevadzkovych cinnosti, aktiv a zakaznikov
Emitenta a Skupiny je lokalizovand v strednej a vychodnej
Eurépe a inych krajinach, ktoré nie st clenmi eurozony, je emitent
vystaveny menovym rizikam.

Obchodné vysledky Raiffeisen Centrobank mézu byt volatilné a
zéavisia od mnohych faktorov, ktoré stt mimo kontroly Emitenta.

Raiffeisen Centrobank celi rizikam vyplyvajicim z investovania
do inych spolocnosti

Skupina je vystavena riziku likvidity

Skupina je vystavena trhovému riziku
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D.3,
D.6

NajdolezitejSie  informacie o
hlavnych rizikach $pecifickych
pre Cenné papiere

Annex 2

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena rizikdm suvisiacim s
jej posobenim v oblasti komodit

Skupina moéze byt nepriaznivo ovplyvnena danovou a menovou
politikou

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena riziku strat z dovodu
akejkolvek neprimeranosti alebo zlyhania internych procesov,
ludi, systémov (osobitne IT systémov) alebo externych udalosti,
ktoré mozu byt spdsobené umyselne alebo netimyselne alebo
prirodzenymi okolnostami (prevadzkové riziko)

Zmeny existujucich zakonov alebo predpisov alebo prijatie
novych zakonov a predpisov v krajinach, v ktorych posobi
Skupina Raiffeisen Centrobank, mézu mat vyznamny vplyv na
vysledok jej prevadzkovych cinnosti

Existuje riziko zvySenej regulacie a zvyseného vplyvu verejného
sektora

Obchodny model Skupiny Raiffeisen Centrobank je zavisly na jej
diverzifikovanej a konkurencieschopnej ponuke produktov a
sluzieb

Prevadzkové cinnosti Skupiny Raiffeisen Centrobank maju
inherentné riziko straty reputacie

Vysledky prevadzkovych cinnosti Skupiny su vyznamne
ovplyvnené schopnostou Skupiny identifikovat a zvladnut rizika

Skupina Raiffeisen Centrobank celi geopolitickym rizikdm

Existuje riziko potencidlnych konfliktov zaujmov clenov
spravnych, riadiacich a dozornych organov Emitenta

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena dal$im rizikdm a
neistotdm

UPOZORNENIE NA RIZIKO: Investori by si mali byt
vedomi toho, Ze moZu stratit’ hodnotu celej svojej investicie
alebo jej cast. Zodpovednost’ kaZdého investora je vSak
obmedzena vySkou jeho investicie (vratane s tym spojenych
nakladov).

VSEOBECNE RIZIKA TYKAJUCE SA CENNYCH
PAPIEROV

Mozu existovat konflikty zdujmov, ktoré maju negativny vplyv na
Cenné papiere

Nie je mozné poskytnit zaruku na to, Ze sa rozvinie likvidny
sekundarny trh s Cennymi papiermi, alebo v pripade ak sa
rozvinie, Ze zostane zachovany. Na nelikvidnom trhu sa mdze
stat, ze investor nebude schopny predat svoje Cenné papiere za
primerané trhové ceny (riziko likvidity)

Trhova hodnota Cennych papierov zavisi od réznych faktorov a
moze byt vyrazne nizsia nez kiipna cena

Zakonnost nakupu Cennych papierov nie je zarucena

Majitelia cennych papierov mézu byt povinni zaplatit dane alebo
iné poplatky alebo odvody

Potencialni investori potrebuji nezavislé postudenie a poradenstvo

Financovanie nakupu Cennych papierov uverom alebo pdzickou
vyznamne zvysuje rizika

Transakcné naklady spojené predovsetkym s ndkupom a predajom
Cennych papierov maji vyznamny vplyv na vysku potencialneho
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E.

E.2b

Ponuka

Dévody ponuky a pouzitie
vynosu (iné nez tvorba zisku

Annex 2

zisku dosiahnutelného z Cennych papierov

Vymenné kurzy moézu ovplyvnit hodnotu Cennych papierov a
Podkladovych nastrojov

Majitelia cennych papierov mozno nebudu schopni sa zabezpecit
voci rizikam suvisiacim s Cennymi papiermi

Investi¢né nastroje s otvorenym koncom (ktoré nemaju ziadnu
vopred stanovenu dobu splatnosti) moézu vystavit majitelov
cennych papierov riziku, ze Emitent uplatni svoje pravo na
vypovedanie v Case, ktory bude nepriaznivy pre majitel'a cennych
papierov

V pripade ak budu Cenné papiere vyplatené pred ich splatnostou,
moze byt majitel takychto Cennych papierov vystaveny rizikam,
vratane rizika, Ze jeho investicia bude mat nizsi vynos nez bol
ocakavany (riziko predcasného vyplatenia)

Existuje riziko, ze obchodovanie s Cennymi papiermi a/alebo
Podkladovymi aktivami bude zastavené, prerusené alebo
ukoncené

Hedgingové transakcie uzatvorené Emitentom mozu ovplyvnit
cenu Cennych papierov

Vzhladom na buduce znehodnocovanie penazi (inflacia) mdze
dojst k znizeniu realneho vynosu z investicie

Investori st odkazani na funkcnost prislusného zictovacieho
system

VSEOBECNE RIZIKA CENNYCH PAPIEROV
NAVIAZANYCH NA PODKLADOVE NASTROJE

Majitelia cennych papierov mdzu stratit’ celu alebo podstatnu Cast’
svojej investicie, ak sa cena prislusného Podkladového nastroja
bude vyvijat’ nepriaznivo (riziko podstatnej alebo celkovej straty)

Majitelia cennych papierov znasaju riziko kolisania vymennych
kurzov

Urcit¢ druhy Podkladovych néstrojov st spojené s roznymi
rizikami a investori by si mali uvedomovat’ skuto¢nost’, ze kazdy
vplyv na Podkladovy nastroj mdéze mat eSte silnej$i negativny
vplyv na Cenny papier

RIZIKA  NAVIAZANOSTI NA  PODKLADOVY(E)
NASTROJ(E)

Cenné papiere naviazané na akciu st vystavené riziku ceny a
dividendy akcie, ako aj riziku nizkej likvidity.

OSOBITNE RIZIKA CENNYCH PAPIEROV

Cenné papiere si vystavené riziku/rizikam vyplyvajucemu/im z
nepriaznivého vyvoja ceny podkladového nastroja, zmien
urokovych  sadzieb, nepriaznivych vymennych  kurzov,
oneskoreného platenia, straty hodnoty v case, zo splatnosti
Cennych papierov, ktoré moézu viest ku skutoCnej strate a
pakového efektu, ktory sposobuje vysoké kolisanie cien Cennych
papierov aj vtedy, ak je zmena ceny Podkladového nastroja iba
mala.

Cisty vynos z emisie Cennych papierov pouzije Emitent na
ziskanie prijmu a za u¢elom vSeobecného refinancovania.
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E.3

E4

a/alebo zaistovanie sa (hedging)

pred uritymi rizikami):

Popis podmienok ponuky:

Zaujmy, ktoré su podstatné pre

emisiu/ponuku
konfliktov zdujmov:

vratane

Annex 2

Podmienky, ktorym ponuka podliecha

Neuplatiiuje sa. Neexistuju ziadne podmienky, ktorym by ponuka
podliehala.

Individualne emisie Cennych papierov budu pontkané trvalo (
»tap emisia") pocinajic Datumom emisie.

Datumom emisie je 27.09.2013.

Pociato¢na emisna cena, naklady a dane pri nakupe Cennych
papierov

Emisna cena: PLN 100,00
Emisné azio: Nepouzitelny
Obmedzenia predaja

Cenné papiere moézu byt ponukané, predavané alebo dodané v
ramci niektorej jurisdikcie alebo mozu pochadzat’ z niektorej
jurisdikcie iba vtedy, ak je to povolené podla prislusnych
zakonov a ostatnych pravnych ustanoveni a ak pre Emitenta
nevyplyvaju ziadne povinnosti.

Cenné papiere nie st a nebudi zaregistrované podla zakona
Spojenych statov americkych o cennych papieroch z roku 1933 v
zneni neskorsich Gprav (d’alej len "Zakon o cennych papieroch™)
ani u ziadneho regula¢ného orgénu pre cenné papiere ziadneho
US-statu alebo inej jurisdikcie Spojenych Statov americkych
(dalej len "Spojené Staty") a nemdzu byt ponukané alebo
predavané (i) v ramci Spojenych Statov, s vynimkou transakcii
vynatych spod registrcie podl'a Zakona o cennych papieroch
alebo (ii) mimo Spojenych §tatov, s vynimkou offshore transakcii
v stlade s Predpisom S vydanym na zéklade Zakona o cennych
papieroch.

Okrem toho ziadne Cenné papiere nebudi ponukané alebo
predavané "Specifikovanym osobam USA® alebo ,,Zahrani¢nym
subjektom vo vlastnictve USA", ako su tieto definované v
kapitole 4, podtitul A (¢lanky 1471 az 1474) zédkona Spojenych
Staitov o danovom stlade zahrani¢nych Uétov z roku 1986
(oznacovany ako Foreign Account Tax Compliance Act -
FATCA, 2010) a v Kone¢nych predpisoch (Final Regulations)
vydanych organom Internal Revenue Service Spojenych Statov na
jeho zaklade dna 17. januara 2013.

Emitent moZe z ¢asu na cas konat’ v inych funkciach vo vztahu k
Cennym papierom, napriklad ako agent pre vypocet, Co opraviiuje
Emitenta vypocitat hodnotu Podkladového nastroja alebo iného
referencného aktiva alebo urcit’ zlozenie Podkladového néstroja,
¢o by mohlo spdsobit’ konflikt zdujmov v pripade, ked budu
cenné papiere alebo iné aktiva emitované samotnym Emitentom
alebo spolo¢nost'ou v skupine vybrané ako sucast’ Podkladového
nastroja, alebo v pripade, ked’ bude Emitent udrziavat’ obchodny
vztah s emitentom alebo dlznikom z takychto cennych papierov
alebo aktiv.

Emitent sa méze z ¢asu na Cas podielat’ vo svojom mene alebo v
cudzom mene na transakciach tykajucich sa Podkladového
nastroja. Takéto transakcie mézu mat’ kladny alebo zaporny vplyv
na hodnotu Podkladového néstroja alebo iné¢ho referencného
aktiva a v doésledku toho ovplyvnit hodnotu Cennych papierov.
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E.7

Odhad vydavkov uctovanych

investorovi  Emitentom,
predkladatel'om ponuky:

resp.

Annex 2

Emitent méze vydat’ iné derivatové finan¢né nastroje so vztahom
k Podkladovému néastroju a uvedenie takychto konkurenc¢nych
Produktov na trh méze ovplyvnit’ hodnotu Cennych papierov.

Emitent mo6ze vyuzit’ vSetky prijmy z predaja Cennych papierov
alebo ich cast na uzatvorenie hedzingovych transakcii, ktoré
mozu ovplyvnit hodnotu Cennych papierov.

Emitent moéze ziskat neverejné informacie tykajuce sa
Podkladového nastroja a Emitent nie je povinny, takéto
informécie poskytnat ktorémukol'vek Majitelovi cenného
papiera. Emitent moéze tiez uverejnit Stadie tykajuce sa
Podkladového néstroja. Takéto Cinnosti by mohli predstavovat’
konflikt zaujmov a mohli by ovplyvnit hodnotu Cennych
papierov.

Neuplatiiuje sa, ked’Zze investorovi nebudu Emitentom, resp.

predkladatelom/predkladateI'mi ponuky uctované ziadne takéto
vydavky.
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IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE GERMAN TRANSLATION OF THE FINAL TERMS
IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE ENGLISH LANGUAGE
ORIGINALS OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE BINDING.

WICHTIGER HINWEIS: DIE DEUTSCHE UBERSETZUNG DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
WIRD AUSSCHLIEBLICH ZU INFORMATIONSZWECKEN ZUR VERFUGUNG GESTELLT UND
BINDEND SIND AUSSCHLIEBLICH DIE ENGLISCHEN ORIGINALE DER ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN UND DER ZUSAMMENFASSUNG.

Raiffeisen
CENTROBANK

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
Nr. 2392
vom 27.09.2013

in im Zusammenhang mit dem Basisprospekt vom 10.06.2013

fiir das Structured Securities Programme der

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

WARNUNG: POTENTIELLE ERWERBER DIESER WERTPAPIERE MUSSEN BERUCKSICHTIGEN,
DASS DIE KAPITALRUCKZAHLUNG VOM WERT DER AKTIEN ABHANGT. VERANDERUNGEN
DES WERTES DIESER AKTIEN KONNEN NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF DEN WERT DIESER
WERTPAPIERE HABEN.



27.09.2013
Emission von 100.000.000 Stiicke Faktor-Zertifikate (Serie 2392) (die ,,Wertpapiere*)
unter dem Structured Securities Programme

Diese Endgiiltigen Bedingungen beziehen sich auf den Basisprospekt vom 10. Juni 2013 in der durch die jeweiligen
Nachtriage gednderten Fassung (der ,,Prospekt®).

Die Endgiiltigen Bedingungen sind in Sinne des Artikels 5(4) der Richtlinie 2003/71/EC des Européischen
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (zuletzt gedindert durch die Richtlinie 2010/73/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010) (die ,,Prospektrichtlinie“) erstellt worden
und sind in Verbindung mit dem Prospekt und dessen Anhingen (soweit vorhanden) zu lesen. Umfassende
Informationen zur Emittentin sowie zum Angebot der Wertpapiere sind nur auf der Basis der Kombination
dieser Endgiiltigen Bedingungen und des Prospekts (einschliefllich etwaiger Anhiinge, soweit vorhanden, und
der durch Verweis einbezogenen Dokumente) verfiigbar.

Die Endgiiltigen Bedingungen des Prospekts sind in der Form eines separaten Dokuments gemél Artikel 26(5) der
Verordnung der Kommission (EG) Nr. 809/2004 vom 29. April 2004, zuletzt geéndert durch die Delegierte
Verordnung der Kommission (EU) Nr. 486/2012 vom 30. Mérz 2012 und durch die Delegierte Verordnung der
Kommission (EU) Nr. 862/2012 vom 22. September 2012 (die ,,Prospektverordnung®), dargestellt.

Der Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen ist durch Artikel 22(4) der Prospektverordnung festgelegt. Die
Endgiiltigen Bedingungen enthalten dementsprechend (i) neue Informationen in Bezug auf die
Informationsbestandteile aus den Schemata fiir Wertpapierbeschreibungen, welche als Kategorien B und C im Anhang
XX zur Prospektverordnung aufgefiihrt sind und (ii) Nachbildungen oder Verweise auf die im Prospekt bereits
vorgesehenen Optionen, welche fiir die einzelnen Serien der Wertpapiere anwendbar sind. Alle
Informationsbestandteile innerhalb der jeweiligen Optionen miissen infolgedessen ausgefiillt werden und, falls die
Informationsbestandteile nicht anwendbar sind, muss der Punkt den Hinweis ,,nicht anwendbar* in den Endgiiltigen
Bedingungen enthalten.

Der Prospekt, dessen etwaige Nachtrige und die Endgiiltigen Bedingungen sind durch ihre kostenlose
Bereitstellung bei der bezeichneten Geschiftsstelle der Raiffeisen Centrobank AG in Tegetthoffstraie 1, 1015
Wien, Osterreich, veroffentlicht. Diese Dokumente sind auBerdem in elektronischer Form auf der Internetseite
(www.rcb.at) veroffentlicht.

Eine emissionsspezifische vollstindig fiir die Wertpapiere ausgefiillte Zusammenfassung ist diesen Endgiiltigen
Bedingungen beigefiigt.

Diese Endgiiltigen Bedingungen enthalten Angaben zur Emission von Wertpapieren unter dem Structured Securities
Programme der Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft (das ,,Programm®) und sind in Verbindung mit den im
Basisprospekt  vom  10. Juni 2013  dargelegten = Emissionsbedingungen der  Wertpapiere (die
,Emissionsbedingungen®) zu lesen. GroBgeschriebene Begriffe, sofern hier nicht anders definiert, haben die in den
Emissionsbedingungen angegebene Bedeutung.

Ausgenommen wie unter Punkt 34 dargelegt, ist, soweit der Emittentin bekannt, keine weitere Person an dem Angebot
beteiligt, welche an dem Angebot Interessen hat, die von der ausschlaggebenden Bedeutung sind.

Sadmtliche Verweise in diesen Endgiiltigen Bedingungen auf nummerierte Abschnitte beziehen sich auf die Abschnitte
der Emissionsbedingungen und sdmtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, welche sich auf Variablen
dieser Endgiiltigen Bedingungen bezichen und welche weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder welche
gestrichen werden, gelten als aus den auf die Wertpapiere anwendbaren Emissionsbedingungen (die ,,Bedingungen®)
gestrichen.

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die Angaben in diesen Endgiiltigen Bedingungen und bestitigt, dass
sie mit angemessener Sorgfalt iiberpriift hat, dass die in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben nach
bestem Wissen richtig sind und keine Angaben ausgelassen wurden, deren Auslassung die hierin enthaltenen Angaben
irrefihrend erscheinen lassen konnte, mit Ausnahme der Informationen, welche den(die) (Emittenten der(des))
maflgeblichen Basiswert(e)(s) betreffen. Die hierin enthaltenen Informationen, welche den(die) (Emittenten der(des))
mafgebliche(n) Basiswert(e)(s) betreffen, wurden Ausziigen oder Zusammenfassungen von Geschiftsberichten oder
anderen Offentlich verfiigbaren Informationsquellen entnommen. Die Emittentin iibernimmt keine Gewihrleistung
dahingehend, dass jegliche 6ffentlich zugénglichen Informationen oder anderweitigen Dokumente betreffend den(die)
(Emittenten der(des)) maBgeblichen Basiswert(e) richtig und vollstindig sind und tibernimmt hinsichtlich solcher
Informationen keine Verantwortung. Es kann nicht zugesichert werden, dass alle Ereignisse, die vor dem Datum
dieser Endgiiltigen Bedingungen eingetreten sind und den Marktpreis des(der) maBgeblichen Basiswerte(s) (und somit
den Marktpreis und den Wert der Wertpapiere) beeintrachtigen kdnnen, veréffentlicht worden sind. Eine nachtrigliche
Veroffentlichung solcher Ereignisse oder die Verdffentlichung oder das Unterlassen der Verdffentlichung von
wesentlichen zukiinftigen Ereignissen, welche den(die) maBgeblichen Basiswert(e) betreffen, konnen sich negativ auf
den Marktpreis oder den Wert der Wertpapiere auswirken.



Diese Endgiiltigen Bedingungen stellen weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf jeglicher
Wertpapiere dar und sind auch nicht als Anlageempfehlung zu betrachten. Weder die Ubergabe dieser Endgiiltigen
Bedingungen noch jeglicher Verkauf hierunter impliziert unter irgendwelchen Umsténden, dass es seit dem Datum
dieser Endgiiltigen Bedingungen keine Verdnderung der Finanzlage der Emittentin oder der Basiswerte gegeben hat
oder dass die hierin enthaltenen Angaben auch nach diesem Datum zutreffend sind.

Die Verbreitung dieser Endgiiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von
Wertpapieren kann in bestimmten Landern gesetzlich beschrénkt sein. Personen, die in den Besitz dieser Endgiiltigen
Bedingungen gelangen, sind von der Emittentin aufgefordert, sich selbst iiber solche Beschrankungen zu unterrichten
und diese zu beachten. Wegen der weiterfithrenden Darstellung bestimmter Beschrinkungen betreffend das Angebot
und den Verkauf von Serien wird auf den Basisprospekt verwiesen, der durch diese Endgiiltigen Bedingungen ergénzt
oder gedndert wird.



1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

A. VERTRAGLICHE INFORMATIONEN

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN IN BEZUG AUF DIE
WERTPAPIERE

WICHTIGER HINWEIS: Neben den Uberschriften von einigen nachfolgenden Abschnitten sind bestimmte
Paragraphen der Emissionsbedingungen angegeben, auf welche sich diese Abschnitte (unter anderem) beziehen,
jedoch konnen solche Abschnitte auch fiir andere Paragraphen relevant sein. Anleger kdnnen nicht darauf
vertrauen, dass die nachfolgenden Abschnitte sich ausschlieflich auf die angegebenen Paragraphen beziehen.

Emittentin:

Kennzeichnung:

Produktwihrung (cf § 1):

Produkttyp (cf § 23):

Zinszahlung (und Verzinsungsart) (cf § 4):

Basiswerttyp (cf §§ 6, 9):

Anzahl der Stiicke:

Ausgabepreis:

Ausgabeaufschlag:

Art der Notiz (cf § 7):
Bezugsverhiltnis:

Nennwert (cf § 1):

Anfinglicher Bewertungstag (cf § 5):
Anfinglicher Referenzpreis (cf § 5):
Ausgabetag (cf § 1):

Finaler Bewertungstag (cf § 5):

Finaler Referenzpreis (cf § 5):

Filligkeitstag (cf § 3):

Ausiibbare Wertpapiere (cf § 8):
(1) Ausiibungsart:

(i1) Mindestausiibungsmenge:

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

ISIN: AT0O000A12CB4
Deutsche Wertpapierkennnummer: RCE719

Polnische Ztoty ("PLN")
Faktor-Zertifikate (eusipa 2300)
Nicht anwendbar

Aktie

100.000.000 Stiicke
PLN 100,00

Nicht anwendbar
Stiicknotiz

0,8902278

Nicht anwendbar
26.09.2013

EUR 79,72

27.09.2013

Die Wertpapiere haben keinen festen Falligkeitstag (,,open-
end®).

Schlusskurs

Die Wertpapiere haben keinen festen Falligkeitstag (,,open-
end®).

Ja
Bermudisch; Automatische Ausiibung anwendbar

1



19.

20.

21.

22,

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

(iii) PlanmaBige Auslibungstage:

Abwicklungsart (cf § 3):

Bestimmungen fiir den Basiswert (cf § 6):

@) Aktien (Basiswert):
(i1) Borse:

(iii) Verbundene Borse(n):
(iv) Basiswertwahrung:

Bestimmungen fiir den Basiswert fiir die

Ausrechnung des Variablen Zinssatzes (cf

§ 6):

Bestimmungen fiir den
Riickzahlungsbetrag (cf § 23):

1) Faktoranpassungsreferenzpreis:

(i1) Hebelfaktor:

(ii1) Finanzierungsrate:
@iv) Finanzierungsratenmarge:
W) Schutzlevel:

Allgemeine Bestimmungen fiir die
Verzinsung (cf § 4):

Kiindigung und Zahlung (cf § 12):

Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
(cf§ 12):

Vorzeitige Riickzahlung (cf § 12):

Anpassung durch die Berechnungsstelle
(cf§10):

Emittentinnengebiihr (cf § 18):
Maflgebliche Finanzzentren (cf § 13):

Zahlstelle (cf § 17):

15. Janner, 15. April, 15. Juli und 15. Oktober jedes Jahres

Barausgleich

BMW AG Stamme (ISIN: DE0005190003)
Informationen iiber den Basiswert und seine Volatilitét
kdnnen von den folgenden Quellen eingeholt werden:
http://www.bmw.de

Xetra Frankfurt

EUREX

EUR

Nicht anwendbar

Schlusskurs

3

EONIA , wie auf Reuters-Seite EONIA= verdffentlicht
2,00%. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die
Finanzierungsratenmarge zu dndern innerhalb des Bereichs
von 0% bis zum doppelten Wert am Ausgabetag, nachdem
sie den Wertpapierinhaber davon gemal3 § 20 unterrichtet
hat.

30,00%

Nicht anwendbar

Anwendbar

Nicht anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Nicht anwendbar
Deutschland oder Osterreich

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1



31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

Berechnungsstelle (cf § 17):

Auflerordentliches Riickzahlungsereignis
(cf§5):

Borsenzulassung:

Interesse von ausschlaggebender
Bedeutung:

Mitteilungen (cf § 20):

@) Internetadresse:

(i1) Anderer oder zusétzlicher Ort fiir
Zeitungsmitteilung:

Offentliches Angebot:

Zeichnung:

(1) Zeichnungsfrist:

A-1015 Vienna
Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralie 1

A-1015 Wien

Osterreich

Rechtsidnderung und Hedging-Stérung und Gestiegene
Hedging-Kosten und Insolvenzantrag

B. AUSSERVERTRAGLICHE INFORMATIONEN

Die Emittentin beabsichtigt, die Zulassung der Wertpapiere
zu beantragen und, sofern die Emittentin dies beschlief3t, zu
einem weiteren geregelten Markt in den EU-Mitgliedstaaten
Osterreich, Deutschland, der Tschechischen Republik,
Ungarn, Italien, Polen, Ruménien, der Slowakischen
Republik und Slowenien.

Nicht anwendbar

https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=AT0000A 12CB4

Nicht anwendbar

Ein Angebot von Wertpapieren kann seitens der Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft auflerhalb des
Ausnahmebereichs geméal Artikel 3(2) der
Prospektrichtlinie in Deutschland, Polen, Tschechische
Republik, Ungarn, Slowakische Republik und Osterreich
(der ,,Offentliche Angebotsstaat*) innerhalb des
Zeitraumes ab dem Ausgabetag (die ,,Angebotsfrist*).

Die Wertpapiere werden ab dem (einschlielich)
27.09.2013 im Wege einer Daueremission 6ffentlich
angeboten.



