Raiffeisen
CENTROBANK

FINAL TERMS

Series No. 30507

dated 15 April 2020

Issue of up to 2,500,000 units Factor Certificates on Silver 05/2020 Future (the “Securities”)

under the Structured Securities Programme

in connection with the Base Prospectus dated 10 May 2019
for the Structured Securities Programme of

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

LIMITED VALIDITY: THE BASE PROSPECTUS DATED 10 MAY 2019 WILL PRESUMABLY BE
VALID UNTIL 10 MAY 2020. AT LEAST ONE BANKING BUSINESS DAY BEFORE SUCH DATE, THE
ISSUER INTENDS TO HAVE AN UPDATED AND APPROVED BASE PROSPECTUS PUBLISHED AND
THE FINAL TERMS SHOULD BE READ IN CONJUNCTION WITH SUCH NEW BASE PROSPECTUS
WHICH WILL BE MADE AVAILABLE TO INVESTORS ON THE ISSUER'S WEBSITE (www.rch.at — The
Bank — Publications — Securities Prospectus).

USE OF A BENCHMARK: THE SECURITIES REFERENCE A FIGURE (THE “BENCHMARK”), WHICH
ACCORDING TO THE ISSUER’S ASSESSMENT SHOULD BE A BENCHMARK PURSUANT TO
ARTICLE 3 OF THE REGULATION (EU) 2016/1011 OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE
COUNCIL (THE “BENCHMARK REGULATION”). AT THE DATE OF THESE FINAL TERMS, NEITHER
THE BENCHMARK NOR ITS ADMINISTRATOR (THE “ADMINISTRATOR”) IS INCLUDED IN THE
PUBLIC REGISTER (THE “REGISTER”) MAINTAINED BY THE EUROPEAN SECURITIES AND
MARKET AUTHORITY IN ACCORDANCE WITH ARTICLE 36 OF THE BENCHMARK REGULATION.
AS FAR AS THE ISSUER IS AWARE, THE TRANSITIONAL PROVISIONS IN ARTICLE 51 OF THE
BENCHMARK REGULATION APPLY, AND THEREFORE, THE BENCHMARK MAY BE USED EVEN
IF NEITHER THE ADMINISTRATOR NOR THE BENCHMARK IS INCLUDED IN THE REGISTER.
POTENTIAL PURCHASERS OF THE SECURITIES SHOULD BE AWARE THAT THE SECURITIES
MIGHT HAVE TO BE REDEEMED EARLY IF THE ADMINISTRATOR FAILS TO REGISTER ITSELF
AND/OR THE BENCHMARK BEFORE THE END OF THE TRANSITIONAL PERIOD.

RESTRICTIONS ON THE OFFER: THE SECURITIES MAY ONLY BE OFFERED IN LINE WITH THE
APPLICABLE MIFID 1l PRODUCT GOVERNANCE REQUIREMENTS AS SET OUT IN THE KEY
INFORMATION DOCUMENT (WHICH IS AVAILABLE ON THE ISSUER’S WEBSITE) AND/OR AS
DISCLOSED BY THE ISSUER ON REQUEST.



These Final Terms relate to the base prospectus dated 10 May 2019 as amended by the relevant supplements, if any,
(the “Base Prospectus”) as long as this Base Prospectus is valid (which will presumably be 10 May 2020).

The Final Terms have been prepared for the purpose of Article 5(4) of Directive 2003/71/EC of the European
Parliament and of the Council of 4 November 2003 (as amended) (the “Prospectus Directive”) and must be
read in conjunction with the Base Prospectus and its supplement(s) (if any). Full information on the Issuer and
the offer of the Securities is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base
Prospectus (including any supplements, if any, thereto and the documents incorporated by reference). The
term “Prospectus” means the Base Prospectus which shall be considered together with the information
included in the relevant Final Terms and the issue-specific summary.

The Final Terms to the Prospectus are represented in the form of a separate document according to Article 26 (5) of
the Commission Regulation (EC) No 809/2004 of 29 April 2004, as amended (the “Prospectus Regulation™).

The subject of the Final Terms is determined by Article 22 (4) of the Prospectus Regulation. Accordingly, the Final
Terms (i) contain new information in relation to information items from the securities note schedules which are listed
as Categories B and C in Annex XX of the Prospectus Regulation, and (ii) replicate or make reference to options
already provided for in the Base Prospectus which are applicable to the individual series of Securities. Consequently,
within the relevant options all information items are required to be completed and if information items are not
applicable the item shall appear in the Final Terms with the mention “not applicable”.

The Base Prospectus, any supplements thereto and the Final Terms are published by making them available
free of charge at specified office of Raiffeisen Centrobank AG at Tegetthoffstrale 1, 1010 Vienna, Austria.
Furthermore, these documents are published in electronic form on the website of the Issuer (www.rcb.at).

An issue specific summary, fully completed for the Securities, is annexed to these Final Terms.

These Final Terms are issued to give details of an issue under the Structured Securities Programme of Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft (the “Programme”) and are to be read in conjunction with the Terms and Conditions
of the Securities (the “Terms and Conditions”) set forth in the Base Prospectus dated 10 May 2019, as the same may
be supplemented from time to time. Capitalised Terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified
in the Terms and Conditions.

Save as disclosed in item 34 below, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Securities has
an interest material to the offer.

All references in these Final Terms to numbered sections are to sections of the Terms and Conditions and all
provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are either not selected or
completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and conditions applicable to the
Securities (the “Conditions™).

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms and declares, that having taken all
reasonable care to ensure that such is the case, the information contained in these Final Terms is, to the best
knowledge, in accordance with the facts and contains no omission likely to affect its import, save for the information
regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s). The information included herein with respect to (the issuer(s)
of) the relevant underlying(s) consists of extracts from, or summaries of, annual reports and other publicly available
information. The Issuer makes no representation that any publicly available information or any other publicly
available documents regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s) are accurate and complete and does not
accept any responsibility in respect of such information. It is uncertain whether all events occurring prior to the date of
these Final Terms that would affect the trading price of the relevant underlying(s) (and therefore the trading price and
value of the Securities) have been publicly disclosed. Subsequent disclosure of any such events or the disclosure or
failure to disclose material future events concerning the relevant underlying(s) could affect the trading price and value
of the Securities.

These Final Terms do not constitute an offer to buy or the solicitation of an offer to sell any Securities or an
investment recommendation. Neither the delivery of these Final Terms nor any sale hereunder shall, under any
circumstances, create any implication that there has been no change in the affairs of the Issuer or the Underlyings
since the date hereof or that the information contained herein is correct as of any date subsequent to this date.

The distribution of these Final Terms and the offering, sale and delivery of the Securities in certain jurisdictions may
be restricted by law. Persons into whose possession these Final Terms come are required by the Issuer to inform
themselves about and to observe any such restrictions. For a further description of certain restrictions on the offering
and sale of the Series, see the Base Prospectus as supplemented or amended by these Final Terms.
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A. CONTRACTUAL INFORMATION

GENERAL PROVISIONS RELATING TO THE SECURITIES

IMPORTANT NOTE: Next to the below headings of certain items certain §8 of the Terms and Conditions to
which these items (inter alia) relate may be indicated but such items may be relevant for other 8§, also.
Investors may not rely on that the below items only relate to the indicated §8.

Issuer: Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Identification: ISIN: ATO0O00A2G1W8
German Wertpapierkennnummer: RCOYES
Product Currency (cf § 1): Polish ztoty (“PLN”)
Product Type (cf § 23): Factor Certificates (eusipa 2300)
Interest Payment (and Type) (cf § 4): Not applicable
Underlying Type (cf 88 6, 9): Futures Contract
Number of Units: Up to 2,500,000 units
Issue Price: PLN 10.00
Issue Surcharge: Not applicable
Type of Quotation (cf § 7): Unit-quoted
Multiplier: 0.59604166

The Multiplier is subject to adjustments in accordance with the
applicable Product Terms.

Non-par Value (cf § 1): Not applicable

Initial Valuation Date (cf § 5): 14 April 2020

Initial Reference Price (cf § 5): USD 16.13

Issue Date (cf § 1): 15 April 2020

Final Valuation Date (cf § 5): The Securities do not have a fixed maturity date (“open-end”).
Final Reference Price (cf § 5): Settlement Price

Maturity Date (cf § 3): The Securities do not have a fixed maturity date (“open-end”).
Exercisable Securities (cf § 8): Yes

() Exercise Style: Bermudan; Automatic Exercise applies

(i) Minimum Exercise Number: 1

(iii) Scheduled Exercise Dates: 15 January, 15 April, 15 July and 15 October of each year
Settlement Method (cf § 3): Cash
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28.

Provisions for the Underlying (cf § 6):

0]

(i)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)

Futures Contract (Underlying):

Underlying Currency:

Futures Base Value Provisions:
Exchange:

Roll-Over:

Effective Date:

Provisions for the Underlying for the

calculation of the Variable Interest Rate

(cf § 6):

Redemption Amount Provisions
(cf 8 23):

0]

(i)
(iii)

(iv)

v)
(vi)

General Provisions for Interest (cf § 4):

Factor Adjustment Reference
Price:

Leverage Factor:

Financing Rate:

Financing Rate Margin:

Protection Level:

Distribution Amount:

Common Depository (cf § 1):

Cancellation and Payment (cf § 12):

Early Redemption (cf § 12):

Extraordinary Redemption Event

(cf§5):

Issuer Fee (cf § 18):

Silver 05/2020 Future

Information on the Underlying, its past and further performance
and its volatility can be obtained on the following sources:
http://www.cmegroup.com/company/comex.html

usD

Not applicable

COMEX

New Futures Contract

10 Underlying Business Days prior to the beginning of the notice
period for delivery of the Underlying

Not applicable

Settlement Price

4

USDLIBOR Overnight as published on Reuters page
USDONFSR=

—2.00%. The Issuer reserves the right to change the Financing
Rate Margin within the range of 0% to twice the value at the
Issue Date after giving notice to the Securityholder in accordance
with § 20.

20.00%

100% of the Net Amount of any distribution

Not applicable

OeKB CSD GmbH

Strauchgasse 1-3

1010 Vienna

Austria

Applicable

Applicable

Change in Law, Change of Taxation, Hedging Disruption,
Increased Cost of Hedging and Insolvency Filing

Not applicable



29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

Relevant Business Centres (cf § 13):

Paying Agent (cf § 17):

Calculation Agent (cf § 17):

Calculation Agent Adjustment (cf § 10):

Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstrale 1

A-1010 Vienna

Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1010 Vienna

Austria

Applicable

B. NON-CONTRACTUAL INFORMATION

Listing:

Material Interest:
Notices (cf § 20):
(i) Internet address:

(ii) Other or additional location for
newspaper notice:

Public Offer:

Subscription:

(i) Subscription Period:

The Issuer intends to apply for trading of the Securities on the
regulated market in Poland and, if the Issuer so decides, on a
further regulated market in the EU member states of Austria,
Germany, Bulgaria, Croatia, the Czech Republic, Hungary, Italy,
Poland, Romania, the Slovak Republic and Slovenia.

Not applicable

https://www.rch.at/produkt/?1ISIN=AT0000A2G1W8

Not applicable

A public offer of Securities may be made by Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft other than pursuant to Article 3(2)
of the Prospectus Directive in Austria, Bulgaria, Croatia, Czech
Republic, Germany, Hungary, Italy, Poland, Romania, Slovak
Republic and Slovenia (the “Public Offer Jurisdiction(s)”)
during the period from, and including, the Issue Date to, and
including, the Final Valuation Date (the “Offer Period”), subject
to early termination and extension within the discretion of the
Issuer. From and including the Issue Date up to and including the
last day of the Offer Period the Securities will be publicly offered
as a tap issue.

The Securities will be placed without a subscription period.
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Annex 1

ISSUE SPECIFIC SUMMARY

INTRODUCTION AND WARNINGS

Warning

Consent by the Issuer or person
responsible for drawing up the
Prospectus to the use of the
Prospectus for subsequent resale
or final placement of securities
by financial intermediaries.

Indication of the offer period
within which subsequent resale
or final placement of securities
by financial intermediaries can
be made and for which consent
to use the Prospectus is given.

Any other clear and objective
conditions attached to the
consent which are relevant for
the use of the Prospectus.

This summary (the “Summary”) should be read as an
introduction to this prospectus (the “Prospectus”) prepared in
connection with the Structured Securities Programme (the
“Programme”).

Any decision by an investor to invest in securities issued under
the Prospectus (the “Securities”) should be based on
consideration of the Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might,
under the national legislation of the Member States of the
European Economic Area, have to bear the costs of translating the
Prospectus before the legal proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to Raiffeisen Centrobank AG
(“Raiffeisen Centrobank”) Tegetthoffstrae 1, 1010 Vienna,
Austria (in its capacity as issuer under the Programme, the
“Issuer”) who tabled the Summary including any translation
thereof, but only if the Summary is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts of the
Prospectus, or it does not provide, when read together with the
other parts of the Prospectus, key information in order to aid
investors when considering whether to invest in such Securities.

The Issuer consents that all credit institutions and investment
firms pursuant to the Directive 2013/36/EU acting as financial
intermediaries subsequently reselling or finally placing the
Securities (together, the “Financial Intermediaries”) are entitled
to use this Prospectus for the subsequent resale or final placement
of Securities to be issued under the Programme during the
relevant offer period (as determined in the applicable Final
Terms) during which subsequent resale or final placement of the
relevant Securities can be made, provided however, that the Base
Prospectus is still valid in accordance with section 6a of the
Kapitalmarktgesetz (Capital Market Act) which implements the
Prospectus Directive.

The consent by the lIssuer to the use of the Prospectus for
subsequent resale or final placement of the Securities by the
Financial Intermediaries has been given under the condition that
(i) potential investors will be provided with the Base Prospectus,
any supplement thereto and the relevant Final Terms, (ii) each of
the Financial Intermediaries ensures that it will use the Base
Prospectus, any supplement thereto and the relevant Final Terms
in accordance with all applicable selling restrictions specified in
this Base Prospectus and any applicable laws and regulations in
the relevant jurisdiction and (iii) the placement or the final resale
will be provided in line with the applicable MiFID Il Product
Governance Requirements as set out in the key information
document (which is available on the Issuer’s website) and/or as
disclosed by the Issuer on request.

In the applicable Final Terms, the Issuer can determine further
conditions attached to its consent which are relevant for the use of
this Prospectus.



B.

B.2

B.4b

B.5

Notice in bold informing
investors that, in the event of an
offer being made by a financial
intermediary,  this  financial
intermediary  will provide
information to investors on the
terms and conditions of the offer
at the time the offer is made.

Notice in bold informing
investors that any financial
intermediary using the
prospectus has to state on its
website that it uses the
prospectus in accordance with
the consent and the conditions

attached thereto.
THE ISSUER

The legal and commercial name
of the Issuer:

The domicile and legal form of
the Issuer, the legislation under
which the Issuer operates and its
country or incorporation:

Any known trends affecting the
Issuer and the industries in
which it operates:

If the Issuer is part of a group, a
description of the group and the
Issuer’s position within the
group:

Annex 1

In the event of an offer being made by a further financial
intermediary the further financial intermediary shall provide
information to investors on the terms and conditions of the
offer at the time the offer is made.

Any further financial intermediary using the Prospectus shall
state on its website that it uses the Prospectus in accordance
with this consent and the conditions attached to this consent.

The legal name of the Issuer is “Raiffeisen Centrobank AG®; its
commercial name is “Raiffeisen Centrobank” or “RCB”.

Raiffeisen Centrobank is a stock corporation (Aktiengesellschaft)
organised and operating under Austrian law, registered with the
companies register (Firmenbuch) at the Commercial Court Vienna
(Handelsgericht Wien) under the registration number FN 117507f.
Raiffeisen Centrobank’s place of registration is Vienna, Republic
of Austria. The registered office of Raiffeisen Centrobank is
Tegetthoffstrale 1, 1010 Vienna, Austria. In April 2017,
Raiffeisen Centrobank AG has established a branch in Bratislava,
Slovakia, with the company name ‘“Raiffeisen Centrobank AG
Slovak Branch, poboc¢ka zahrani¢nej banky”.

The Raiffeisen Centrobank may be adversely impacted by business
and economic conditions, and difficult market conditions have
adversely affected the Raiffeisen Centrobank.

Raiffeisen Centrobank is dependent on the economic environment
in the markets where it operates.

New governmental or regulatory requirements and changes in
perceived levels of adequate capitalisation and leverage could
subject Raiffeisen Centrobank to increased capital requirements or
standards and require it to obtain additional capital or liquidity in
the future.

The Issuer is a specialised credit institution for equity trading and
sales as well as for company research and an issuer of certificates
and other structured securities within the Raiffeisen banking group
Austria and operates in Austria and in the local markets in Central
and Eastern Europe.

The Raiffeisen banking group Austria is a banking group with its
origins in Austria which is active in the Central and Eastern
European market and is also represented in a number of
international financial marketplaces and in the emerging markets
of Asia. It is organized into three tiers and consists of the
autonomous local Raiffeisen banks, the eight autonomous regional
Raiffeisen banks and Raiffeisen Bank International AG (“RBI”).

RBI is the ultimate parent company of RBI Group, which consists
of RBI and its fully consolidated subsidiaries taken as a whole



B.9

B.10

B.12

Where a profit forecast or
estimate is made, state the
figure:

A description of the nature of
any qualifications in the audit
report on the historical financial
information:

Selected historical key financial
information:

Statement with regard to no
material adverse change in the
prospects of the issuer since the
date of its last published audited
financial statements or a
description of any material
adverse change:

Description ~ of  significant
changes in the financial or
trading position subsequent to
the period covered by the
historical financial information:

Annex 1

(“RBI Group™).

Raiffeisen Centrobank is a subordinated credit institution in the
RBI credit institution group (Kreditinstitutsgruppe) pursuant to §
30 Austrian Banking Act (Bankwesengesetz), in which RBI is the
superordinated credit institution.

Furthermore, Raiffeisen Centrobank belongs to the RBI regulatory
group, in which the calculation of the own funds requirements of a
credit institution group applies on a consolidated basis due to
prudential consolidation.

The parent company of Raiffeisen Centrobank is RBI, of which
more than 90% is owned by the local Raiffeisen Banks. The Issuer
is included in the consolidated financial statements of RBI.

Not applicable; no profit forecast or estimate has been made.

Not applicable; there are no qualifications.

2018 2017

in thousand EUR

(rounded)

Key figures and ratios or in percent

Net profit on financial trading activities 67,521 61,338
Operating income 59,759 59,248
Operating expenses (42,366) (40,134)
Result on ordinary activities 15,728 19,081
Net profit for the year 13,004 16,576
Balance sheet total 3,735,352 3,200,183
Bank-specific information

Eligible own funds (Core capital) 112,343 106,191
Total risk-weighted assets 475,262 487,930
Own funds ratio 23.6% 21.8%

Source: Audited Financial Statements 2018 and 2017 and internal
information from the Issuer

As of the date of this Prospectus, there has been no material
adverse change in the prospects of the Issuer and its subsidiaries
since the date of the audited Financial Statements 2018.

Not applicable. There has been no significant change in the
financial or trading position of the Issuer and its consolidated
subsidiaries since 31 December 2018.



B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

C.2

C5

C38

Description of any recent events
particular to the Issuer which
are to a material extent relevant
to the evaluation of the Issuer’s
solvency:

Any dependency upon other
entities within the group:

A description of the Issuer’s
principal activities:

To the extent known to the
Issuer, state whether the Issuer
is directly or indirectly owned
or controlled and by whom and
describe the nature of such
control.

Credit ratings assigned to an
issuer or its debt securities at the
request or with the cooperation
of the issuer in the rating
process:

SECURITIES

Description of the type and the
class of the securities being
offered and/or admitted to
trading, including any security
identification number:

Currency of the securities issue:

Description of any restrictions
on the free transferability of the
securities:

Description  of the rights
attached to the  securities
including ranking and limitation
to those rights:

Annex 1

Not applicable; there are no recent events particular to the Issuer
that are to a material extent relevant to the evaluation of the
Issuer’s solvency.

RBI, the ultimate parent of Raiffeisen Centrobank, is an indirect
shareholder and therefore has the possibility of exercising
influence over Raiffeisen Centrobank, amongst other things, by
appointing or dismissing members of the Supervisory Board or by
changing the articles of association in shareholders' meetings.

Raiffeisen Centrobank is a specialised credit institution for the
equity business within the RBI Group and operates in the local
markets in Central and Eastern Europe. Raiffeisen Centrobank
offers a wide spectrum of services and products associated with
stock, derivatives, and equity capital transactions, both, including
and excluding the stock exchange. Raiffeisen Centrobank also
offers individually tailored private banking services.

By 31 December 2018, Raiffeisen Centrobank’s nominal share
capital amounted to EUR 47,598,850 divided into 655,000 non-par
value ordinary shares.

The vast majority of 654,999 shares, equalling a stake of 99.9% of
the shares in Raiffeisen Centrobank, is (indirectly) held by
Raiffeisen Bank International AG through RBI KI-Beteiligungs
GmbH and its subsidiary RBI 1B Beteiligungs GmbH, Vienna. The
remainder of 1 share (0.1%) is held by Lexxus Services Holding
GmbH, Vienna, which is an indirect subsidiary of RBI. As a
consequence, Raiffeisen Centrobank is an indirect subsidiary of
RBI. The shares in Raiffeisen Centrobank are not listed on any
stock exchange.

Not applicable; neither the Issuer nor its debt securities have such
credit ratings.

The Securities are Factor Certificates (eusipa 2300) and carry the
ISIN ATO000A2G1WS8 and the German Wertpapierkennnummer
RCOYES.

The Securities will be represented by a permanent modifiable
Global Note in bearer form.
The Product Currency of the Securities is Polish ztoty (“PLN”).

The Securities are transferable in accordance with applicable laws
and regulations and the applicable general terms of the relevant
clearing systems.

Rights attached to the Securities

The Securities provide its respective holders, a claim for payment
of a redemption amount, as described in detail under C.15.

Status of the Securities

The Issuer’s obligations under the Securities constitute unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer ranking equally



cl1

C.15

Indication as to whether the
securities offered are or will be
the object of an application for
admission to trading, with a
view to their distribution in a
regulated market or other
equivalent markets with
indication of the markets in
question:

A description of how the value
of the investment is affected by
the value of the underlying
instrument(s), unless the
securities have a denomination
of at least EUR 100 000.

Annex 1

among themselves and equally with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, save for such obligations
as may be preferred by mandatory provisions of law.

Limitations to the Rights

The Issuer is entitled to early redeem the Securities and/or to
adjust the Terms and Conditions of the Securities in certain cases,
for example market disruptions, potential adjustment events
(including extraordinary dividends of an underlying share) and/or
extraordinary redemption events (including hedging disruption).

The Issuer intends to apply for trading of the Securities on the
regulated market in Poland and, if the Issuer so decides, on a
further regulated market in the EU member states of Austria,
Germany, Bulgaria, Croatia, the Czech Republic, Hungary, Italy,
Poland, Romania, the Slovak Republic and Slovenia.

The value of the Securities is affected by the value of the
Underlying as the redemption amount of the Security is dependent
on the Underlying as follows:

Redemption

Each Security entitles each relevant Securityholder to receive
from the Issuer per unit payment of the Redemption Amount
(which shall always be equal to or greater than zero and, in the
event that such amount will be less than zero, shall be deemed to
be zero).

The obligation described above falls due on the Maturity Date as
determined by the Issuer, unless the Securities have been validly
exercised, in which case the Maturity Date with respect to such
exercised Securities shall be the second Business Day after the
Final Valuation Date.

Redemption Amount

Certain specifications regarding the Redemption Amount

Initial Reference Price: USD 16.13

Initial VValuation Date: 14 April 2020

Multiplier: 0.59604166
The Multiplier is subject to adjustments in accordance with the
applicable Product Terms.

Leverage Factor: 4

Financing Rate: USDLIBOR Overnight as published on Reuters
page USDONFSR=

Financing Rate Margin: —2.00% at the Issue Date. The Issuer

reserves the right to change the Financing Rate Margin within
the range of 0% to twice the value at the Issue Date after

10
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giving notice to the Securityholder.

The “Redemption Amount” shall be the difference between (i)
the Final Reference Price and (ii) the Factor Level. The resulting
amount shall be converted into the Product Currency and
multiplied by the Multiplier.

“Distribution Adjustment” means the adjustment of the Factor
Level and Protection Level caused by distribution payments of the
Underlying. If the Underlying pays out distribution, the
Calculation Agent will subtract the Distribution Amount from the
Factor Level as well as from the Protection Level. The adjustment
will be effective on the ex-distribution day.

“Extraordinary Intraday Adjustment” means the Factor
Adjustment by the Calculation Agent in case the Intraday Price of
the Underlying on any day during the term of the Securities is
equal to or less than the Protection Level.

The Factor Adjustment will be performed under the assumption
that the Factor Adjustment Reference Price is exactly the
Protection Level. This Extraordinary Intraday Adjustment
efficiently prevents the value of the Securities from becoming less
than zero. In case of a Hedging Disruption, the Issuer has the right
to stipulate a Factor Adjustment Reference Price different to the
Protection Level, but only in such a way, that the value of the
Securities becomes not less than zero.

“Factor Level” means a level calculated on the Issue Date
according to an Ordinary Daily Adjustment under the
assumptions that d is zero and Cp,, is equal to the Issue Price,
converted, if necessary, into the Underlying Currency, subject to a
Factor Adjustment and Distribution Adjustment.

“Factor Adjustment” means an Ordinary Daily Adjustment or an
Extraordinary Intraday Adjustment. The Multiplier, Factor Level
and Protection Level will be adjusted as follows:

C
Multiplier = s.]. ==
Rprev
Teverage reset
-1 fl—=1 Tyrep+1y
Factor Level = - Rprev + Rprev - ] 360
Value term Interest term
where:
s = 1 (one).
Corev = the value of the Factor Certificate immediately before

this Factor Adjustment calculated under the
assumption that the value of the Underlying is equal
to the Factor Adjustment Reference Price, i.e. Cprey =

S Mprev * (Rprev-FLprev) . Subject to a Roll-Over

Adjustment

Mprey = the Multiplier in effect immediately before this Factor
Adjustment

Ryev = Factor Adjustment Reference Price

FL,ey = the Factor Level in effect immediately before this
Factor Adjustment

1 = Leverage Factor

f = 0 (zero)

Tprey = Financing Rate in effect immediately before this

Factor Adjustment

11



C.16

C.17

C.18

C.19

The expiration or maturity date
of the derivative securities - the
exercise date or final reference
date.

A description of the settlement
procedure of the derivative
securities.

A description of how the return
on derivative securities takes
place.

The exercise price or the final
reference price.  of  the
underlying.

Annex 1

Financing Rate Margin of the Issuer

number of calendar days between the day of this
Factor Adjustment and the previous Factor
Adjustment

-
=
1

The Multiplier will be rounded to eight fractional digits and the
Factor Level to four fractional digits. The Protection Level will be
adjusted analogously to the provisions for the calculation of the
Protection Level. The resulting Factor Level and Protection Level
are subject to a Distribution Adjustment.

“Factor Adjustment Reference Price” is a Reference Price and
means (i) in relation to an Ordinary Daily Adjustment the
Settlement Price of the Underlying; or (ii) in relation to an
Extraordinary Intraday Adjustment the Protection Level in effect
immediately before this Factor Adjustment.

“Factor Adjustment Date” is a Valuation Date and means any
day after the Issue Date that is a banking business day in Austria
or Germany and which is an Underlying Business Day.

“Ordinary Daily Adjustment” means the Factor Adjustment by
the Calculation Agent on every Factor Adjustment Date at the
time of the determination of the Factor Adjustment Reference
Price by the Calculation Agent. The Multiplier, Factor Level and
Protection Level are constant in the period between each
consecutive Ordinary Daily Adjustment, except in case of an
Extraordinary Intraday Adjustment.

“Protection Level” means a level that falls below the Factor
Adjustment Reference Price by the percentage of 20.00%.

“Roll-Over Adjustment” means the adjustment of the value
Corev Of the Factor Certificate during the Ordinary Daily
Adjustment caused by a Roll-Over Event of the Underlying.
During the Ordinary Daily Adjustment on the Effective Date of
the Roll-Over the value C,., is calculated based on the Replaced
Futures Contract, i.e. Cprey =S - Mprey + (REy-FLprey), Where
Rg‘;‘g‘, means the Settlement Price of the Replaced Futures
Contract on the preceding Factor Adjustment Date and “Replaced
Futures Contract” means the Futures Contract, which was
applicable as the Underlying immediately before the Roll-Over
Event.

Maturity Date: The Securities do not have a fixed maturity date
(“open-end”).

Scheduled Exercise Date(s): 15 January, 15 April, 15 July and 15
October of each year

Final Valuation Date: The Securities do not have a fixed maturity
date (“open-end”).

All payments under the Securities shall be made by the Issuer to
the clearing systems for on-payment to the depository banks of
the Securityholders.

Payment of the Redemption Amount at maturity or exercise.

Final Reference Price: The Settlement Price of the Underlying on
the Final Valuation Date.
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A description of the type of the Underlying:

underlying and where the
information on the underlying

Underlying Type: Futures Contract

can be found. Name: Silver 05/2020 Future

RISKS

Information on the Underlying, its past and further performance
and its volatility can be obtained on the following sources:
http://www.cmegroup.com/company/comex.html

“Roll-Over Event” means the replacement of the Futures
Contract as Underlying. The existing Underlying (the “Replaced
Futures Contract”) is replaced by the Calculation Agent by the
New Futures Contract on the Effective Date. “New Futures
Contract” or “Replacing Futures Contract” means the futures
contract with the best liquidity, provided that the terms and
conditions of the New Futures Contract shall substantially
correspond to the terms and conditions of the original Underlying,
except for the due date of maturity.

“Roll-Over Ratio” means, in respect of a specific Roll-Over
Event, the Settlement Price of the Replacing Futures Contract
divided by the Settlement Price of the Replaced Futures Contract,
both in effect immediately before such Roll-Over Event.

“Effective Date” means 10 Underlying Business Days prior to the
beginning of the notice period for delivery of the Underlying.

Key information on the key risks that are specific to the Issuer

Because the Issuer hedges most of its pricing and market risks with other financial
institutions, these institutions may request additional collateral from the Issuer in the event of
a significant movement in the financial market, which would result in a substantial burden on
the refinancing activities of the Issuer.

Due to the concentration of the Issuer’s funds with the significant counterparties RBI and
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, the Securityholders are exposed to the credit and
funding risk of these significant counterparties.

If the certificate business is in any way restricted or hindered, e.g. by product interventions
or reputational damages to the certificate market, the Issuer’s ability to create profit and
cover all its operating costs could be reduced up to a point, where its solvency is
significantly affected.

If the distribution of Securities within the Raiffeisen banking group Austria is in any way
restricted or hindered, e.g. due to severe reputational damages to (parts of) the group or the
brand “Raiffeisen” as a whole, the Issuer’s ability to create profit and cover all its operating
costs could be reduced up to a point, where its solvency is significantly affected.

Due to the complexity of the risk assessment process, there remains the risk that not all
possible damaging circumstances or events originating from the pricing and market risks of
the Securities are properly identified and appropriately mitigated.

If resolution tools are applied to RBI Group, resolution authorities would have the power to
cancel claims of the Securityholders, thereby imposing losses on the Securityholders.

Key information on the key risks that are specific to the securities

RISK WARNING: Investors should be aware that they may lose the value of their entire
investment or part of it, as the case may be. However, each investor’s liability is limited to the
value of his investment (including incidental costs).

GENERAL RISKS RELATING TO THE SECURITIES

The Issuer has the right to delay an early redemption after the occurrence of an extraordinary
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event for up to six months, whereby any such delay or its omission may have a negative
impact on the value of the Securities.

The development or liquidity of any trading market for any particular Series of Securities is
uncertain, and therefore the Securityholders bear the risk that they will not be able to sell
their Securities prior to their maturity at all or at fair prices.

GENERAL RISKS OF SECURITIES LINKED TO UNDERLYINGS

The traded volume of the Underlying may become so low, that the market value of the
Securities is adversely affected or the Securities are redeemed early at a price unfavourable
to the Securityholders.

The Issuer may perform trading activities directly or indirectly affecting the Underlying,
which may negatively influence the market price of the Underlying.

Unforeseen underlying-related events may require decisions by the Issuer which — in
retrospect — might prove unfavourable for the Securityholders.

Due to decisions or actions of the provider, administrator or issuer of the Underlying, or the
application, adoption or change of any applicable law or regulation, the Underlying may
become restricted or unavailable, which may result in unfavourable adjustments of the
Underlying and the redemption.

Any trading in the Underlying by the Issuer is subject to potential conflicts of interest if the
Issuer is not fully hedged against the pricing risk of the Securities.

SPECIFIC RISKS OF THE TYPES OF UNDERLYING(S)

Due to the shape of the futures curve, the price of futures contracts may perform
unfavourably even if the spot price of the underlying asset performs favourably.

SPECIFIC RISKS OF THE SECURITIES

OFFER

If the relevant price of the Underlying has developed unfavourably, a total loss of the
invested capital is possible. Due to a leverage effect, this risk is significantly increased.

Any increase in the exchange rate of the Underlying Currency per one unit of the Product
Currency counteracts any favourable market developments and may lead to significantly
reduced market prices or redemption of the Securities.

Changes in any relevant market interest rate — including any Issuer-related interest rate
spread — may have a significant impact on the market price of the Securities.

The Securityholders may be forced to realize a substantial loss due to an unfavourable
determination of the Maturity Date by the Issuer; even a total loss of the invested capital is
possible.

Reasons for the offer and use of The net proceeds from the issue of any Securities may be used by
proceeds when different from the Issuer for any purpose whatsoever and will, generally, be used
making profit and/or hedging by the Issuer for the generation of profits and its general funding
certain risks purposes.

Description of the terms and Terms and conditions to which the offer is subject

conditions of the offer

Not applicable; there are no conditions to which the offer is
subject.

A public offer of Securities may be made by Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft other than pursuant to Article 3(2)
of the Prospectus Directive in Austria, Bulgaria, Croatia, Czech
Republic, Germany, Hungary, Italy, Poland, Romania, Slovak
Republic and Slovenia (the “Public Offer Jurisdiction(s)”)
during the period from, and including, the Issue Date to, and
including, the Final Valuation Date (the “Offer Period”), subject
to early termination and extension within the discretion of the
Issuer. From and including the Issue Date up to and including the
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Description of any interest that is
material to the issue/offer
including conflicting interest

Estimated expenses charged to
the investor by the Issuer or the
offeror:

Annex 1

last day of the Offer Period the Securities will be publicly offered
as a tap issue.

The Issue Date is 15 April 2020.

Initial issue price, costs and taxes when purchasing the
Securities

Issue Price: PLN 10.00
Issue Surcharge: Not applicable

Selling restrictions

Securities may be offered, sold, or delivered within a jurisdiction
or originating from a jurisdiction only, if this is permitted
pursuant to applicable laws and other legal provisions and if no
obligations arise for the Issuer.

The Securities have not been and will not be registered under the
United States Securities Act of 1933, as amended (“Securities
Act”) or with any securities regulatory authority of any state or
other jurisdiction of the United States of America (“United
States”), and may not be offered or sold (i) within the United
States, except in transactions exempt from registration under the
Securities Act, or (ii) outside the United States, except in offshore
transactions in compliance with Regulation S under the Securities
Act.

The Issuer may from time to time act in other capacities with
regard to the Securities, such as Calculation Agent which allow
the Issuer to calculate the value of the Underlying or any other
reference asset or determine the composition of the Underlying,
which could raise conflicts of interest where securities or other
assets issued by the Issuer can be chosen to be part of the
Underlying, or where the Issuer maintains a business relationship
with the issuer or obligor of such securities or assets.

The Issuer may from time to time engage in transactions
involving the Underlying for its proprietary accounts and for
accounts under its management. Such transactions may have a
positive or negative effect on the value of the Underlying or any
other reference asset and consequently upon the value of the
Securities.

The Issuer may issue other derivative instruments in respect of the
Underlying and the introduction of such competing products into
the marketplace may affect the value of the Securities.

The Issuer may use all or some of the proceeds received from the
sale of the Securities to enter into hedging transactions which may
affect the value of the Securities.

The Issuer may acquire non-public information with respect to the
Underlying, and the Issuer does not undertake to disclose any
such information to any Securityholder. The Issuer may also
publish research reports with respect to the Underlying. Such
activities could present conflicts of interest and may affect the
value of the Securities.

No such expenses will be charged to the investor by the Issuer.

Offerors may, however, charge expenses to investors. Such
expenses (if any) will be determined by agreement between the
offeror and the investors at the time of each issue.
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German Translation of the Issue Specific Summary

EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Warnhinweis

Zustimmung der Emittentin oder
der fur die Erstellung des
Prospekts verantwortlichen
Person, den Prospekt bei spaterer

WeiterveraufRRerung oder
endgiltiger  Platzierung  der
Wertpapiere durch
Finanzintermediére zu
verwenden.

Angabe  der  Angebotsfrist,
innerhalb  der die spéatere
WeiterverduRerung oder
endgiltige  Platzierung  der
Wertpapiere durch

Finanzintermedidre erfolgen
kann und fir welche die
Zustimmung, den Prospekt zu
verwenden, erteilt wurde.

Weitere klare und objektive an
die  Zustimmung gebundene
Bedingungen, welche fir die
Verwendung des  Prospekts
wesentlich sind.

Diese Zusammenfassung (die ,,Zusammenfassung®) ist als
Einleitung zu diesem Prospekt (der ,Prospekt) in
Zusammenhang mit dem ,,Structured Securities Programme* (das
LProgramm-®) zu verstehen.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die unter
diesem Prospekt emittierten Wertpapiere (die ,,Wertpapiere®) zu
investieren, auf diesen Prospekt als Ganzen stlitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten
die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
zu tragen haben.

Die Raiffeisen Centrobank AG (,Raiffeisen Centrobank®)
TegetthoffstraBe 1, 1010 Wien, Osterreich (in ihrer Eigenschaft
als Emittentin geméf dem Programm, die ,,Emittentin®) kann fiir
diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen davon
zivilrechtlich haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall,
dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts irrefuhrend, unrichtig oder inkohdrent ist oder
verglichen mit den anderen Teilen dieses Prospekts wesentliche
Angaben (Schlusselinformationen), die in Bezug auf Anlagen in
die Wertpapiere fur die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen, vermissen I&sst.

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU, die als Finanzintermediaren
zugelassen sind und spéter die Wertpapiere weiter verauRern oder
endgiiltig platzieren (zusammen die ,,Finanzintermedidre®), ihre
Zustimmung, diesen Prospekt hinsichtlich der spateren
WeiterverduRerung oder endgultigen Platzierung der gemaR
diesem Programm auszugebenden Wertpapiere waéhrend der
jeweiligen Angebotsfrist (wie in den anwendbaren Endglltigen
Bedingungen angegeben), innerhalb welcher die spétere
WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermediére erfolgen kann, zu verwenden, allerdings
unter der Voraussetzung, dass der Basisprospekt gemaR
Abschnitt 6a  des  Kapitalmarktgesetzes,  welches  die
Prospektrichtlinie umsetzt, weiterhin gultig ist.

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung hinsichtlich der spéteren
WeiterverauRerung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere
durch die Finanzintermediare unter der Voraussetzung, dass (i)
potentielle Anleger den Basisprospekt, dessen etwaige Nachtrage
sowie die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen zur Verfugung
gestellt bekommen werden, (ii) jeder der Finanzintermedidren
erklart, dass er den Basisprospekt, dessen etwaige Nachtrage
sowie die maRgeblichen Endglltigen Bedingungen geméaR allen
anwendbaren in diesem Basisprospekt  enthaltenen
Verkaufsbeschrankungen und allen anwendbaren Gesetzen und
Vorschriften in der jeweiligen Gerichtsbarkeit verwenden wird,
und (iii) die Platzierung oder die endgultige WeiterverduRerung
geméR den anwendbaren Produktiiberwachungsanforderungen der
MiFID Il erfolgen wird, wie im Basisinformationsblatt (das auf
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B.2

B.4b

B.5

Fett gedruckter Hinweis mit der

Information flir die Anleger,
dass im Falle einer
Angebotsvorlage von  einem

Finanzintermediéren dieser
Finanzintermedidr Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage
Uber die Bedingungen des
Angebots unterrichten wird.

Fett gedruckter Hinweis mit
einer Information fiir Anleger
dariiber, dass jeder weitere
Finanzintermediér, welcher den
Prospekt verwendet, auf seiner
Internetseite anzugeben hat, dass
er den Prospekt mit Zustimmung
der Emittentin und gemal den
daran gebundenen Bedingungen
verwendet.

DIE EMITTENTIN

Gesetzliche und kommerzielle
Bezeichnung der Emittentin:

Sitz  und Rechtsform der
Emittentin, anwendbares Recht
und Griindungsland:

Jegliche bekannten Trends, die
sich auf die Emittentin und die
Branchen, in denen sie tétig ist,
auswirken:

Wenn die Emittentin Teil einer
Gruppe ist, eine Beschreibung
der Gruppe und der Position der

Annex 2

der Webseite der Emittentin verflighar ist) angegeben ist und/oder
wie von der Emittentin auf Anfrage offengelegt wird.

Der Emittentin steht es zu, weitere fur die Verwendung dieses
Prospekts wesentliche und an ihre Zustimmung gebundene
Bedingungen in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen zu
bestimmen.

Im Falle einer Angebotsvorlage durch einen weiteren
Finanzintermedidren hat der weitere Finanzintermediar
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Bedingungen des Angebots zu unterrichten.

Jeder weitere Finanzintermediar, welcher den Prospekt
verwendet, hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméan den an
diese Zustimmung gebundenen Bedingungen verwendet.

Der gesetzliche Name der Emittentin lautet
,,Raiffeisen Centrobank AG*“; die Emittentin verwendet die
kommerziellen Namen ,,Raiffeisen Centrobank* und ,,RCB*.

Raiffeisen  Centrobank ist eine Aktiengesellschaft nach
Osterreichischem Recht, eingetragen im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien unter der Firmenbuchnummer FN 117507f.
Der Sitz der Raiffeisen Centrobank ist Wien, Republik Osterreich.
Raiffeisen  Centrobank hat ihre  Geschéftsanschrift in
Tegetthoffstrale 1, 1010 Wien, Osterreich. Im April 2017 hat
Raiffeisen Centrobank AG eine Zweigstelle in Bratislava,
Slowakei, mit der Firmenbezeichnung ,,Raiffeisen Centrobank AG
Slovak Branch, pobocka zahrani¢nej banky* gegriindet.

Die Raiffeisen Centrobank kann vom geschéaftlichen und
wirtschaftlichen Umfeld beeintrachtigt werden; schwierige
Marktbedingungen haben die Raiffeisen Centrobank bereits
nachteilig beeinflusst.

Die Raiffeisen Centrobank ist vom wirtschaftlichen Umfeld an den
Mérkten, an denen sie tatig ist, abhdngig.

Neue behdrdliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen sowie
Anderungen der angenommenen Hohe einer ausreichenden
Kapitalisierung und Fremdfinanzierung koénnten Raiffeisen
Centrobank hoheren Kapitalerhaltungsanforderungen oder -
mafstaben aussetzen und sie ist aufgrund dessen moglicherweise
verpflichtet, in der Zukunft zusatzliches Kapital aufzubringen.

Die Emittentin ist ein Spezialkreditinstitut fiir Aktienhandel und -

sales sowie flir Aktienanalyse und ein Emittent von Zertifikaten
und anderen strukturierten Wertpapieren innerhalb der Raiffeisen
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B.10

B.12

Emittentin in der Gruppe:

oder
erstellt

Wo  Gewinnprognosen
Gewinnschétzungen
sind, den Wert angeben:

Angabe jeglicher
Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk zu den
historischen
Finanzinformationen:

Ausgewdhlte wesentliche
historische

Finanzinformationen:

Annex 2

Bankengruppe Osterreich, der in Osterreich und an den
Lokalmarkten in Zentral- und Osteuropa agiert.

Die Raiffeisen Bankengruppe Osterreich ist eine Bankengruppe
mit ihren Urspriingen in Osterreich, die auf dem Markt Zentral-
und Osteuropas operiert und auch an einer Anzahl internationaler
Finanzmarktpldtze und an den Mérkten der Schwellenlénder
Asiens vertreten ist. Sie ist dreistufig aufgebaut und besteht aus
den autonomen lokalen Raiffeisenbanken, den acht selbstdndigen
Raiffeisen Landesbanken und der Raiffeisen Bank International
AG (,,RBI).

Die RBI ist die Muttergesellschaft der RBI Gruppe, die aus der
RBI und ihrer vollkonsolidierten Tochterunternehmen in ihrer
Gesamtheit (,,RBI Gruppe*) besteht.

Raiffeisen Centrobank ist ein nachgeordnetes Kreditinstitut in der
RBI Kreditinstitutsgruppe im Sinne des § 30 Bankwesengesetz, in
der die RBI das libergeordnete Kreditinstitut ist.

Die Raiffeisen Centrobank gehort darliber hinaus der
aufsichtsrechtlichen Gruppe der RBI an, in der die Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen  einer  Kreditinstitutsgruppe  auf
konsolidierter Basis aufgrund der aufsichtlichen Konsolidierung
angewandt wird.

Die Muttergesellschaft der Raiffeisen Centrobank ist die RBI, die
sich zu (ber 90% im Besitz der lokalen Raiffeisen Banken
befindet. Die Emittentin ist in die Konzernabschliisse der RBI
inkludiert.

Entféllt; es liegen keine Gewinnprognosen oder -schatzungen vor.

Entféllt; es sind keine Beschrankungen vorhanden.

2018 2017

in Tausend Euro (gerundet)

Betriebswirtschaftliche Kennzahlen bzw. Prozent

Ergebnis aus Finanzgeschaften 67.521 61.338
Betriebsertrage 59.759 59.248
Betriebsaufwendungen (42.366) (40.134)
Ergebnis der gewdhnlichen 15.728 19.081
Geschéftstatigkeit

Jahresuberschuss 13.004 16.576
Bilanzsumme 3.735.352 3.200.183
Bankspezifische Kennzahlen

Anrechenbare Eigenmittel 112.343 106.191
(Kernkapital)

Gesamtrisikobetrag 475.262 487.930
Eigenmittelquote 23,6% 21,8%

Quelle: Gepriifte Finanzberichte 2018 und 2017 sowie interne Informationen
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

Erkldrung im Hinblick auf die
Abwesenheit wesentlicher
nachteiliger Veranderungen der
Aussichten der Emittentin seit
dem  Tag ihrer  letzten
verdffentlichten gepruften
Konzernabschllsse oder eine
Beschreibung jeglicher
wesentlichen nachteiligen
Verdnderungen:

Beschreibung wesentlicher
Anderungen der Finanzlage und
Handelsposition nach  dem
durch die historischen
Finanzinformationen umfassten
Zeitraum:

Beschreibung  der  jlngsten
Ereignisse, die  fur die
Emittentin ~ eine  besondere
Bedeutung haben und die in
hohem Male fir die Bewertung

der Solvenz der Emittentin
relevant sind:
Abhéngigkeit von  anderen

Einheiten innerhalb der Gruppe:

Beschreibung der
Haupttatigkeiten der Emittentin:

Sofern der Emittentin bekannt,
Angabe der Tatsache, ob sich
die Emittentin in einem direkten
oder indirekten Besitz befindet
und wer dahinter steht:

Angabe der Kreditratings, die
der Emittentin  oder ihren
Schuldtiteln auf Anfrage der
Emittentin oder in

Annex 2

der Emittentin

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts sind keine
wesentlichen nachteiligen Verdnderungen der Aussichten der
Emittentin und ihrer Tochterunternehmen seit dem Tag der
Gepruften Finanzberichte 2018 vorgelegen.

Entfallt. Es gab keine wesentlichen Veranderungen bei der
Finanzlage und Handelsposition der Emittentin und ihrer
Tochterunternehmen seit dem 31.12.2018.

Entfallt; es gibt keine jlngsten Ereignisse, die fur die Emittentin
eine besondere Bedeutung haben und die in hohem MaRe fiir die
Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Die RBI, die Muttergesellschaft der Raiffeisen Centrobank, ist ein
indirekter Aktiondr und hat somit die Mdglichkeit, Einfluss auf die
Raiffeisen Centrobank auszulben, unter anderem durch
Ernennung oder Abberufung der Mitglieder des Aufsichtsrates
oder durch Anderung der Satzung in den Hauptversammlungen.

Raiffeisen Centrobank ist ein Spezialkreditinstitut flr das
Aktiengeschéft innerhalb der RBI Gruppe, welches an den
Lokalmérkten in Zentral- und Osteuropa agiert. Raiffeisen
Centrobank bietet ein breites Spektrum an Dienstleistungen und
Produkten rund um Aktien, Derivative und
Eigenkapitaltransaktionen an und abseits der Borse an. Raiffeisen
Centrobank bietet auch individuell zugeschnittene Private-
Banking-Dienstleistungen an.

Am 31.12.2018 betrug das Grundkapital wvon Raiffeisen
Centrobank EUR 47.598.850, aufgeteilt in 655.000 nennwertlose
Stammaktien (Stuckaktien).

Die Uberwiegende Mehrheit der 654.999 Aktien, welche einem
Anteil von 99,9% der Aktien der Raiffeisen Centrobank
entsprechen, wird von Raiffeisen Bank International AG (indirekt)
Uber RBI KI-Beteiligungs GmbH und ihr Tochterunternehmen
RBI IB Beteiligungs GmbH, Wien, gehalten. Die restliche 1 Aktie
(0,1%) wird von Lexxus Services Holding GmbH, Wien, einem
indirekten Tochterunternehmen von RBI, gehalten. Somit ist
Raiffeisen Centrobank ein indirektes Tochterunternehmen von
RBI. Die Aktien der Raiffeisen Centrobank sind nicht
bdrsennotiert.

Entfallt; weder die Emittentin noch ihre Schuldtitel besitzen solche
Kreditratings.
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C.2

C5

C8

Cl11

C.15

Zusammenarbeit mit der

Emittentin beim
Ratingverfahren zugewiesen
wurden:

WERTPAPIERE

Beschreibung des Typs und der
Kategorie der anzubietenden

und/oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere
einschlieBlich der ISIN
(International Security
Identification Number):
Wahrung der
Wertpapieremission:
Darstellung etwaiger
Beschrankungen fir die freie
Ubertragbarkeit der

Wertpapiere:

Beschreibung der Rechte, die an
die Wertpapiere gebunden sind -
einschlieBlich ihrer Rangfolge
und  Beschrankungen  dieser
Rechte:

Angabe, ob die angebotenen
Wertpapiere Gegenstand eines
Antrags auf Zulassung zum
Handel sind oder sein werden
und auf einem geregelten Markt
oder sonstigen gleichwertigen
Markten  vertrieben  werden
sollen, wobei die jeweiligen
Mérkte zu nennen sind:

Eine Beschreibung, wie der Wert
der Anlage durch den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
wird, es sei

beeinflusst
denn, die

Annex 2

Die Wertpapiere sind Faktor-Zertifikate (eusipa 2300) und tragen
die ISIN AT0000A2G1WS8 und die deutsche
Wertpapierkennnummer RCOYES.

Die Wertpapiere werden durch eine auf den Inhaber lautende
verdnderbare Dauerglobalurkunde verbrieft sein.

Die Produktwdhrung der Wertpapiere ist Polnischer Ztoty
(,,PLN).

Die Wertpapiere sind gemal den gesetzlichen und behordlichen
Vorschriften sowie anwendbaren allgemeinen Bedingungen der
jeweiligen Clearingsysteme Ubertragbar.

Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind

Die Wertpapiere gewdhren ihren maRgeblichen Inhabern einen
Anspruch auf Auszahlung des Rickzahlungsbetrags, wie
ausfuhrlich unter C.15 beschrieben.

Status der Wertpapiere

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingerdumt wird.

Beschrankungen in Bezug auf die Rechte

Der Emittentin steht das Recht zu, in bestimmten Fallen, wie zum
Beispiel bei Marktstérungen, Potentiellen Anpassungsereignissen
(einschliellich aulerordentlicher Dividenden einer zugrunde
liegenden Aktie) und/oder auBerordentlichen
Rickzahlungsereignissen (einschlieBlich der
Absicherungsstérung), die Wertpapiere vorzeitig zuriickzuzahlen
und/oder die Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Die Emittentin beabsichtigt, die Zulassung der Wertpapiere zum
geregelten Markt in Polen und, sofern die Emittentin dies
beschlieBt, zu einem weiteren geregelten Markt in den EU-
Mitgliedstaaten Osterreich, Deutschland, Bulgarien, Kroatien, der
Tschechischen Republik, Ungarn, Italien, Polen, Rumanien, der
Slowakischen Republik und Slowenien zu beantragen.

Der Wert der Wertpapiere wird vom Wert des Basiswertes
beeinflusst, da der Rickzahlungsbetrag des Wertpapiers auf
folgende Weise vom Basiswert abhangig ist:

21



Wertpapiere haben eine
Stilickelung von zumindest EUR
100.000.
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Ruckzahlung

Jedes Wertpapier berechtigt seinen Inhaber von der Emittentin je
Stlick die Zahlung des Rickzahlungsbetrages (der stets gleich
oder groBer null sein soll und im Fall, dass ein solcher Betrag
kleiner als null sein wird, wird er als null angesetzt) zu erhalten.

Die oben beschriebene Verbindlichkeit wird am Félligkeitstag wie
von der Emittentin bestimmt fallig, es sein denn, die Wertpapiere
wurden wirksam ausgeiibt, in welchem Fall der Félligkeitstag fir
solche ausgeubten Wertpapiere der zweite Geschéftstag nach dem
Letzten Bewertungstag ist.

Ruckzahlungsbetrag

Bestimmte Spezifikationen in Bezug auf den
Ruckzahlungsbetrag

Erster Referenzpreis: USD 16,13
Erster Bewertungstag: 14.4.2020

Bezugsverhaltnis: 0,59604166
Das Bezugsverhaltnis unterliegt den Anpassungen geméaR den
anwendbaren Produktbedingungen.

Hebelfaktor: 4

Finanzierungssatz: USDLIBOR Overnight wie veroffentlicht auf
Reuters-Seite USDONFSR=

Finanzierungssatzmarge: —2,00% am Ausgabetag. Die Emittentin
behélt sich das Recht vor, die Finanzierungssatzmarge zu
andern innerhalb des Bereichs von 0% bis zum doppelten
Wert am Ausgabetag, nachdem sie den Wertpapierinhaber
davon unterrichtet hat.

Der ,,Ruckzahlungsbetrag* entspricht der Differenz zwischen (i)
dem Letzten Referenzpreis und (ii) dem Faktorlevel. Der
resultierende Betrag wird in die Produktwéhrung umgerechnet
und mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.

LSAusschittungsbedingte Anpassung“  meint  die  durch
Ausschittungszahlungen des Basiswertes verursachte Anpassung
des Faktorlevels und Schutzlevels. Wenn der Basiswert eine
Ausschittung auszahlt, wird die Berechnungsstelle den
Ausschittungsbetrag vom Faktorlevel sowie vom Schutzlevel
abziehen. Die Anpassung wird am Ex-Ausschuttungstag wirksam.

,YJAuBerordentliche Intraday-Anpassung* meint die
Faktoranpassung durch die Berechnungsstelle fur den Fall, dass
der Intraday-Kurs des Basiswerts an einem Tag wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere einen Wert annimmt, der gleich oder
kleiner als der Schutzlevel ist.

Die Faktoranpassung wird unter der Annahme durchgefihrt, dass
der Faktoranpassungsreferenzpreis genau dem Schutzlevel
entspricht. Diese AuRerordentliche Intraday-Anpassung stellt
wirkungsvoll sicher, dass der Wert der Wertpapiere nicht kleiner
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als null wird. Im Falle einer Absicherungsstdérung hat die
Emittentin das Recht, einen vom Schutzlevel unterschiedlichen
Faktoranpassungsreferenzpreis festzulegen, aber nur derart, dass
der Wert der Wertpapiere nicht kleiner als null wird.

~Faktorlevel“ meint einen am Ausgabetag geméil einer
Ordentlichen Téglichen Anpassung berechneten Level unter der
Annahme, dass d null und C,.., gleich dem Ausgabepreis ist,
umgerechnet, wenn erforderlich, in die Basiswertwéhrung,
vorbehaltlich einer Faktoranpassung und einer
Ausschittungsbedingten Anpassung.

»~Faktoranpassung“ meint eine Ordentliche Tégliche Anpassung
oder eine  AuBerordentliche Intraday-Anpassung.  Das
Bezugsverhaltnis, der Faktorlevel und der Schutzlevel werden wie
folgt angepasst:

C
Bezugsverhiltnis = s-1- -2~
Rprev
Hebelriicksetzung
-1 fol=1 Typep+ 7y
Faktorlevel = T'Rprev + Ryrey - —. pre:;;60 d
Wertausdruck Zinsausdruck
wobei:
s = 1 (eins).
Corev = der Wert des Faktor-Zertifikats unmittelbar vor dieser

Faktoranpassung, der unter der Annahme berechnet
wird, dass der Wert des Basiswertes dem
Faktoranpassungsreferenzpreis entspricht, d.h.
Cprev =S * Mprey - (Rprey-FLprey) . VOrbehaltlich der
Roll-Over-Anpassung

My, = das vor dieser Faktoranpassung zuletzt gultige
Bezugsverhdltnis

Rorev = Faktoranpassungsreferenzpreis

FLoey = der vor der Faktoranpassung zuletzt gultige
Faktorlevel

1 = Hebelfaktor

f = 0 (null)

Tprev = der vor dieser Faktoranpassung zuletzt gultige
Finanzierungssatz

I'm = Finanzierungssatzmarge der Emittentin

d = Anzahl von Kalendertagen zwischen dem Tag dieser
Faktoranpassung und der vorangehenden Faktor-
anpassung

Das Bezugsverhaltnis wird auf acht und der Faktorlevel auf vier
Nachkommastellen gerundet. Der Schutzlevel wird analog den
Bestimmungen flr die Berechnung des Schutzlevels angepasst.
Der resultierende Faktorlevel und Schutzlevel gelten vorbehaltlich
einer Ausschittungsbedingten Anpassung.

,JFaktoranpassungsreferenzpreis® ist ein Referenzpreis und
meint (i) in Bezug auf eine Ordentliche T&gliche Anpassung den
Abrechnungskurs des Basiswertes; oder (ii) in Bezug auf eine
Aulerordentliche  Intraday-Anpassung  den  vor  dieser
Faktoranpassung zuletzt gultigen Schutzlevel.

,,JFaktoranpassungstag* ist ein Bewertungstag und meint jeden
Tag nach dem Ausgabetag, welcher ein Bankgeschdftstag in
Osterreich oder Deutschland und ein Basiswertgeschéftstag ist.

,,Ordentliche Tagliche Anpassung* meint die Faktoranpassung

23



C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Verfalltag oder Falligkeitstermin
der derivativen Wertpapiere -
Auslbungstermin oder
endgultiger Referenztermin.

Beschreibung des
Abrechnungsverfahrens fur
derivative Wertpapiere.

Beschreibung, wie die Riickgabe
der derivativen  Wertpapiere
erfolgt.

Austbungskurs  oder  letzter
Referenzpreis des Basiswertes.

Erlduterungen zum Typ des
Basiswertes und Einzelheiten
dartiber, wo Informationen tber
den Basiswert eingeholt werden
kénnen.

Annex 2

durch die Berechnungsstelle an jedem Faktoranpassungstag zum
Zeitpunkt der Bestimmung des Faktoranpassungsreferenzpreises
durch die Berechnungsstelle. Das Bezugsverhaltnis, der
Faktorlevel und der Schutzlevel bleiben im Zeitraum zwischen
jeder aufeinanderfolgenden Ordentlichen Té&glichen Anpassung
unverandert, aufler es kommt zu einer AuBerordentlichen
Intraday-Anpassung.

,,Schutzlevel« meint einen Level, welcher den
Faktoranpassungsreferenzpreis unterschreitet um den Prozentsatz
von 20,00%.

,»Roll-Over-Anpassung* meint die Anpassung des Wertes Cprey
des Faktor-Zertifikats wahrend der Ordentlichen Taglichen
Anpassung, verursacht durch ein Roll-Over-Ereignis des
Basiswertes. Der Wert C,., wird wahrend der Ordentlichen
Taglichen Anpassung am Wirksamkeitstag des Roll-Over anhand
des Ersetzten Futureskontrakts berechnet, d.h. Cpey =s-
Mprey - (Ria8y-FLprey), Wobei RI2%, den Abrechnungskurs des
Ersetzten Futureskontrakts am vorangehenden
Faktoranpassungstag meint und ,,Ersetzer Futureskontrakt* der
Futureskontrakt ist, welcher als Basiswert unmittelbar vor dem
Roll-Over-Ereignis anwendbar war.

Falligkeitstag: Die Wertpapiere haben keinen festen Félligkeitstag
(,,open-end*).

PlanméaRige(r) Auslbungstag(e): 15. Janner, 15. April, 15. Juli
und 15. Oktober jedes Jahres

Letzter Bewertungstag: Die Wertpapiere haben keinen festen
Filligkeitstag (,,open-end®).

Samtliche Zahlungen aus den Wertpapieren erfolgen durch die
Emittentin an die Clearingsysteme zur Weiterleitung an die
depotfiihrenden Stellen der Wertpapierinhaber.

Zahlung des Ruckzahlungsbetrages bei Falligkeit oder Austibung.

Letzter Referenzpreis: Der Abrechnungskurs des Basiswertes am
Letzten Bewertungstag.

Basiswert:
Basiswerttyp: Futureskontrakt
Name: Silver 05/2020 Future

Informationen zum Basiswert, dessen friiherer und weiterer
Wertentwicklung und dessen Volatilitat sind aus den folgenden
Quellen erhaltlich:
http://www.cmegroup.com/company/comex.html

,,Roll-Over-Ereignis* meint die Ersetzung des Futureskontrakts
als Basiswert. Der existierende Basiswert (der ,Ersetzte
Futureskontrakt®) wird durch die Berechnungsstelle durch den
Neuen Futureskontrakt am Wirksamkeitstag ersetzt. ,,Neuer
Futureskontrakt® oder ,,Ersetzender Futureskontrakt“ meint
den Futureskontrakt mit der besten Liquiditadt, wobei die
Bedingungen des Neuen Futureskontrakts im Wesentlichen den
Bedingungen des urspriinglichen Basiswertes entsprechen sollen,
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ausgenommen das Falligkeitsdatum.

,,R0ll-Over-Verhaltnis“ meint im Hinblick auf ein bestimmtes
Roll-Over-Ereignis den Abrechnungskurs des Ersetzenden
Futureskontrakts, dividiert durch den Abrechnungskurs des
Ersetzten Futureskontrakts, beide wie zuletzt vor solchem Roll-
Over-Ereignis gultig.

»Wirksamkeitstag“ meint 10 Basiswertgeschéftstage vor dem
Anfang der Lieferperiode des Basiswertes.

RISIKEN

Wichtigste Informationen tber die wichtigsten Risiken, die fir die Emittentin spezifisch sind

Da die Emittentin die meisten Preis- und Marktrisiken bei anderen Finanzinstituten absichert,
konnen diese Institute zusatzliche Sicherheiten von der Emittentin im Falle einer
signifikanten Bewegung am Finanzmarkt verlangen, was eine wesentliche Belastung der
Refinanzierungsaktivitaten der Emittentin zur Folge haben wiirde.

Aufgrund der Konzentration der Mittel der Emittentin bei den bedeutenden Gegenparteien
RBI und Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG sind die Wertpapierinhaber dem Kredit-
und Finanzierungsrisiko dieser bedeutenden Gegenparteien ausgesetzt.

Falls das Zertifikategeschaft auf irgendwelche Weise eingeschrankt oder behindert ist, z. B.
durch Produktinterventionen oder Reputationsschdden des Zertifikatemarktes, kann die
Féahigkeit der Emittentin, Profit zu erzielen und alle ihre Betriebskosten zu decken,
vermindert werden bis zu dem Punkt, an dem ihre Solvenz wesentlich beeintréchtigt ist.

Falls der Vertrieb der Wertpapiere innerhalb der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich auf
irgendwelche Weise eingeschrankt oder behindert ist, z. B. durch schwere
Reputationsschidden der (Teile der) Gruppe oder der ganzen Marke ,.Raiffeisen®, kann die
Fahigkeit der Emittentin, Profit zu erzielen und alle ihre Betriebskosten zu decken,
vermindert werden bis zu dem Punkt, an dem ihre Solvenz wesentlich beeintrachtigt ist.

Aufgrund der Komplexitat des Risikobewertungsverfahrens bleibt das Risiko, dass nicht alle
moglichen schédigenden Umsténde oder Ereignisse von den Preis- und Marktrisiken der
Wertpapiere ordnungsgeméR erkannt und entsprechend entschéarft wurden.

Falls Abwicklungsinstrumente auf die RBI Gruppe angewendet werden, werden die
Abwicklungsbehérden befugt sein, Anspriiche der Wertpapierinhaber aufzuheben, wodurch
den Wertpapierinhabern Verluste auferlegt werden.

Wichtigste Informationen Uber die wichtigsten Risiken, die flr die Wertpapiere spezifisch sind

RISIKOWARNUNG: Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass sie den Wert ihrer
Anlage insgesamt bzw. teilweise verlieren kénnen. Die Haftung jedes Anlegers ist jedoch mit
dem Wert seiner Anlage (einschlieBlich Nebenkosten) begrenzt.

ALLGEMEINE RISIKEN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Die Emittentin ist berechtigt, eine vorzeitige Rickzahlung nach dem Eintritt eines
aullergewohnlichen Ereignisses bis zu sechs Monate aufzuschieben, wobei jede solche
Verschiebung oder Unterlassung eine nachteilige Auswirkung auf den Wert der Wertpapiere
haben kann.

Die Entwicklung oder Liquiditat eines Handelsmarkts fur eine bestimmte Serie von
Wertpapieren ist ungewiss, und somit tragen die Wertpapierinhaber das Risiko, dass sie nicht
in der Lage sein werden, ihre Wertpapiere vor deren Falligkeit Uberhaupt oder zu fairen
Preisen zu verkaufen.

ALLGEMEINE BASISWERTBEZOGENE RISIKEN DER WERTPAPIERE

Das gehandelte Volumen des Basiswertes kann so gering werden, dass der Marktwert der
Wertpapiere nachteilig beeinflusst wird oder die Wertpapiere vorzeitig zu einem fiir die
Wertpapierinhaber unvorteilhaften Preis zuriickgezahlt werden.

Die Emittentin kann Handelsaktivitdten ausiiben, die sich direkt oder indirekt auf den
Basiswert auswirken, was den Marktpreis des Basiswertes nachteilig beeinflussen kann.
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Unvorhergesehene basiswertbezogene Ereignisse kdnnen Entscheidungen der Emittentin
erfordern, die sich im Nachhinein fur die Wertpapierinhaber als nachteilig erweisen kénnten.

Aufgrund von Entscheidungen oder Aktionen des Anbieters, Administrators oder Emittenten
des Basiswertes oder der Anwendung, des Inkrafttretens oder der Anderung eines
anwendbaren Gesetzes oder einer anwendbaren Vorschrift, kann der Basiswert eingeschrankt
werden oder wird mdglicherweise nicht zur Verfugung stehen, was zu unvorteilhaften
Anpassungen des Basiswertes und zur Ruckzahlung fiihren kann.

Der Handel der Emittentin im Basiswert ist dem Risiko von Interessenkonflikten ausgesetzt,
falls die Emittentin nicht vollstdndig gegen das Preisrisiko der Wertpapiere abgesichert ist.

SPEZIFISCHE RISIKEN DER ARTEN VOM/VON BASISWERT(EN)

Aufgrund der Form der Terminkurve kann sich der Preis von Futureskontrakten unvorteilhaft
entwickeln, auch wenn sich der Spotpreis des zugrundeliegenden Vermdgenswertes
vorteilhaft entwickelt.

SPEZIFISCHE RISIKEN DER WERTPAPIERE

Falls sich der maRgebliche Preis des Basiswertes unvorteilhaft entwickelt hat, ist ein
Totalverlust des investierten Kapitals mdglich. Aufgrund des Hebeleffekts ist dieses Risiko
wesentlich erhoht.

Eine Erhohung des Wechselkurses der Basiswertwahrung pro eine Einheit der
Produktwéhrung wirkt jeglichen vorteilhaften Marktentwicklungen entgegen und kann zu
deutlich niedrigeren Marktpreisen oder zu einer deutlich niedrigeren Rickzahlung der
Wertpapiere fuhren.

Anderungen eines maRgeblichen Marktzinssatzes einschlieRlich einer Emittentinbezogenen
Zinssatzdifferenz kénnen eine signifikante Auswirkung auf den Marktpreis der Wertpapiere
haben.

Die Wertpapierinhaber kénnen gezwungen werden, einen wesentlichen Verlust aufgrund
einer unvorteilhaften Bestimmung des Falligkeitstages durch die Emittentin zu realisieren;
sogar ein Totalverlust des investierten Kapitals ist moglich.

E. ANGEBOT

E.2b Grinde fir das Angebot und Die Nettoemissionserlose der Ausgabe der Wertpapiere kdnnen
Verwendung der Ertrdge (wenn von der Emittentin fur jeglichen Zweck verwendet werden und
unterschiedlich von den Zielen werden wvon der Emittentin im  Allgemeinen  zur

Gewinnerzielung und/oder Einnahmeerzielung und fur allgemeine
Absicherung bestimmter Refinanzierungserfordernisse verwendet.
Risiken):
E.3 Bedingungen und Konditionen Bedingungen, denen das Angebot unterliegt
des Angebots: Entfallt; es gibt keine Bedingungen, denen das Angebot

unterliegt.

Ein offentliches Angebot von Wertpapieren kann seitens der
Raiffeisen  Centrobank  Aktiengesellschaft auBerhalb  des
Ausnahmebereichs gemall Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie in
Osterreich, Bulgarien, Kroatien, der Tschechischen Republik,
Deutschland, Ungarn, Italien, Polen, Rumanien, der Slowakischen
Republik und Slowenien (die ,,Offentlichen Angebotsstaaten)
innerhalb des Zeitraumes ab dem (einschlielich) Ausgabetag bis
zum (einschlieRlich) Letzten Bewertungstag (die
,yJAngebotsfrist®), vorbehaltlich der vorzeitigen Kiindigung und
Verlangerung im Ermessen der Emittentin unterbreitet werden.
Ab dem (einschlieBlich) Ausgabetag bis zum (einschlieRlich)
letzten Tag der Angebotsfrist werden die Wertpapiere im Wege
einer Daueremission 6ffentlich angeboten.

Der Ausgabetag ist 15.4.2020.

Anfanglicher Ausgabepreis, Kosten und Steuern beim Kauf
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E.4

E.7

Beschreibung jeglicher
Interessen, einschlieBlich
kollidierender Interessen, die fur
die Emission/das Angebot von
ausschlaggebender ~ Bedeutung
sind:

Schédtzung der Ausgaben, die
dem Anleger von der Emittentin
oder dem Anbieter in Rechnung
gestellt werden:

Annex 2

der Wertpapiere
Ausgabepreis: PLN 10,00
Ausgabeaufschlag: Nicht anwendbar

Verkaufsbeschrankungen

Die Wertpapiere diirfen ausschlieBlich innerhalb oder aus einer
Jurisdiktion angeboten, verkauft oder geliefert werden, soweit
dies gemdl anwendbaren Gesetzen und anderen rechtlichen
Verordnungen zuldssig ist und wenn keine Verpflichtungen fur
die Emittentin entstehen.

Die Wertpapiere sind und werden auch in Zukunft nicht nach dem
United States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden
Fassung (,,Securities Act®) oder  bei  jeglicher
Wertpapieraufsichtsbehérde eines US-Bundesstaates oder einer
anderen Jurisdiktion der Vereinigten Staaten von Amerika (die
»vereinigten Staaten®) registriert und diirfen nicht (i) innerhalb
der Vereinigten Staaten, auBer im Rahmen von Transaktionen, die
von den Registrierungsanforderungen des US Securities Act
ausgenommen sind, oder (ii) auRerhalb der Vereinigten Staaten,
auBer in Offshore-Transaktionen gemdl Bestimmung S aus dem
Securities Act, angeboten oder verkauft werden.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit in anderen Funktionen in
Bezug auf die Wertpapiere agieren, wie z.B. als
Berechnungsstelle, was die Emittentin berechtigt, den Wert des
Basiswertes oder eines anderen Referenzwertes zu berechnen oder
die Zusammensetzung des Basiswertes zu bestimmen, was
Interessenkonflikte dort verursachen kann, wo die Wertpapiere
oder andere von der Emittentin ausgegebene Werte als Teil des
Basiswertes ausgewahlt werden kénnen oder wo die Emittentin
Geschaftsbeziehungen mit dem Emittenten oder dem Schuldner
solcher Wertpapiere oder Werte unterhélt.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit Transaktionen in Bezug auf
den Basiswert im eigenen Namen oder fiir andere tatigen. Solche
Transaktionen kénnen sich positiv oder negativ auf den Wert des
Basiswertes oder eines anderen Referenzwertes und somit auf den
Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann andere derivative Finanzinstrumente in
Bezug auf den Basiswert ausgeben und die Einfuhrung solcher
konkurrierenden Produkte auf den Markt kann den Wert der
Wertpapiere beeinflussen.

Die Emittentin kann samtliche oder manche Ertrdge aus dem
Verkauf der Wertpapiere verwenden, um Absicherungsgeschafte
zu tatigen, die den Wert der Wertpapiere beeinflussen kénnen.

Die Emittentin kann vertrauliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert erlangen und die Emittentin ist nicht verpflichtet,
solche Informationen jeglichen Wertpapierinhabern offenzulegen.
Die Emittentin kann auch Analyseberichte in Bezug auf den
Basiswert  verdffentlichen.  Solche  Handlungen  kénnen
Interessenkonflikte verursachen und den Wert der Wertpapiere
beeinflussen.

Keine solchen Ausgaben werden dem Anleger von der Emittentin
in Rechnung gestellt.

Anbieter kdnnen jedoch den Anlegern Ausgaben in Rechnung
stellen. Solche Ausgaben (soweit vorhanden) werden in einer
Vereinbarung zwischen dem Anbieter und den Anlegern bei jeder
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Wertpapierausgabe bestimmt.
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Polish Translation of the Issue Specific Summary

PODSUMOWANIE WEASCIWE DLA EMISJI

WSTEP I OSTRZEZENIA
Ostrzezenie
Zgoda Emitenta lub osoby

odpowiedzialnej za sporzadzenie
Prospektu na  wykorzystanie
Prospektu przez posrednikow
finansowych w celu pozniejszej
odsprzedazy lub ostatecznego

plasowania papieréw
wartosciowych.

Informacje 0 okresie
obowigzywania oferty, w ktorym
posrednicy  finansowi  moga
dokonywac pozniejszej

odsprzedazy lub ostatecznego
plasowania papieréw
wartosciowych oraz na ktory
zostala udzielona zgoda na
wykorzystanie Prospektu.

Wszelkie inne jednoznaczne i
obiektywne warunki, od ktérych
uzalezniona jest zgoda i ktore sg
istotne  dla  wykorzystania
niniejszego Prospektu.

Podsumowanie to (,,Podsumowanie”) nalezy rozumie¢ jako
wprowadzenie  do  niniejszego  prospektu  emisyjnego
(,,Prospekt”), sporzadzonego w zwigzku z Programem
Strukturyzowanych Papierow Wartosciowych (,,Program”).

Decyzj¢ o inwestycji w papiery wartoSciowe objete niniejszym
Prospektem (,,Papiery Wartosciowe”) inwestor powinien podjac
w oparciu o tre$¢ catego Prospektu.

W przypadku dochodzenia przed sadem roszczen w zwiazku z
informacjami  zawartymi  w  Prospekcie  zgodnie  z
ustawodawstwem panstw cztonkowskich Europejskiego Obszaru
Gospodarczego przed rozpoczgciem postgpowania sadowego

inwestor jako powdd moze zosta¢ obcigzony kosztami
thumaczenia Prospektu.
Raiffeisen  Centrobank AG (,,Raiffeisen  Centrobank”)

TegetthoffstraBe 1, 1010 Wieden, Austria (wystepujacy w
charakterze emitenta na podstawie Programu, ,,.Emitent”), ktory
przedtozyt niniejsze Podsumowanie wraz z kazdym jego
thumaczeniem, ponosi wylaczng odpowiedzialno$¢ cywilna
wynikajaca z tego Podsumowania, jednakze tylko wowczas, gdy
Podsumowanie jest mylace, nieprecyzyjne lub niespojne z
pozostatymi  czeSciami  Prospektu, badz gdy podczas
rozpatrywania Podsumowania lgcznie z pozostaltymi cze$ciami
Prospektu nie dostarcza ono kluczowych informacji stanowiacych
punkt wyjscia dla inwestordw rozwazajacych inwestycje w takie
Papiery Warto$ciowe.

Emitent wyraza zgode na to, aby wszystkie instytucje kredytowe
oraz firmy inwestycyjne w rozumieniu Dyrektywy 2013/36/UE,
dziatajace jako posrednicy finansowi dokonujacy pdzniejszej
odsprzedazy  lub  ostatecznego  plasowania  Papierow
Wartosciowych (facznie ,,Posrednicy Finansowi”), korzystaty z
niniejszego Prospektu w celu pozniejszej odsprzedazy lub
ostatecznego plasowania Papierdéw WartoSciowych objetych
Programem w odpowiednim okresie obowigzywania oferty
(okreslonym w obowigzujacych Warunkach Koncowych), w
ktorym moze nastapi¢ poOzniejsza odsprzedaz lub ostateczne
plasowanie danych Papierow Wartosciowych, jednak pod
warunkiem, ze Prospekt Emisyjny Podstawowy bedzie nadal
obowiazywatl zgodnie z § 6a austriackiej ustawy o rynku
kapitatowym (Kapitalmarktgesetz), wdrazajacej postanowienia
Dyrektywy Prospektowej.

Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu w celu pozniejszej
odsprzedazy  lub  ostatecznego  plasowania  Papierow
Warto$ciowych przez Posrednikow Finansowych  zostata
udzielona pod warunkiem, ze (i) potencjalni inwestorzy otrzymaja
Prospekt Emisyjny Podstawowy, kazdy jego zalacznik oraz
wlasciwe Warunki Koncowe, (ii) kazdy z Posrednikow
Finansowych zagwarantuje, ze bedzie korzystal z Prospektu
Emisyjnego Podstawowego, wszystkich jego zatacznikéw oraz
wilasciwych  Warunkéw Koncowych zgodnie z  wszelkimi
obowiazujacymi ograniczeniami sprzedazy okreslonymi w tymze
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym oraz zgodnie z wszelkimi
przepisami prawa 1 regulacjami obowiazujacymi w danej
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B.2

B.4b

Uwaga wyrozniona
wytluszczonym drukiem
informujaca inwestorow o tym,
ze w przypadku oferty skladanej
przez posrednika finansowego
posrednik ten ma obowigzek
poinformowa¢ inwestorow o
warunkach oferty w chwili jej
sktadania.

Uwaga wyrozniona
wytluszczonym drukiem
informujgca  inwestorow,  ze
kazdy posrednik finansowy
korzystajacy z prospektu
zobowigzany jest do

zamieszczenia na swojej stronie
internetowej os$wiadczenia, ze
korzysta z  prospektu na
podstawie udzielonej mu zgody
oraz zgodnie z warunkami, od

ktorych zgoda ta  jest
uzalezniona.
EMITENT
Nazwa prawna i handlowa
Emitenta:
Siedziba i forma prawna
Emitenta, ustawodawstwo,
zgodnie z ktérym Emitent
prowadzi swoja dziatalnosc,

oraz kraj lub miejsce rejestracji
spotki:

Wszelkie  znane  tendencje
majace wplyw na Emitenta oraz
branze, w ktorych prowadzi on
swoja dziatalno$¢:

Annex 2

jurysdykcji oraz (iii) plasowanie lub ostateczna odsprzedaz
odbeda sie w zgodzie z obowigzujacymi wymogami w zakresie
zarzadzania produktami zgodnie z MIFID II okre§lonymi w
kluczowych informacjach dla inwestoréw (dostepnych na stronie
internetowej Emitenta) i/lub przekazanymi przez Emitenta na
zadanie.

W  obowigzujagcych Warunkach Koncowych Emitent moze
okresli¢ dalsze warunki, od ktorych uzalezniona bedzie zgoda i
ktére sa istotne dla wykorzystania niniejszego Prospektu.

W przypadku skladania oferty przez dalszego posrednika
finansowego  posrednik ten  zobowigzany jest do
poinformowania inwestoréw o warunkach oferty w chwili jej
skladania.

Kazdy dalszy posrednik finansowy korzystajacy z Prospektu
zobowigzany jest do zamieszczenia na swojej stronie
internetowej o$wiadczenia, Ze korzysta z Prospektu na
podstawie udzielonej mu zgody oraz zgodnie z warunkami, od
ktérych zgoda ta jest uzalezniona.

Nazwa prawna Emitenta brzmi ,Raiffeisen Centrobank AG”,
nazwa handlowa brzmi ,,Raiffeisen Centrobank” lub ,,RCB”.

Raiffeisen Centrobank to spotka akcyjna (Aktiengesellschaft)
zorganizowana 1 dzialajaca zgodnie z przepisami prawa
austriackiego, wpisana do rejestru handlowego (Firmenbuch)
prowadzonego przez Sad Handlowy dla miasta Wiednia
(Handelsgericht Wien) pod numerem FN 117507f. Spotka
Raiffeisen Centrobank jest zarejestrowana w Wiedniu w Republice
Austrii. Siedziba spotki Raiffeisen Centrobank mieséci si¢ pod
adresem Tegetthoffstrale 1, 1010 Wieden, Austria. W kwietniu
2017 spotka Raiffeisen Centrobank AG otworzyla oddziat w
Bratystawie (Stowacja) pod nazwag ,Raiffeisen Centrobank AG
Slovak Branch, pobocka zahrani¢nej banky”.

Raiffeisen Centrobank moze znalez¢ si¢ pod niekorzystnym
wpltywem uwarunkowan gospodarczych i ekonomicznych, a
trudna sytuacja na rynku wywiera negatywny wptyw na Raiffeisen
Centrobank.

Raiffeisen Centrobank jest uzalezniony od sytuacji ekonomicznej
panujacej na rynkach stanowiacych obszar jego dziatalnosci.

Nowe wymogi i zmiany rzadowe lub regulacyjne odnos$nie
przyjetych pozioméw odpowiedniej kapitalizacji i finansowania
zewnetrznego moglyby uzalezni¢ spotke Raiffeisen Centrobank od
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B.5

B.9

B.10

B.12

W przypadku Emitenta, ktory
stanowi czes¢ grupy — Opis
grupy i pozycja Emitenta w
grupie:

wW przypadku dokonania
prognozy lub  oszacowania
zysku, nalezy poda¢ warto$¢
liczbowa:

Opis  charakteru  wszelkich
zastrzezen zawartych w raporcie
z badania sprawozdania
finansowego odnoszacych si¢

do historycznych informacji
finansowych:

Wybrane najwazniejsze
historyczne informacje
finansowe:

Annex 2

zaostrzonych wymogdéw 1 standardow kapitalowych, a w
przysztosci zobowiaza¢ ja do pozyskania dodatkowego kapitatu
lub zapewnienia dodatkowej plynnosci.

Emitent jest instytucja kredytowa, ktéora w obrgbie austriackiej
grupy bankowej Raiffeisen jest wyspecjalizowana w zakresie
obrotu akcjami, ich sprzedazy i badania przedsigbiorstw oraz jest
emitentem certyfikatow i innych strukturyzowanych papieréw
warto$ciowych, jak rowniez prowadzi dziatalno$¢ w Austrii i na
lokalnych rynkach Europy Srodkowowschodnie;.

Austriacka grupa bankowa Raiffeisen jest grupa bankowa, ktora
wywodzi si¢ z Austrii i jest aktywna na rynku Europy
Srodkowowschodniej. Ponadto jest ona rowniez obecna na wielu
migdzynarodowych rynkach finansowych i azjatyckich rynkach
wschodzacych. Grupa obejmuje trzy szczeble organizacji i sktada
si¢ z samodzielnych lokalnych bankow Raiffeisen, o$miu
samodzielnych regionalnych bankow Raiffeisen oraz spotki
Raiffeisen Bank International AG (,,RBI”).

RBI jest ostateczng spotka matka Grupy RBI, sktadajacej si¢ ze
spotki RBI oraz jej skonsolidowanych spotek corek rozumianych
jako catos¢ (,,Grupa RBI”).

W strukturze  grupy  instytucji kredytowych RBI
(Kreditinstitutsgruppe) w rozumieniu § 30 austriackiej Ustawy o
bankach (Bankwesengesetz) Raiffeisen Centrobank jest podrzgdna,
a RBI — nadrzg¢dng instytucja kredytowa.

Ponadto Raiffeisen Centrobank nalezy do grupy regulacyjnej RBI,
w ktorej ze wzgledu na konsolidacje ostrozno$ciowsg obliczanie
wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych grupy instytucji
kredytowych stosuje si¢ na zasadzie skonsolidowane;.

Spo6tka matka Raiffeisen Centrobanku jest RBI, ktéra w ponad
90% znajduje si¢ w posiadaniu lokalnych bankéw Raiffeisen.
Emitent objety jest skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi sp6tki RBI.

Nie dotyczy; brak prognozy lub oszacowania zysku.

Nie dotyczy; brak zastrzezen.

2018 2017

w tys. EUR (w zaokrggleniu)

Istotne dane liczbowe i wskazniki lub w procentach

Zysk netto z finansowej dziatalnos$ci 67521 61 338
handlowej

Dochdd z dziatalno$ci operacyjnej 59 759 59 248
Koszty operacyjne (42 366) (40 134)
Wynik zwyklej dziatalnosci 15728 19081

operacyjnej
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B.13

B.14

B.15

B.16

O$wiadczenie, ze od dnia
ostatniej publikacji zbadanych
sprawozdan finansowych nie

nastapita zadna istotna
niekorzystna zmiana w
odniesieniu  do  perspektyw
emitenta, lub opis istotnej

niekorzystnej zmiany:

Opis istotnych zmian w sytuacji
finansowej i handlowej po
zakonczeniu okresu, do ktérego
0dnoszg si¢ historyczne
informacje finansowe:

Opis wszelkich  niedawnych
wydarzen dotyczacych
Emitenta, ktore sg istotne dla
oceny jego wyptacalnos$ci:

Wszelkiego rodzaju zalezno$ci
od innych podmiotéw w grupie:

Opis podstawowe] dziatalnosci
Emitenta:

W zakresie znanym Emitentowi
nalezy wskazaé¢, czy Emitent w
sposob bezposredni lub posredni
znajduje si¢ w posiadaniu lub
pod kontrola innego podmiotu
oraz wskaza¢ ten podmiot i
okresli¢ charakter tej kontroli.

Annex 2

Roczny zysk netto 13004 16 576
Suma bilansowa 3735352 3200 183
Informacje dotyczace banku

Dopuszczone fundusze wiasne 112 343 106 191
(kapitat podstawowy)

Laczna warto$¢ aktywoéw wazonych 475 262 487 930
ryzykiem

Wspolezynnik funduszy wlasnych 23,6% 21,8%

Zrédto: Zbadane Raporty Finansowe za lata 2018 i 2017 oraz informacje
wewngtrzne Emitenta

Od dnia sporzadzenia zbadanych Sprawozdan Finansowych za rok
2018 do dnia publikacji niniejszego Prospektu nie nastgpita zadna
istotna niekorzystna zmiana w odniesieniu do perspektyw
Emitenta i jego spolek corek.

Nie dotyczy. Od dnia 31.12. 2018 nie nastapita zadna istotna
zmiana w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta i objetych
konsolidacja spotek corek.

Nie dotyczy; w ostatnim czasie nie mialy miejsca zadne
wydarzenia dotyczace Emitenta, ktore sg istotne dla oceny jego
wyptacalnosci.

RBI, ostateczna spotka matka Raiffeisen Centrobanku, jest
udzialowcem posrednim i w zwigzku z tym ma mozliwos¢
wywierania wptywu na Raiffeisen Centrobank, migdzy innymi
powotujac lub odwotlujac cztonkow Rady Nadzorczej lub
dokonujac zmian w statucie spotki na posiedzeniach udziatlowcow.

Raiffeisen Centrobank jest instytucja kredytowa, ktdéra w obrgbie
Grupy RBI wyspecjalizowana jest w zakresie obrotu akcjami i
prowadzi  dzialalno§¢ na  lokalnych rynkach  Europy
Srodkowowschodniej. Raiffeisen Centrobank oferuje szeroka
game ustug i produktow z zakresu obrotu akcjami i instrumentami
pochodnymi oraz z zakresu transakcji zwigzanych z kapitalem
wlasnym, zarbwno w obrocie gietdowym, jak i pozagietdowym.
Raiffeisen Centrobank oferuje rowniez zindywidualizowane ustugi
z zakresu bankowosci prywatne;j.

Na dzien 31 grudnia 2018 nominalny kapital zaktadowy spotki
Raiffeisen Centrobank wynosit 47 598 850 euro i dzielit si¢ na
655 000 akcji zwyktych bez wartosci nominalne;.

Przewazajaca wigkszo$¢ akcji w liczbie 654 999 stanowigcych
99,9% akcji spotki Raiffeisen Centrobank znajduje si¢ w
(po$rednim) posiadaniu Raiffeisen Bank International AG za
posrednictwem RBI KI-Beteiligungs GmbH i jej spotki corki RBI
IB Beteiligungs GmbH z siedziba w Wiedniu. Wlascicielem
pozostatej akcji (0,1%) jest Lexxus Services Holding GmbH z
siedzibg w Wiedniu, bedaca posrednig spotka corka RBI. Tym
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B.17

C.

Cz2

C5

C8

Cl11

Ratingi kredytowe emitenta lub

jego dtuznych papieréw
wartosciowych  na  wniosek
emitenta lub  przy  jego
wspoétudziale w procesie
ratingowym:

PAPIERY WARTOSCIOWE

Opis rodzaju i klasy papierow
warto$ciowych oferowanych
i/lub dopuszczonych do obrotu,

wraz z wszelkimi numerami
identyfikacyjnymi papieru
wartosciowego:
Waluta emisji papierow
wartosciowych:
Opis  wszelkich  ograniczen
dotyczacych swobodnej
zbywalnos$ci papieréw
wartosciowych:

Opis praw z tytulu papierow

warto$ciowych wraz 4
rankingiem i ograniczeniami
tych praw:

Informacja, czy oferowane

papiery wartosciowe s3 lub beda
przedmiotem whniosku 0
dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym
lub  innych  réwnowaznych
rynkach, przy czym nalezy
wskazac te rynki:

Annex 2

samym spoétka Raiffeisen Centrobank jest posrednig spotka corka
RBI. Akcje Raiffeisen Centrobank nie sa notowane na zadnej
gieldzie papierow warto$ciowych.

Nie dotyczy; brak ratingow kredytowych Emitenta i jego dluznych
papierow wartosciowych.

Papiery Wartosciowe obejmujg Certyfikaty Faktorowe (eusipa
2300) oraz posiadajg ISIN AT0000A2G1W8 i niemiecki numer
identyfikacyjny papierow wartosciowych Wertpapierkennnummer
RCOYES.

Papiery WartoSciowe beda emitowane w formie trwalego
podlegajacego modyfikacji odcinka zbiorczego na okaziciela.

Waluta Produktu dla Papierow WartoSciowych jest polski zloty
(,PLN”).

Papiery Wartosciowe sa zbywalne zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i regulacjami oraz obowigzujacymi warunkami
ogélnymi poszczegdlnych systemdw rozliczeniowych.

Prawa z tytuly Papieréw Warto$ciowych

Papiery Warto$ciowe uprawniajg ich posiadaczy do wystapienia z
roszczeniami o wyptate kwoty wykupu na zasadach szczegotowo
okreslonych w pkt. C.15.

Status Papierow Wartosciowych

Zobowiazania Emitenta z tytulu emisji Papieréw Wartosciowych
stanowig niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania
Emitenta traktowane na réwni wzglgdem siebie, jak réwniez
wzgledem wszelkich innych niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzan majacych pierwszenstwo na mocy obowigzujacych
przepiséw prawa.

Ograniczenia praw

Emitent uprawniony jest do wczesniejszego wykupu Papieréw
Wartosciowych i/lub dopasowania Warunkéw Emisji Papierow
Wartosciowych w okre$lonych przypadkach, takich jak na
przyktad zaklocenia rynku, potencjalne przypadki dopasowania
(w tym dywidendy nadzwyczajne z tytulu akcji stanowigcych
instrumenty bazowe) i/lub nadzwyczajne przypadki wykupu (w
tym zaktocenia hedgingu).

Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie Papierow
Wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym w Polsce oraz,
jezeli Emitent tak zadecyduje, na dalszych rynkach regulowanych
w nastgpujacych panstwach czlonkowskich Unii Europejskiej:
Austria, Niemcy, Butgaria, Chorwacja, Republika Czeska, Wegry,
Wrtochy, Polska, Rumunia, Republika Stowacka oraz Stowenia.
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C.15

Opis sposobu, w jaki wartos¢
instrumentu bazowego
(instrumentéw bazowych)
wplywa na warto$¢ inwestycji,
poza przypadkiem gdy nominat
papieréw wartosciowych wynosi
przynajmniej 100 000 euro.

Annex 2

Warto$¢ Instrumentu Bazowego wplywa na warto§¢ Papierow
Warto$ciowych, poniewaz kwota wykupu Papieru WartoSciowego
uzaleznione/uzalezniona jest od Instrumentu Bazowego w
nastepujacy sposob:

Wykup

Kazdy Papier Wartosciowy upowaznia danego Posiadacza
Papierow WartoSciowych do otrzymania od Emitenta za sztuke
wyptaty Kwoty Wykupu (ktéra zawsze bedzie rowna zero lub
wigksza od zera, a w przypadku gdy taka kwota bedzie mniejsza
od zera, uznawac si¢ ja bedzie za rowng zero).

Zobowiazanie opisane powyzej jest platne w Terminie Wykupu
okreslonym przez Emitenta, chyba ze Papiery Wartosciowe
zostaly wykonane prawidtowo, w ktorym to przypadku Terminem
Wykupu w odniesieniu do takich wykonanych Papieréw
Warto$ciowych bedzie drugi Dzien Roboczy po Ostatecznej
Dacie Wyceny.

Kwota Wykupu

Okreslone specyfikacje dotyczgce Kwoty Wykupu
Poczatkowa Cena Referencyjna: 16,13 USD
Poczatkowa Data Wyceny: 14.04.2020

Mnoznik: 0,59604166
Mnoznik  jest przedmiotem dopasowan zgodnie @z
obowiazujacymi Warunkami Produktu.

Wspodtczynnik Dzwigni: 4

Stopa Kosztu Finansowania: USDLIBOR Overnight zgodnie z
warto$cig opublikowang na stronie Reutersa USDONFSR=

Marza Stopy Kosztu Finansowania: —2,00% w Dacie Emisji.
Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany Marzy Stopy Kosztu
Finansowania w zakresie od 0% do podwojnej wartosci w
Dacie Emisji po uprzednim powiadomieniu Posiadacza
Papierow Wartosciowych.

-Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie réznica miedzy (i) Ostateczna
Ceng Referencyjna a (ii) Poziomem Typu Faktor. Otrzymana
kwote nalezy przeliczy¢ na Walute Produktu i pomnozy¢ przez
Mnoznik.

,Dopasowanie na podstawie Wyplaty” oznacza dopasowanie
Poziomu Typu Faktor i Poziomu Ochrony w wyniku wyptat z
Instrumentu Bazowego. Jezeli Instrument Bazowy dokona
wyplaty, wowczas Agent ds. Obliczen od Poziomu Typu Faktor i
Poziomu Ochrony odejmie Wysokos¢ Wyptaty. Dopasowanie
zacznie obowigzywa¢ w dniu odcigcia prawa do udzialu w
dochodzie (ex-distribution day).

»~Nadzwyczajne Dopasowanie Intraday” oznacza Dopasowanie
Typu Faktor dokonywane przez Agenta ds. Obliczen w
przypadku, gdy w dowolnym dniu podczas okresu trwania
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Papieréw Wartosciowych Cena Intraday Instrumentu Bazowego
bedzie rowna lub nizsza od Poziomu Ochrony.

Dopasowanie Typu Faktor zostanie dokonane przy zatozeniu, ze
Cena Referencyjna Dopasowania Typu Faktor bedzie réwna
Poziomowi Ochrony. Nadzwyczajne Dopasowanie Intraday
skutecznie ~ zapobiega spadkowi  warto§ci  Papierow
Wartosciowych ponizej zera. W przypadku Zaktocen Hedgingu
Emitentowi  przystuguje prawo do wyznaczenia Ceny
Referencyjnej Dopasowania Typu Faktor w wysokosci innej niz
Poziom Ochrony, jednak wylacznie w taki sposob, aby wartos$¢
Papierow Warto$ciowych nie spadta ponizej zera.

»~Poziom Typu Faktor” oznacza poziom obliczony w Dacie
Emisji na podstawie Zwyczajnego Dopasowania Dziennego przy
zalozeniu, ze d bedzie wynosito zero, a Cprey bedzie rowne Cenie
Emisyjnej, w razie potrzeby przeliczony na Walute Instrumentu
Bazowego, z uwzglednieniem Dopasowania Typu Faktor oraz
Dopasowania na podstawie Wyplaty.

»Dopasowanie Typu Faktor” oznacza Zwyczajne Dopasowanie
Dzienne lub Nadzwyczajne Dopasowanie Intraday. Mnoznik,
Poziom Typu Faktor oraz Poziom Ochrony zostang dopasowane
W nastepujacy sposob:

[
Mnoznik = s-1.- 7%
Rprev
Reset dzwigni
-1 l=1 Typey + 7
Poziom Typu Faktor = - Rprev + Rprev ff : %OM -d
Wyrazenie wartosci Wyrazenie odsetek
gdzie:
s = 1 (jeden).
Cprev = warto$¢ Certyfikatu Faktorowego bezposrednio przed

Dopasowaniem  Typu Faktor obliczona przy
zatozeniu, ze warto$¢ Instrumentu Bazowego bedzie
rowna Cenie Referencyjnej Dopasowania Typu
Faktor, tj. Cprev =5 Mprev - (Rprev-FLprev) . Z
uwzglednieniem  Dopasowania na  podstawie

Rolowania

Myey = Mnoznik  obowigzujgcy  bezposrednio  przed
Dopasowaniem Typu Faktor

Ryrev = Cena Referencyjna Dopasowania Typu Faktor

FLprey = Poziom Typu Faktor obowigzujacy bezposrednio
przed Dopasowaniem Typu Faktor

1 = Wspotczynnik Dzwigni

f = 0 (zero)

Tprey = Stopa Kosztu Finansowania obowigzujaca
bezposrednio przed Dopasowaniem Typu Faktor

I'm = Marza Stopy Kosztu Finansowania okreslona przez
Emitenta

d = liczba dni kalendarzowych pomigedzy dniem

aktualnego Dopasowania Typu Faktor a poprzednim
Dopasowaniem Typu Faktor

Mnoznik zostanie zaokraglony do o$miu miejsc po przecinku, a
Poziom Typu Faktor do czterech miejsc po przecinku. Poziom
Ochrony zostanie dopasowany analogicznie do zasad obliczania
Poziomu Ochrony. Otrzymane Poziomy Typu Faktor i Ochrony
podlegaja Dopasowaniu na podstawie Wyptaty.

»Cena Referencyjna Dopasowania Typu Faktor” jest Ceng
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Termin wygasnigcia lub wykupu
pochodnych papieréw
warto$ciowych - data
wykonania lub ostateczna data
referencyjna.

Opis  procedury  rozliczania
pochodnych papieréw
wartosciowych.

Opis sposobu  dokonywania

zwrotu pochodnych papieréw
wartosciowych.

Cena wykonania oraz ostateczna
cena referencyjna instrumentu
bazowego.

Opis  rodzaju instrumentu
bazowego oraz miejsce
zamieszczenia informacji  na
temat instrumentu bazowego.

Annex 2

Referencyjng i (i) w odniesieniu do Zwyczajnego Dopasowania
Dziennego oznacza Cen¢ Rozliczeniowa Instrumentu Bazowego;
lub (ii) w odniesieniu do Nadzwyczajnego Dopasowania Intraday
— Poziom Ochrony obowigzujacy bezposrednio przed
Dopasowaniem Typu Faktor.

»~Data Dopasowania Typu Faktor” jest Data Wyceny i oznacza
kazdy dzien po Dacie Emisji, ktory jest bankowym dniem
roboczym w Austrii lub w Niemczech i ktéry jest Dniem
Roboczym dla Instrumentu Bazowego.

»~Zwyczajne Dopasowanie Dzienne” oznacza Dopasowanie
Typu Faktor dokonywane przez Agenta ds. Obliczen w kazdej
Dacie Dopasowania Typu Faktor w chwili ustalania przez Agenta
ds. Obliczen Ceny Referencyjnej Dopasowania Typu Faktor.
Mnoznik, Poziom Typu Faktor oraz Poziom Ochrony utrzymuja
si¢ na statym poziomie w okresie pomi¢dzy kazdym kolejnym

Zwyczajnym  Dopasowaniem Dziennym, z  wyjatkiem
przypadkéw  zastosowania Nadzwyczajnego  Dopasowania
Intraday.

»Poziom Ochrony” oznacza poziom nizszy od Ceny
Referencyjnej Dopasowania Typu Faktor o procent 20,00%.

»Dopasowanie na podstawie Rolowania” oznacza dopasowanie
warto$ci Cpre, Certyfikatu Faktorowego w ramach Zwyczajnego
Dopasowania Dziennego w wyniku Zdarzenia Rolowania
Instrumentu Bazowego. W ramach Zwyczajnego Dopasowania
Dziennego w Dniu Rolowania warto$¢ Cpre, Obliczana jest na
podstawie Zastapionego Kontraktu Futures, tj. Cprey =S Mprey
(Rio8y-FLprey), gdzie RI%N, oznacza Ceng Rozliczeniows
Zastgpionego Kontraktu Futures w poprzedzajacej Dacie
Dopasowania Typu Faktor, a ,,Zastapiony Kontrakt Futures”
oznacza Kontrakt Futures, ktory bezposrednio przed zaistnieniem
Zdarzenia Rolowania pehnit funkcje Instrumentu Bazowego.

Termin Wykupu: Papiery WartoSciowe nie posiadaja okreslonego
terminu wykupu (,,open-end”).

Planowana Data Wykonania: 15 stycznia, 15 kwietnia, 15 lipca i
15 pazdziernika kazdego roku

Ostateczna Data Wyceny: Papiery Wartosciowe nie posiadaja
okreslonego terminu wykupu (,,open-end”).

Wszelkie ptatnosci z tytutu Papieréw Wartosciowych dokonane
zostang przez Emitenta do systemu rozliczeniowego w celu
dalszego przekazania platnosci do bankoéw petnigcych funkcje
depozytariuszy Posiadaczy Papieréw Warto$ciowych.

Wyptata Kwoty Wykupu w przypadku wykupu lub wykonania.

Ostateczna Cena Referencyjna: Cena Rozliczeniowa Instrumentu
Bazowego w Ostatecznej Dacie Wyceny.

Instrument Bazowy:

Rodzaj Instrumentu Bazowego: Kontrakt Futures
Nazwa: Silver 05/2020 Future
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Informacje dotyczace Instrumentu Bazowego, jego
dotychczasowego i przysztego wyniku oraz jego zmiennosci sg
dostepne w nastepujacych zrodtach:
http://www.cmegroup.com/company/comex.html

»Zdarzenie Rolowania” oznacza zastapienie Kontraktu Futures
jako Instrumentu Bazowego. W Dniu Rolowania obecny
Instrument Bazowy (,,Zastapiony Kontrakt Futures”)
zastgpowany jest przez Agenta ds. Obliczefi Nowym Kontraktem
Futures. ,,Nowy Kontrakt Futures” lub ,,Zastepujacy Kontrakt
Futures” oznacza kontrakt futures o najlepszej ptynnosci, pod
warunkiem ze warunki Nowego Kontraktu Futures beda w
znacznym stopniu pokrywaé si¢ z warunkami poczatkowego
Instrumentu Bazowego, z wyjatkiem daty zapadalnosci.

»Wspolczynnik Rolowania” w odniesieniu do Zdarzenia
Rolowania oznacza Cen¢ Rozliczeniowg Zastgpujacego
Kontraktu Futures podzielong przez Cen¢ Rozliczeniows
Zastgpionego Kontraktu Futures, obowigzujacych bezposrednio
przed takim Zdarzeniem Rolowania.

,,Dzien Rolowania” oznacza 10 Dni Roboczych dla Instrumentu
Bazowego przed rozpoczeciem okresu zawiadomienia o dostawie
Instrumentu Bazowego.

CZYNNIKI RYZYKA

Podstawowe informacje dotyczace gléwnych czynnikéw ryzyka charakterystycznych dla
Emitenta

Poniewaz Emitent zabezpiecza wigkszo$¢ swojego ryzyka cenowego i rynkowego w innych
instytucjach finansowych, instytucje te moga zadaé¢ od Emitenta dodatkowych zabezpieczen
w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, co spowodowaloby znaczne obciazenie
dla prowadzonych przez Emitenta operacji refinansowania.

W wyniku koncentracji $rodkow Emitenta u znaczacych kontrahentéw, jakimi sa RBI i
Raiffeisenlandesbank Oberosterreich AG, Posiadacze Papierow Warto$ciowych narazeni sg
na ryzyko kredytowe oraz ryzyko finansowania zwigzane z tymi znaczgcymi kontrahentami.

Jezeli dziatalno$¢ zwigzana z emisjg certyfikatow zostanie w jakikolwiek sposob
ograniczona lub utrudniona, np. na skutek interwencji produktowych lub uszczerbku dla
reputacji rynku certyfikatow, zdolno$¢ Emitenta do generowania zyskow i pokrycia
wszystkich swoich kosztéw operacyjnych moze zosta¢ ograniczona do takiego stopnia, zZe
jego wyplacalnos¢ bedzie znaczaco zagrozona.

Jezeli dystrybucja Papieréw WartoSciowych w ramach austriackiej grupy bankowe;j
Raiffeisen zostanie w jakikolwiek sposéb ograniczona lub utrudniona, np. z powodu
powaznego uszczerbku dla reputacji grupy (jej czesci) lub marki ,,Raiffeisen” jako catosci,
zdolno$¢ Emitenta do generowania zyskéw i1 pokrycia wszystkich swoich kosztow
operacyjnych moze zostaé ograniczona do takiego stopnia, ze jego wyptacalno$¢ bedzie
Znaczaco zagrozona.

Ze wzgledu na ztozonos$¢ procesu oceny ryzyka pozostaje ryzyko, ze nie wszystkie mozliwe
szkodliwe okolicznosci lub zdarzenia wynikajace z ryzyka cenowego i rynkowego Papieréw
Wartosciowych zostang wlasciwie zidentyfikowane i odpowiednio ograniczone.

W  przypadku zastosowania wobec Grupy RBI instrumentéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji miatyby
prawo do anulowania roszczen Posiadaczy Papieroéw WartoSciowych, co spowodowatoby
straty dla Posiadaczy Papieréw Wartosciowych.

Podstawowe informacje dotyczace gléwnych czynnikow ryzyka charakterystycznych dla
papieréw warto$ciowych

OSTRZEZENIE PRZED RYZYKIEM: Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomo$é, ze w zaleznosci
od okolicznosci moga utraci¢ wszystkie zainwestowane S$rodki lub ich czes¢. Jednakze
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odpowiedzialno$¢ kazdego inwestora ograniczona jest do wartosci jego inwestycji (w tym
kosztow zwiazanych z ta inwestycja).

OGOLNE CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Po zaistnieniu zdarzenia nadzwyczajnego Emitent ma prawo op6zni¢ wczesniejszy wykup o
okres do szes$ciu miesigey, przy czym kazde takie opdznienie lub jego zaniechanie moze
miec¢ negatywny wptyw na warto$¢ Papierow Warto§ciowych.

Rozwdj lub plynnos¢ dowolnego rynku obrotu poszczegélnymi Seriami Papierow
Wartosciowych sa niepewne, w zwiazku z czym Posiadacze Papierow Wartosciowych
ponosza ryzyko, ze nie beda w stanie sprzedaé swoich Papierow Warto$ciowych przed
terminem wykupu lub po godziwej cenie.

OGOLNE CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
POWIAZANYCH Z INSTRUMENTAMI BAZOWYMI

Wolumen obrotéw Instrumentu Bazowego moze sta¢ si¢ tak niski, ze niekorzystnie wptynie
na warto$¢ rynkowa Papierow Wartosciowych lub Papiery WartoSciowe zostang wykupione
wczesniej po cenie niekorzystnej dla ich Posiadaczy.

Emitent moze prowadzi¢ dziatalno$¢ handlowa wywierajacg bezposredni lub posredni
wplyw na Instrument Bazowy, co moze negatywnie wptynaé na ceng rynkowa Instrumentu
Bazowego.

Nieprzewidziane zdarzenia zwigzane z instrumentem bazowym moga wymagaé podjecia
przez Emitenta decyzji, ktére — z perspektywy czasu — mogg okaza¢ si¢ niekorzystne dla
Posiadaczy Papieréw Wartosciowych.

W zwiazku z decyzjami lub dziataniami dostawcy, administratora lub emitenta Instrumentu
Bazowego lub tez w wyniku zastosowania, przyjecia lub zmiany obowiazujacych przepiséw
prawa lub regulacji Instrument Bazowy moze zosta¢ ograniczony lub sta¢ si¢ niedostepny, co
moze skutkowa¢ niekorzystnymi dopasowaniami Instrumentu Bazowego oraz wykupem.

Wszelki prowadzony przez Emitenta handel Instrumentem Bazowym narazony jest na
potencjalne konflikty intereséw, jezeli Emitent nie jest w pelni zabezpieczony przed
ryzykiem cenowym Papierow Wartosciowych.

SZCZEGOLNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RODZAJAMI INSTRUMENTU
BAZOWEGO (INSTRUMENTOW BAZOWYCH)

Ze wzgledu na ksztalt krzywej kontraktow futures ich cena moze osigga¢ niekorzystne
wyniki, nawet jesli cena kasowa aktywa bazowego bedzie korzystna.

SZCZEGOLNE CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W przypadku niekorzystnego ksztaltowania si¢ odpowiedniej ceny Instrumentu Bazowego
mozliwa jest catkowita utrata zainwestowanego kapitatu. W wyniku efektu dzwigni ryzyko
to znacznie wzrasta.

Kazdy wzrost kursu wymiany Waluty Instrumentu Bazowego na jedng jednostke Waluty
Produktu przeciwdziata wszelkim korzystnym zmianom na rynku i moze prowadzi¢ do
znacznego obnizenia cen rynkowych lub do znacznego obnizenia wykupu Papierow
Wartosciowych.

Zmiany ktérejkolwiek z istotnych rynkowych stop procentowych — w tym spreadu stép
procentowych zwigzanego z Emitentem — moga miec istotny wplyw na cen¢ rynkowa
Papierow Wartosciowych.

Posiadacze Papieréw WartoSciowych moga by¢ zmuszeni do poniesienia znacznej straty z
powodu niekorzystnego okreslenia przez Emitenta Terminu Wykupu; mozliwa jest nawet
catkowita utrata zainwestowanego kapitatu.

OFERTA

Przyczyny przeprowadzania Przychody netto z emisji Papierow Warto$ciowych moga zostaé
oferty oraz cel wykorzystania przeznaczone przez Emitenta na dowolny cel i beda zwykle
przychodéw, jezeli jest on inny przeznaczane przez Emitenta na generowanie zyskow i ogolne
niz generowanie zysku i/lub cele zwigzane z finansowaniem dziatalnosci.
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Warunki, ktorym podlega oferta
Nie dotyczy; brak warunkow, ktérym podlega oferta.

Oferta Publiczna Papieréw Wartosciowych moze zostaé
przeprowadzona przez Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
w inny sposob niz okreslono w artykule 3(2) dyrektywy w
sprawie prospektu emisyjnego w Austrii, w Bulgarii, w
Chorwacji, w Republice Czeskiej, w Niemczech, na Wegrzech,
we Wtoszech, w Polsce, w Rumunii, w Republice Stowackiej i w
Stowenii (,,Jurysdykcje Oferty Publicznej”) w okresie od Daty
Emisji wlacznie do Ostatecznej Daty Wyceny wilacznie (,,Okres
Obowigzywania Oferty”) z zastrzezeniem mozliwoscCi
wczesniejszego wyjscia lub przedluzenia wedlug uznania
Emitenta. Od Daty Emisji wlacznie do ostatniego dnia Okresu
Obowigzywania Oferty wlacznie Papiery Wartosciowe beda stale
przedmiotem oferty publicznej (,,emisja ciagta”).

Data Emisji jest 15.04.2020.

Poczatkowa cena emisyjna oraz poczatkowe Koszty i oplaty
zwiazane z zakupem Papieréw Warto$ciowych

Cena Emisyjna: 10,00 PLN
Optata Subskrypcyjna: Nie dotyczy

Ograniczenia sprzedazy

Papiery Warto§ciowe moga by¢ oferowane, sprzedawane lub
dostarczane w danej jurysdykcji lub pochodzi¢ z danej jurysdykcji
jedynie wowczas, gdy jest to dozwolone w $wietle
obowigzujacych ustaw i innych przepisow prawa oraz gdy nie
wynikaja z tego dodatkowe obowiazki dla Emitenta.

Papiery Warto$ciowe nie zostaly i nie zostang zarejestrowane na
podstawie amerykanskiej Ustawy o papierach warto$ciowych z
1933 w wersji obowigzujacej (,Ustawa o0 papierach
warto$ciowych”) ani w zadnym organie nadzoru papierow
wartosciowych jakiegokolwiek stanu badz innej jurysdykcji
Standw Zjednoczonych Ameryki (,,Stany Zjednoczone”) i nie
mogg by¢ oferowane ani sprzedawane (i) na terytorium Stanoéw
Zjednoczonych, z wyjatkiem transakcji zwolnionych z obowigzku
rejestracji na podstawie Ustawy o papierach wartoSciowych, ani
(i) poza terytorium Standw Zjednoczonych, z wyjatkiem
transakcji zagranicznych realizowanych zgodnie z Regulacja S
Ustawy o papierach wartosciowych.

W odniesieniu do Papierow Wartosciowych Emitent moze
niekiedy wystgpowaé w innym charakterze, np. jako Agent ds.
Obliczen, co pozwala Emitentowi na obliczenie wartoSci
Instrumentu Bazowego lub innego aktywa referencyjnego lub
okreslenie sktadu Instrumentu Bazowego, co moze wywotaé
konflikty intereséw w przypadku, gdy papiery warto$ciowe lub
inne aktywa wyemitowane przez Emitenta moga wejs¢ w sktad
Instrumentu Bazowego, lub w przypadku, gdy Emitent utrzymuje
stosunki gospodarcze z emitentem lub dluznikiem takich
papierow wartosciowych lub aktywow.

Emitent moze niekiedy zawiera¢ transakcje z udzialem
Instrumentu Bazowego na wtasny rachunek lub na inny rachunek
przez niego zarzadzany. Takie transakcje moga mie¢ pozytywny
lub negatywny wptyw na warto$¢ Instrumentu Bazowego lub
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kazde inne aktywo referencyjne, a w rezultacie na warto$¢
Papierow Wartosciowych.

Emitent moze wyemitowa¢ inne instrumenty pochodne
wystawione na Instrument Bazowy, a wprowadzenie takiego
konkurencyjnego produktu na rynek moze mie¢ wplyw na
warto$¢ Papierow Wartosciowych.

Emitent moze réwniez wykorzysta¢ wszystkie przychody
uzyskane ze sprzedazy Papierow Wartosciowych lub ich czes¢ w
celu zawierania transakcji zabezpieczajacych, ktdére moga miec
wplyw na warto$¢ Papieréw Wartosciowych.

Emitent moze uzyska¢ poufne informacje o Instrumencie
Bazowym i nie jest zobowigzany do ujawnienia tych informacji
zadnemu z Posiadaczy Papier6w Wartosciowych. Emitent moze
réwniez opublikowaé raporty z analiz dotyczacych Instrumentu
Bazowego. Takie czynno$ci mogg stanowi¢ zrodto konfliktu
interesow i moga mie¢ wplyw na warto$¢ Papieréw
Wartosciowych.

Inwestor nie zostanie obciazony przez Emitenta takimi kosztami.

Oferenci moga jednak obcigzy¢ inwestorow kosztami. Koszty
takie (jesli zostang naliczone) beda ustalane podczas kazdej emisji
w drodze porozumienia mi¢gdzy oferentem a inwestorami.
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Czech Translation of the Issue Specific Summary

SHRNUTI SPECIFICKE PRO EMISI

UVOD A UPOZORNENI

Upozornéni

Souhlas emitenta nebo o0soby
zodpovédné za vytvoreni
prospektu s pouzitim prospektu
pro tucely nasledného prodeje
nebo koneéného umisténi
cennych papiri ze strany
finan¢nich zprostiedkovateltl.

Stanoveni obdobi nabidky, v
ramci kterého mohou finanéni
zprostiedkovatelé provadét
nasledny prodej ¢i  konecné
umisténi cennych papira a po
které je dan souhlas s uzitim
prospektu.

Veskeré dalsi jasné a objektivni
podminky souhlasu, které plati
pro uziti prospektu.

Toto shrnuti (dale jen ,,Shrnuti®) je tfeba chépat jako tvod k
tomuto prospektu (dale jen ,Prospekt®) vytvofenému v
souvislosti s Programem strukturovanych cennych papirti (dale
jen ,,Program®).

Jakékoliv rozhodnuti ze strany investora investovat do cennych
papiri emitovanych v ramci Prospektu (dale jen ,,Cenné papiry*)
by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako
celek.

V ptipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se idaja
uvedenych v Prospektu, muze byt zalujici investor podle
vnitrostatnich ~ pfedpist  Clenskych  stath ~ Evropského
hospodarského prostoru povinen nést ndklady na preklad
Prospektu, vynalozené pied zahdjenim soudniho fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nese pouze spolecnost Raiffeisen
Centrobank AG (dale jen ,,Raiffeisen Centrobank®), se sidlem
na adrese TegetthoffstraBBe 1, 1010 Viden, Rakousko (vystupujici
jako emitent v ramci Programu, déale jen ,,Emitent), ktera
piedlozila Shrnuti véetné jeho piekladu, avSak pouze v piipadé, Ze
je Shrnuti zavadéjici, nepfesné ¢i nekonzistentni pfi spolecném
vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo Ze pfi spolecném
vykladu s ostatnimi c¢astmi Prospektu neobsahuje zasadni
informace napomahajici investorim pifi rozhodovani, zda
investovat do danych Cennych papirg.

Emitent souhlasi, aby veskeré uvérové instituce dle Smérnice
2013/36/EU jednajici jako finanéni zprostiedkovatelé provadéjici
nasledny prodej nebo kone¢né umisténi Cennych papird (dale
spole¢né jen ,,Finanéni zprostfedkovatelé”) byly opravnény
pouzivat tento Prospekt pro ucely nasledného prodeje nebo
koneéného umisténi Cennych papirt, které maji byt vydany v
rdmci  Programu v prubéhu pfislusného obdobi nabidky
(stanoveného v pfislusnych Konecnych podminkach), b&hem
n¢hoz lze provadét nasledny prodej nebo koneéné umisténi
ptislusnych Cennych papirt, aviak za piedpokladu, Ze je Zakladni
prospekt nadale platny v souladu s § 6a rakouského zakona o
kapitalovém trhu (,,Kapitalmarktgesetz), kterym se provadi
smérnice o prospektu.

Souhlas Emitenta s uzitim Prospektu pro ucely nasledného
prodeje nebo konecného umisténi Cennych papirG ze strany
Finanénich zprosttedkovatelt byl ud€len za podminky, ze (i)
potencialnim investorim bude poskytnut Zakladni prospekt,
veskeré jeho dodatky a pfislusné Konec¢né podminky, ze (ii) se
kazdy Finanéni zprostfedkovatel zarucuje, ze bude pouzivat
Zéakladni prospekt, veskeré jeho dodatky a ptislusné Koneéné
podminky v souladu s veSkerymi pfislusSnymi podminkami
omezeni prodeje uvedenymi v tomto Zékladnim prospektu a v
souladu s veSkerymi pravnimi pfedpisy platnymi pro piislusnou
oblast ufedni pravomoci a (iii) umisténi nebo konecny prodej
budou zajistény v souladu s platnymi Pozadavky na fizeni
produkti podle smérnice MiFID II, které jsou stanoveny v
klicovém informacnim dokumentu (k dispozici na webovych
strankach Emitenta) a/nebo které na zadost sdéli Emitent.

V piislusnych Kone¢nych podminkdch muze Emitent stanovit
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Ozndmeni psané tuénym pismem

sdélujici  investorim, ze Vv
ptipadé nabidky ucinéné
finanénim  zprostfedkovatelem
poskytne takovy finan¢ni
zprostiedkovatel investortim
informace 0 podminkach

nabidky platnych v dobé¢, kdy je
nabidka ¢inéna.

Ozndmeni psané tuénym pismem
sdélyjici investorim, ze kazdy
finan¢ni zprostiedkovatel
pouzivajici prospekt musi uvést
na svych internetovych
strankach, ze prospekt pouziva v
souladu se  souhlasem a
podminkami, na které se souhlas
vaze.

EMITENT

Pravni a obchodni nazev

emitenta:

Sidlo a pravni forma emitenta,
pravni ptedpisy, podle nichz
emitent provozuje c¢innost, a
zemg registrace:

Popis  veskerych  znamych
trendu, které emitenta a odvétvi,
v nichz ptisobi, ovliviluji:

Pokud je emitent soucasti
skupiny, popis skupiny a
postaveni emitenta ve skuping:

Annex 2

dalsi podminky ud€leni souhlasu, které plati pro pouZzivani tohoto
Prospektu.

V  piipadé nabidky ulinéné dalSim finan¢nim
zprostiedkovatelem  poskytne tento  dalsi  financni
zprostiedkovatel investorim informace o podminkach

nabidky platnych v dobé, kdy je nabidka ¢inéna.

Kazdy dalsi finan¢ni zprostiedkovatel pouZivajici Prospekt
uvede na svych internetovych strankach, Ze Prospekt pouzZiva
v souladu s timto souhlasem a podminkami, na které se tento
souhlas vaZze.

Obchodni firma Emitenta zni ,Raiffeisen Centrobank AG*;
komer¢ni nazev je ,,Raiffeisen Centrobank* nebo ,,RCB*.

Spole¢nost  Raiffeisen Centrobank je akciova spole¢nost
(Aktiengesellschaft) fidici se a provozujici svou ¢innost podle
rakouskych pravnich pfedpist, zapsand v obchodnim rejstiiku
(Firmenbuch) vedeném Obchodnim soudem ve Vidni
(Handelsgericht Wien) pod identifika¢nim ¢&islem FN 117507f.
Mistem zapisu spoleCnosti Raiffeisen Centrobank je Viden,
Rakouskd republika. Adresa sidla spolecnosti Raiffeisen
Centrobank je Tegetthoffstrae 1, 1010 Viden, Rakousko. V
dubnu 2017 zfidila spolecnost Raiffeisen Centrobank AG pobocku
v Bratislavé, Slovensku, kterd nese nazev ,,Raiffeisen Centrobank
AG Slovak Branch, pobocka zahrani¢nej banky*.

Na spolecnost Raiffeisen Centrobank mohou mit negativni dopad
obchodni a ekonomické podminky; slozita situace na trhu jiz méla
nezadouci vliv na spole¢nost Raiffeisen Centrobank.

Spole¢nost Raiffeisen Centrobank je zavisld na ekonomickém
prostfedi na trzich, na nichz pasobi.

Nové pozadavky ze strany vlady ¢i plynouci ze zdkona a zmény v
prijimané predstavé o adekvatni urovni kapitalizace a paky by
mohly pro spolecnost Raiffeisen Centrobank znamenat nutnost
prizptsobit se zpfisnénym standardiim ¢i pozadavkim na kapital a
mohly by zplsobit, ze by spolecnost v budoucnu musela zajistit
dodate¢ny kapital nebo likviditu.

Emitent je specializovanou uvé€rovou instituci zabyvajici se
obchodovanim s akciemi, jejich prodejem a rovnéz prizkumem
spolecnosti, je také emitentem certifikatti a jinych strukturovanych
cennych papirti v rdmci bankovni skupiny Raiffeisen Rakousko a
pusobi v Rakousku a na mistnich trzich ve stfedni a vychodni
Evropé.

Bankovni skupina Raiffeisen Rakousko je bankovni skupina
puvodem z Rakouska, kterd je ¢innd na trhu stfedni a vychodni
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B.9

B.10

B.12

Pokud je ucinéna prognoza nebo
odhad zisku, uvedte Cciselny
Udaj:

Popis povahy veskerych vyhrad
ve Zprave auditora 0
historickych finan¢nich tidajich:
Vybrané  hlavni  historické
finan¢ni udaje:

Prohlaseni, Ze nedoslo k zadné
vyznamné negativni  zmeéné
vyhlidek emitenta od data jeho

Annex 2

Evropy a je rovnéz zastoupena na mnoha mezinarodnich
finan¢nich trzich a na rozvijejicich se trzich Asie. Je strukturovana
do tfi urovni, kdy se skladd z autonomnich mistnich bank
Raiffeisen, z osmi autonomnich oblastnich bank Raiffeisen a ze
spolecnosti Raiffeisen Bank International AG (,,RBI%).

RBI je kone¢nou matefskou spolecnosti Skupiny RBI, ktera se
sklada z RBI a jejich zcela konsolidovanych pobocek jako celku
(,,Skupina RBI*).

Spoleénost Raiffeisen Centrobank je podiizenou tivérovou instituci
v ramci skupiny av€rovych instituci RBI (Kreditinstitutgruppe)
podle § 30 rakouského zdkona o banké&ch (Bankwesengesetz), ve
které je RBI nadfazenou uverovou instituci.

Dale patii Raiffeisen Centrobank do regulacni skupiny RBI
Regulatory Group, ve které se aplikuje vypocet poZzadavkid na
vlastni finanéni prostfedky skupiny uv€rovych instituci
konsolidovanym zptisobem v disledku obezietnostni konsolidace.

Matetskou spolecnosti spole¢nosti Raiffeisen Centrobank je RBI,
ktera je z vice nez 90 % vlastnéna lokalnimi bankami Raiffeisen.
Emitent je zahrnut v konsolidovanych tcetnich zavérkach
spole¢nosti RBI.

Nepouzije se; prognéza ani odhad zisku nebyly u¢inény.

Nepouzije se; zadné vyhrady nebyly vzneseny.

2018 2017
v tisicich EUR
(zaokrouhleno) nebo

Kli¢ové hodnoty a poméry v procentech

Cisty zisk z finan&nich operaci 67 521 61 338
Provozni vynosy 59 759 59 248
Provozni néklady (42 366) (40 134)
Hospodatsky vysledek za béznou 15728 19 081
¢innost

Cisty zisk za rok 13 004 16 576
Celkova vyse rozvahy 3735352 3200183
Informace specifické pro bankovni

sektor

Pouzitelné vlastni zdroje (zakladni 112 343 106 191
kapital)

Celkova rizikové vazena aktiva 475 262 487 930
Podil vlastniho kapitalu 23,6 % 21,8 %

Zdroj: Auditované ucetni zavérky za roky 2018 a 2017 a interni
informace od Emitenta

V dobé¢ od data ovéfené ucetni zaverky za rok 2018 do data tohoto
Prospektu nedoslo k zaddnym vyznamnym negativnim zménam
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

posledni zvefejnéné oveérené
ucetni zavérky, nebo popis
veskerych vyznamnych
negativnich zmén:

Popis vyznamnych  zmén
finanéni nebo obchodni situace
nasledujicich po obdobi, za
které jsou uvedeny historické
finan¢ni udaje:

Popis  veskerych nedavnych
udalosti  specifickych  pro
emitenta, které maji podstatny
vyznam pii hodnoceni platebni
schopnosti emitenta:

Zavislost emitenta na ostatnich
subjektech ve skuping:

Popis hlavnich ¢innosti
emitenta:
Pokud je emitentovi znamo,

uved’te, zda je emitent pfimo ¢i
nepfimo vlastnén nebo ovladan
a kym, a popiste povahu této
kontroly.

Uvérova hodnoceni piidélena v
procesu hodnoceni emitentovi
nebo jeho dluhovym cennym
papirim na zadost emitenta
nebo ve spolupréci s nim:

CENNE PAPIRY

Popis druhu a tfidy nabizenych

a/nebo k obchodovani
pfijimanych  cennych papird
véetné  identifikacniho  ¢isla

cennych papiri:

Annex 2

vyhlidek Emitenta ani jeho dcefinych spole¢nosti.

Nepouzije se. Od 31. 12. 2018 nedoslo k zadnym vyznamnym
zméndm finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta ani jeho
konsolidovanych dcefinych spolecnosti.

Nepouzije se; v nedavné dobé nenastaly zadné udalosti specifické
pro Emitenta, které by mély podstatny vyznam pii hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta.

RBI jako konecna matefska spolecnost spolecnosti Raiffeisen
Centrobank je nepfimym akciondfem, a proto ma moznost
uplathovat vliv na spolenost Raiffeisen Centrobank, mimo jiné
jmenovanim nebo uvoliiovanim ¢lent Dozor¢i rady nebo zménou
stanov v rdmci valnych hromad akcionaft.

Spole¢nost Raiffeisen Centrobank je specializovanou uvérovou
instituci zabyvajici se obchodovanim s akciemi v ramci Skupiny
RBI a ptisobi na mistnich trzich ve stfedni a vychodni Evropé¢.
Spole¢nost Raiffeisen Centrobank nabizi Sirokou $kalu sluzeb a
produktd souvisejicich s transakcemi spojenymi s akciemi,
derivaty a kmenovym kapitélem, a to jak na burze, tak mimo ni.
Spolecnost Raiffeisen Centrobank také nabizi sluzby privatniho
bankovnictvi $ité na miru klientim.

K datu 31. 12. 2018 dosahoval nominalni zéakladni kapital
spolecnosti Raiffeisen Centrobank 47 598 850 EUR a byl rozdé€len
do 655 000 kmenovych akcii bez nominalni hodnoty.

Prevazna vétsina akceii, konkrétné v poctu 654 999, coz odpovida
99,9% podilu na akciich spole¢nosti Raiffeisen Centrobank, je
(nepfimo) ve vlastnictvi spole¢nosti Raiffeisen Bank International
AG prostiednictvim spole¢nosti RBI KI-Beteiligungs GmbH a jeji
dcefiné spolecnosti RBI IB Beteiligungs GmbH, Viden. Zbyvajici
jednu akcii (tedy 0,1% podil) vlastni spole¢nost Lexxus Services
Holding GmbH, Viden, kterd je nepfimou dcefinou spolecnosti

zminéné spolecnosti RBI. V disledku toho je spolecnost
Raiffeisen Centrobank nepiimou dcefinou spolecnosti vyse
uvedené spolecnosti RBI.  Akcie spole¢nosti Raiffeisen

Centrobank nejsou kotovany na Zzadné burze.

Nepouzije se; Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirim
nebylo pfidéleno zadné takové hodnoceni.

Cennymi papiry jsou Faktorové certifikaty (eusipa 2300) a nesou
ISIN ATO000A2G1W8 a némecké ¢islo Wertpapierkennnummer
RCOYES.

Cenné papiry budou nahrazeny trvalou upravitelnou hromadnou
listinou ve formé na dorucitele.
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C.2
C5

C8

c1

C.15

M¢éna emise cennych papiri:

Popis veskerych omezeni volné
prevoditelnosti cennych papira:

Popis prav spojenych s cennymi
papiry  véetné  zafazeni a
omezeni téchto prav:

Uvedte, zda nabizené cenné
papiry jsou nebo budou
pfedmétem zadosti o prijeti k
obchodovani za ucelem jejich
distribuce na regulovaném trhu
nebo  jinych  rovnocennych
trzich, s uvedenim dotéenych
trhii:

Popis, jak je hodnota investice

ovlivnéna hodnotou
podkladového nastroje
(nastroji), ledaze jednotkova
jmenovita  hodnota  cennych

papirG ¢ini nejméné 100 000,-
EUR.

Annex 2

Ména produktu Cennych papiri je polsky zloty (,,PLN®).

Cenné papiry jsou pievoditelné v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy a platnymi vSeobecnymi podminkami piislusnych
clearingovych systémd.

Prava spojena s Cennymi papiry

Cenné papiry poskytuji svym vlastnikim narok na vyplatu
odkupni ¢astky, jak je podrobné popsano v polozce C.15.

Postaveni Cennych papiri

Zéavazky Emitenta plynouci z Cennych papirdt piedstavuji
nezajisténé a nepodfizené zavazky Emitenta nachazejici se
navzajem v rovnocenném postaveni a také v rovnocenném
postaveni vi¢i vSem ostatnim nezajisténym a nepodiizenym
zavazkim Emitenta, vyjma takovych zavazk, které jsou prioritni
na zaklad¢ kogentnich ustanoveni zdkona.

Omezeni Prav

Emitent je v urcitych pfipadech opravnén ptedcasn¢ odkoupit
Cenné papiry a/nebo upravit Podminky Cennych papirt, naptiklad
v pfipadé naruseni trhu, v potencialnich pfipadech uprav (véetné
mimofadné dividendy z podkladové akcie) a/nebo v piipadech
mimofadného odkupu (v&etné naruseni zajisténi).

Emitent hodla pozadat o piijeti Cennych papirti k obchodovani na
regulovaném trhu v Polsku a pokud se tak Emitent rozhodne, také
na dalsim regulovaném trhu v ¢lenskych stitech EU, tj. v
Rakousku, Némecku, Bulharsku, Chorvatsku, Ceské republice,
Mad’arsku, Italii, Polsku, Rumunsku, ve Slovenské republice a
Slovinsku.

Hodnota Cennych papird je ovlivnéna hodnotou Podkladového
aktiva, nebot’ odkupni ¢astka Cenného papiru zavisi na
Podkladovém aktivu nasledujicim zptisobem:

Zpétny odkup

Kazdy Cenny papir dava kazdému piislusnému Vlastnikovi
cenného papiru pravo obdrzet od Emitenta za jednotku vyplatu
Odkupni ¢astky (ktera bude vzdy rovna nule nebo vétsi nez nula a
pokud bude takova ¢astka mensi nez nula, bude povazovana za
rovnou nule).

Vyse uvedeny zavazek je splatny k Datu splatnosti ur¢enému
Emitentem, ledaze byly Cenné papiry fadné uplatnény, v takovém
pfipadé¢ bude Datum splatnosti ve vztahu k takto uplatnénym
Cennym papirdm druhy Obchodni den po Konecném datu
ocenéni.

OdKkupni ¢astka

Neékteré specifikace tykajici se Odkupni Castky
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Annex 2

Pocate¢ni referen¢ni cena: 16,13 USD
Pocate¢ni datum ocenéni: 14. 4. 2020

Multiplikator: 0,59604166
Multiplikator podléhda UGpravam v souladu s platnymi
Podminkami produktu.

Pakovy faktor: 4

Sazba financovani: USDLIBOR Overnight dle tdajii na strankach
agentury Reuters USDONFSR=

Marze sazby financovani: —2,00 % k Datu emise. Emitent si
vyhrazuje pravo zménit Marzi sazby financovani v rozpéti od
0 % do dvojnasobku hodnoty k Datu emise po pfedchozim
vyrozumeéni Vlastnika cenného papiru.

,,Odkupni ¢astka“ bude odpovidat rozdilu mezi (i) Konecnou
referencni cenou a (ii) Faktorovou trovni. Vysledna castka bude
pfevedena na Ménu produktu a vynasobena Multiplikatorem.
,Uprava z distribuce“ piedstavuje upravu Faktorové tirovné a
distribuce z Podkladového aktiva. Pokud dochazi k distribuci
vynosti z podkladového aktiva, odecte Agent pro vypocet Castku
k distribuci od Faktorové urovné¢ a od Urovné ochrany. Uprava
bude u¢inna ke dni ex-date distribuce.

,Mlimoiadna uprava béhem dne“ piedstavuje Faktorovou
upravu, kterou provede Agent pro vypocet pro piipad, Zze bude
Intraday cena Podkladového aktiva v kterykoliv den v dobé
platnosti Cennych papirti rovna nebo mensi nez Uroveti ochrany.

Faktorova tprava se provede za piedpokladu, Ze Referencni cena
faktorové tUpravy piesné odpovida Urovni ochrany. Tato
mimofadnd uprava béhem dne ucinné¢ brani poklesu hodnoty
Cennych papirti na Groveil niz§i nez nula. V pfipadé naruseni
zajisténi ma Emitent pravo stanovit odliSnou Referencni cenu
faktorové upravy, nez je Uroven ochrany, aviak pouze takovym
zpusobem, aby hodnota Cenného papiru neklesla na Groven nizsi
nez nula.

,Faktorova uroven‘ pfedstavuje uroven vypoctenou v Datu
emise podle B&zné denni tpravy za predpokladu, ze d je nula
a Cprey je rovno Emisnimu kurzu, v piipad€ potieby prevedenému
na Ménu podkladového aktiva; s vyhradou Faktorové upravy a
Upravy z distribuce.

»~Faktorovd Uprava“ piedstavuje BéZnou denni upravu nebo
Mimotadnou upravu béhem dne. Multiplikator, Faktorova uroven
a Uroven ochrany budou upraveny nasledujicim zpusobem:

C
Multiplikator = g.].
Rprev
Reset paky
L, . -1 f'l_l Tprw+TM
Faktorova Grovenn = - Rprev + Rprev - T 360 d
Clen hodnoty Clen uroku
kdy:
S = 1 (jedna).
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C.16

Annex 2

Cprev = hodnota Faktorového certifikatu bezprostfedné pied
vypoctem této Faktorové upravy za predpokladu, ze
hodnota Podkladového aktiva se rovnd Referencni
cen¢ faktorové upravy, tj. Cprev =S Mprey -
(Rprev-FLprev) , podléha Upravé z rolovani

Mprey = Multiplikdtor platny  bezprostfedné¢ pied touto
Faktorovou Upravou

Rprev = Referentni cena faktorove upravy

FLyey = Faktorova troven platnd bezprostfedné pied touto
Faktorovou Upravou

1 = Péakovy faktor

f = 0 (nula)

Iprev = Sazba financovani platnd bezprostiedn€ pied touto
Faktorovou Upravou

I'm = Marze sazby financovani dana Emitentem

d = pocet kalendarnich dnli mezi dnem této Faktorové

upravy a dnem pifedchozi Faktorové Gpravy

Hodnota Multiplikatoru bude zaokrouhlena na osm desetinnych
mist a hodnota Faktorové tirovné na &tyti desetinna mista. Uroveti
ochrany bude upravena obdobné dle ustanoveni tykajicich se
vypoétu Urovné ochrany. Vysledna Faktorova uroveit a Uroveii
ochrany budou podléhat Upravé z distribuce.

,»Referen¢ni cena faktorové upravy“ je Referentni cena a
predstavuje (i) ve spojitosti s Béznou denni upravou Vypotadaci
cenu Podkladového aktiva; nebo (ii) ve spojitosti s Mimofadnou
tipravou béhem dne Uroven ochrany uéinnou bezprostfedné pied
touto Faktorovou Upravou.

,Datum faktorové Upravy“ je Datum ocenéni a predstavuje
jakykoliv den po Datu emise, ktery je obchodnim dnem pro banky
v Rakousku nebo Némecku a ktery je Obchodnim dnem pro
podkladové aktivum.

,,B€Zna denni dprava‘“ predstavuje Faktorovou upravu ze strany
Agenta pro vypocet provadénou v kazdém Datu faktorové upravy
v dobg, kdy Agent pro vypocet stanovi Referencni cenu faktorové
Gipravy. Multiplikator, Faktorova uroveii a Uroveii ochrany jsou
konstantni v dobé mezi kazdou nasledujici Béznou denni Gipravou,
kromé ptipadit Mimofadné upravy béhem dne.

,Uroveli ochrany“ piedstavuje uroven, ktera je o 20,00 %
procent niz§i nez Referenéni cena faktorové Upravy.

LUprava z rolovani* piedstavuje Upravu hodnoty Cprey
Faktorového certifikatu béhem Bézné denni upravy zapfic¢inénou
Piipadem rolovani Podkladového aktiva. V prubéhu Bézné denni
Gpravy v Datu G¢innosti Rolovéni je hodnota Cpe, Vypoctena na
zékladé Nahrazeného futures kontraktu, tj. Cprey =S Mprey -
(R;ﬁgv-FLprev), kde Rf,‘;lév znamena Vyporadaci cenu
Nahrazeného futures kontraktu v pfedchazejicim Datu faktorové
upravy a ,,Nahrazeného futures kontrakt“ piedstavuje Future
kontrakt, ktery platil jako Podkladové aktivum bezprostfedné pied
Pfipadem rolovani.

Datum splatnosti derivatovych Datum splatnosti: Cenné papiry nemaji pevné datum splatnosti

cennych
realizace

papirt
nebo

datum
konec¢né

(,,open-end*).

Planované datum uplatnéni: 15. ledna, 15. dubna, 15. Cervence a
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C.17

C.18

C.19

C.20

D.2

referenéni datum.

Popis  postupu  vypotadani
derivatovych cennych papirt.

Popis metody realizace vynosu z
derivatovych cennych papirg.

Realizacni cena nebo konecna
referencni cena podkladového
nastroje.

Popis druhu  podkladového
nastroje a mista, kde Ize
informace o  podkladovém
nastroji nalézt.

RIZIKA

Annex 2

15. fijna kazdého roku

Konecné datum ocenéni: Cenné papiry nemaji pevné datum
splatnosti (,,open-end®).

Veskeré platby vyplyvajici z Cennych papirGi bude Emitent
provadét prostfednictvim clearingovych systému, které platbu
dale ptevedou do depozitnich bank Vlastnikd cennych papirt.

Platba Odkupni castky pfi splatnosti nebo uplatnéni.

Koneéna referenéni cena: Vypofadaci cena Podkladového aktiva
ke Kone¢nému datu ocenéni.

Podkladové aktivum:
Druh podkladového aktiva: Futures kontrakt
Né&zev: Silver 05/2020 Future

Informace o Podkladovém aktivu, jeho minulé a dals$i vykonnosti
a jeho volatilité Ize ziskat z nasledujicich zdroju:
http://www.cmegroup.com/company/comex.html

,PFipad rolovani znamena nahrazeni Futures kontraktu jako
Podkladového  aktiva.  Stavajici  Podkladové  aktivum
(,,Nahrazeny futures kontrakt“) je Agentem pro vypocet
nahrazeno Novym futures kontraktem v Datu G&innosti. ,,Novy
futures kontrakt“ neboli ,,Nahrazujici futures kontrakt
znamena futures kontrakt s nejlepsi likviditou, za predpokladu ze
podminky Nového futures kontraktu budou ve velké miie
odpovidat podminkdm pivodniho Podkladového aktiva, s
vyjimkou data splatnosti.

“Rolovaci pomér” znamena ve spojitosti s konkrétnim Ptipadem
rolovani Vyporadaci cenu Nahrazujiciho futures kontraktu
vydélenou Vyporadaci cenou Nahrazené¢ho futures kontraktu, obé
platné bezprostfedné pred takovym Pfipadem rolovani.

,Datum ucinnosti znamena 10 Obchodnich dni pro podkladové
aktivum pied zaCatkem oznamovaciho obdobi pro dodani
Podkladoveho aktiva.

Hlavni Gdaje o hlavnich rizicich, ktera jsou specificka pro emitenta

- Protoze Emitent zajiStuje vétSinu svych cenovych a trznich rizik u jinych financnich
instituci, mohou tyto instituce od Emitenta pozadovat dalsi kolateral v pfipadé vyznamného
pohybu na finanénim trhu, coz by znaéné zatizilo Emitentovy ¢innosti refinancovani.

-V dbsledku koncentrace finan¢nich prostfedki Emitenta u vyznamnych protistran,
spole¢nosti RBI a spole¢nosti Raiffeisenlandesbank Oberésterreich AG, jsou Vlastnici
cennych papird vystaveni uveérovému riziku a riziku financovani téchto vyznamnych

protistran.

- Pokud bude podnikani v oblasti certifikati jakymkoliv zpisobem omezeno nebo ztizeno,
napf. zasahy do produktii nebo poskozenim povésti trhu s certifikaty, mohlo by dojit ke
snizeni schopnosti Emitenta vytvaret zisk a pokryvat veskeré své provozni naklady, a to az
do takové miry, Ze by byla vyznamnym zptisobem dotcena jeho platebni schopnost.

- Pokud bude prodej Cennych papirtt v ramci bankovni skupiny Raiffeisen Rakousko
jakymkoliv zpiisobem omezen nebo ztizen, napt. v disledku vazného poskozeni povésti
(¢asti) skupiny nebo znacky ,,Raiffeisen* jako takové, mohlo by dojit ke sniZzeni schopnosti
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D.3,
D.6

Annex 2

Emitenta vytvaret zisk a pokryvat veskeré své provozni naklady, a to az do takové miry, ze
by byla vyznamnym zptisobem dotcena jeho platebni schopnost.

V disledku slozitosti procesu vyhodnocovani rizik pfetrvava riziko, ze nebyly fadné
identifikovany a pfislusSnym zptsobem zmirnény veskeré mozné situace nebo udalosti s
negativnim dopadem vychazejici z cenovych a trznich rizik Cennych papirt.

Pokud budou ve Skupiné¢ RBI uplatnény nastroje pro feSeni krize, budou mit organy pro
feSeni krize pravomoc zrusit pohledavky Vlastnikii cennych papirl, coz povede ke vzniku
ztrat na stran¢ Vlastnikd cennych papirt.

Hlavni Gdaje o hlavnich rizicich, ktera jsou specificka pro cenné papiry

UPOZORNENI NA RIZIKO: Investofi by si méli byt védomi toho, Ze mohou ztratit hodnotu
celé své investice nebo pripadné jeji ¢asti. Odpovédnost investora je vS§ak omezena na hodnotu
jeho investice (vfetné vedlejsich nakladi).

OBECNA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY

Emitent ma pravo odlozit pfed¢asny zpétny odkup po vzniku mimotadné udalosti az po dobu
Sesti mésict, pficemz jakykoliv takovy odklad nebo jeho neprovedeni mohou mit negativni
dopad na hodnotu Cennych papirt.

Vyvoj nebo likvidita jakéhokoliv trhu pro obchodovani vzhledem k jakékoliv konkrétni Sérii
cennych papiri je nejisty, a proto nesou Vlastnici cennych papirt riziko, ze nebudou schopni
prodat své Cenné papiry pied jejich splatnosti bud’to viibec, nebo ne za spravedlivou cenu.

OBECNA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY VAZANYMI NA PODKLADOVA
AKTIVA

Mize dojit k tomu, ze bude obchodovany objem Podkladového aktiva tak nizky, ze bude
negativné ovlivnéna trzni hodnota Cennych papiri nebo dojde k predéasnému zpétnému
odkupu Cennych papirt za cenu, kterd bude pro Vlastniky cennych papirti nepfizniva.

Emitent miZe provadét Cinnosti obchodovani s pfimym nebo nepiimym dopadem na
Podkladové aktivum, které mohou negativné ovlivnit trzni cenu Podkladového aktiva.

Neptedvidatelné udalosti souvisejici s podkladovym aktivem mohou od Emitenta vyzadovat
rozhodnuti, které se — v retrospektivé — mohou ukazat jako nepfizniva pro Vlastniky cennych
papirt.

V disledku rozhodnuti ¢i jednani poskytovatele, spravce nebo emitenta Podkladového aktiva
nebo v dasledku uplatnéni, pfijeti ¢i zmény jakéhokoliv platného zdkona ¢i pravniho
piedpisu mize Podkladové aktivum zacit podléhat omezenim nebo se stat nedostupnym, coz
mize vést k nepfiznivym upravam Podkladového aktiva a ke zpétnému odkupu.

Jakékoliv obchodovani Podkladového aktiva ze strany Emitenta podléhd potencidlnim
stietim zajmu, pokud neni Emitent zcela zajistén proti cenovému riziku Cennych papird.

KONKRETNI RIZIKA JEDNOTLIVYCH TYPU PODKLADOVEHO AKTIVA
(PODKLADOVYCH AKTIV)

V dusledku tvaru kiivky futures kontrakt miize cena futures kontraktd vykazovat neptiznivy
vyvoj, i pokud ma spotova cena podkladového aktiva ptiznivy vyvoj.

SPECIFICKA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY

Pokud se relevantni cena Podkladového aktiva vyvine nepfiznivym zplisobem, muze dojit k
celkové ztraté investovaného kapitalu. V dusledku pakového efektu je toto riziko znaéné
zvyseno.

Jakékoliv zvySeni sménného kurzu Mény podkladového aktiva za jednu jednotku Mény
produktu plsobi proti jakémukoliv pfiznivému vyvoji na trhu a miize vést ke znaénému
snizeni trznich cen nebo zpétného odkupu Cennych papirt.

Zmény jakékoliv relevantni trzni urokové sazby — vcetné€ jakéhokoliv rozpéti urokovych
sazeb souvisejiciho s Emitentem — mtize mit znaény dopad na trzni cenu Cennych papirt

Vlastnici cennych papird mohou byt pfinuceni k realizaci znacné ztraty v dusledku
nepfiznivého stanoveni Data splatnosti ze strany Emitenta; moznd je i celkova ztrata
investovaného kapitalu.
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E.2b

E.3

E.4

NABIDKA

Divody nabidky a pouziti
vynost, pokud se nejedna o
dosazeni zisku a/nebo zajisténi
urcitych rizik:

Popis podminek nabidky:

Popis jakéhokoliv zajmu, ktery
je pro emisi/nabidku vyznamny,
véetné zajmu konfliktnich:

Annex 2

Cisté vynosy z emise jakychkoliv Cennych papirii mohou byt
Emitentem pouzity pro jakékoliv ucely a budou zpravidla
Emitentem pouzity pro ucely vytvafeni zisku a pro vSeobecné
financovani.

Podminky, kterym nabidka podléha
Nepouzije se; tato nabidka nepodléha zadnym podminkam.

Vetejna nabidka Cennych papiri mize byt Cinéna ze strany
spoleCnosti Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft jinak nez
podle ¢lanku 3(2) smérnice o prospektu v Rakousku, v Bulharsku,
v Chorvatsku, v Ceské republice, v Némecku, v Mad’arsku, v
Italii, v Polsku, v Rumunsku, ve Slovenské republice a ve
Slovinsku (,,Clenské staty vefejné nabidky*) b&hem obdobi od a
véetné Data emise do a v¢etné Kone¢ného data ocenéni (,,Obdobi
nabidky“), s vyhradou pied¢asného ukonceni a prodlouZeni dle
uvazeni Emitenta. Od a véetné Data emise do a v¢etné posledniho
dne Obdobi nabidky budou Cenné papiry vetejné nabizeny trvale
(jako ,,stala emise*).

Datum emise je 15. 4. 2020.

Pocatecni emisni kurz, naklady a dané splatné pri nakupu
Cennych papiri

Emisni kurz: 10,00 PLN
Emisni pfirazka: NepouZije se
Omezeni prodeje

Cenné papiry mohou byt v ramci urcité oblasti Gifedni pravomoci,
nebo z urcité oblasti Gfedni pravomoci nabizeny, prodavany nebo
dorucovany pouze tehdy, pokud to povoluji piislusné zakony a
jiné pravni ptredpisy a pokud z toho nevzniknou pro Emitenta
zadné zavazky.

Cenné papiry nebyly a nebudou registrovany podle zdkona USA o
cennych papirech z roku 1933 (Securities Act of 1933), v platném
znéni (dale jen ,,Z&kon o cennych papirech“) ani u Zadného
regulaéniho organu kteréhokoliv statu nebo jiné oblasti Gredni
pravomoci Spojenych stati americkych (dale jen ,,Spojené
staty) a nesmi byt nabizeny ani prodavany (i) na tzemi
Spojenych statd, s vyjimkou transakci osvobozenych od
povinnosti registrace dle Z&kona o cennych papirech, nebo (ii)
mimo uzemi Spojenych statl s vyjimkou zahrani¢nich transakci
dle natizeni S (Regulation S) Z&kona o cennych papirech.

Emitent mtize Cas od Casu zastavat jiné funkce ve vztahu k
Cennym papirim, naptiklad jednat jako Agent pro vypocet, coz
mu umozni vypocist hodnotu Podkladového aktiva nebo jiného
referen¢niho aktiva ¢i uréit skladbu Podkladového aktiva. To by
mohlo vyvolat stiet zajmi v ptipadé, kdy cenné papiry nebo jina
aktiva emitovana Emitentem mohou byt 2zvolena jako
komponenty Podkladového aktiva, nebo v piipade, kdy Emitent
udrzuje obchodni vztah s emitentem nebo dluznikem ve vztahu k
takovym cennym papiriim nebo aktivam.

Emitent mize ¢as od Casu provadeét transakce, které se tykaji
Podkladovych aktiv, na svlj vlastni Gcet a na cizi ucet ve své
spravé. Takové transakce mohou mit pozitivni nebo negativni
dopad na hodnotu Podkladového aktiva nebo kteréhokoliv
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E.7

Odhadované  naklady, které
emitent nebo  predkladatel
nabidky tctuje investorovi:

Annex 2

referencniho aktiva a nasledn€ i na hodnotu Cennych papirti.

Emitent muZe emitovat jiné derivatové nastroje ve vztahu k
Podkladovému aktivu a uvedeni takovych konkurencnich
produktti na trh mize ovlivnit hodnotu Cennych papirg.

Emitent mlize pouzit veskery vynos z prodeje Cennych papiri
nebo jeho ¢ast k provadéni zajistovacich transakci, které mohou
ovlivnit hodnotu Cennych papirt.

Emitent mize ziskat nevefejné informace o Podkladovém aktivu a
neni zavazan sdélit jakékoliv takové informace kterémukoliv
Vlastnikovi cenného papiru. Emitent muiZe také zvefejhovat
prizkumy tykajici se Podkladového aktiva. Tyto ¢innosti mohou
vyvolat stfet zajmi a mohou ovlivnit hodnotu Cennych papiri.

Emitent nebude investorovi G¢tovat zadné takové naklady.

Predkladatelé nabidky vSak mohou investorim uctovat naklady.
Takové (pfipadné) naklady budou stanoveny na zdkladé dohody
mezi predkladatelem nabidky a investory pfi kazdé emisi.

51



A.

Al

A2

Annex 2

Hungarian Translation of the Issue Specific Summary

KIBOCSATAS-SPECIFIKUS OSSZEFOGLALO

BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

Figyelmeztetés

A Kibocsatd vagy a Téjékoztatd

elkészitéséért felelés személy
jovahagyasa, hogy a
Téjékoztatot pénzugyi

kozvetitok értékpapirok késébbi
forgalmazasa vagy Vvégleges
kihelyezése soran felhasznaljak.

Az ajanlati kotottség
idotartamanak jelzése, amely
alatt a pénziigyi kozvetiték
forgalmazést vagy Vvégleges
kihelyezést  végezhetnek, és
amelynek tekintetében a
Téjékoztatd felhasznéaldsara az
engedélyt megadtak.

A Tajékoztatd hasznalataval
Osszefiiggésben az  engedély
megadaséhoz szilkséges minden
egyéb, egyértelmi és objektiv
feltétel.

A jelen 6sszefoglalé (az ,,Osszefoglal¢”) a Strukturalt Ertékpapir
Program (a ,Program”) keretében készitett tajékoztatd (a
» 1ajékoztatd”) bevezetdjének tekintendd.

A Dbefektetoknek a  Téjékoztatd  keretében  kibocsatott
értékpapirokba (az ,,Ertékpapirok”) torténd befektetésre
vonatkoz6 dontéseiket a Tajékoztatd egészének ismeretében kell
meghozniuk.

A Téjékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatosan valamely
birdsadghoz benyujtott kovetelés esetében eléfordulhat, hogy az
Eurdpai Gazdasagi Térség tagallamai nemzeti joganak értelmében
a felperes befektetének kell viselnie a Tajékoztato leforditasanak
koltségeit a jogi eljaras megkezdése elott.

Polgari jogi feleldsséggel kizardlag az Osszefoglalét és annak
esetleges forditasat kozreadd Raiffeisen Centrobank AG
(,,Raiffeisen Centrobank”) (TegetthoffstraBe 1, 1010 Bécs,
Ausztria) (a Program keretében mint kibocsato, a ,,Kibocsato”)
tartozik, de csak abban az esetben, ha az Osszefoglalé a
Tajékoztatd tobbi részével egyutt mint egészet tekintve
félrevezetd, pontatlan vagy ellentmondd, vagy ha az Osszefoglald
a Tajékoztatd tobbi részével egyiitt mint egészet tekintve nem
tartalmazza azokat a kiemelt informacidkat, amelyek segitségével
a befekteték meghozhatjdk arra vonatkozd dontésiiket, hogy az
adott Ertékpapirokba befektessenek-e vagy sem.

A Kibocsatd hozzajarul ahhoz, hogy a 2013/36/EU iranyelv
értelmében pénziigyi kozvetitoként eljard, a késébbickben az
Ertékpapirok forgalmazasat vagy végleges kihelyezését végzo
minden hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas (egyuttesen a
~Pénzligyi Kozvetit6k™) hasznalhassa a jelen Téajékoztatdt a
Program keretében kibocsatasra keriild Ertékpapirok késobbi
forgalmazasara, illetve végleges kihelyezésére azon (a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozott) ajanlati idGszakban,
amelynek soran az érintett Ertékpapirok késSbbi forgalmazasa,
illetve végleges kihelyezése megval6sulhat, feltéve, hogy a Bazis
Tajékoztatd tovabbra is érvényes a T4ajékoztatdkra vonatkozd
irdanyelvet a belsé jogba atiltetd Kapitalmarktgesetz (T6kepiaci
Torvény) 6a szakasza értelmében.

A Kibocsatd azzal a feltétellel adta meg az engedélyt a
Tajékoztatonak az Ertékpapirok Pénziigyi Kozvetitdk altali
késébbi  forgalmazasaval, illetve végleges kihelyezésével
kapcsolatos felhasznalasara, hogy (i) a potencialis befektetok
megkapjak a Bazis Tajékoztatot, annak esetleges mellékleteit és a
vonatkoz6é Végleges feltételeket, tovabba hogy (ii) mindegyik
Pénziigyi Kozvetitd ebben a Bazis Téjékoztatoban foglalt
forgalmazési korlatozasok, valamint az adott jogrendszerben
alkalmazando jogszabalyok és el6irdsok betartsaval alkalmazza a
Bézis Téjékoztatot, annak esetleges mellékleteit és a vonatkozo
Végleges feltételeket, valamint (iii) a kihelyezésre vagy végleges
forgalmazésra az alkalmazand6 MIiIFID Il termékiranyitési
kovetelményekkel 6sszhangban keril sor, a (Kibocsatd
weboldalan  elérhetd)  kiemelt informaciokat tartalmazo
dokumentumban meghatarozottak és/vagy a Kibocsatd Altal
kérésre kozoltek szerint.

52



B.2

B.4b

B.5

Félkovér  betiikkel — szedett
tajékoztatds arra vonatkozoan,
hogy ha egy pénziigyi kozvetitd
ajanlatot tesz, akkor az illetd
pénziigyi kozvetitd az
ajanlattételkor  tajékoztatja a
befektetoket az ajanlat
feltételeirdl.

Félkovér  betiikkel szedett
tajékoztatds arra vonatkozoan,
hogy a Tajékoztatot felhasznald
minden  pénzigyi kozvetitd
koteles sajat weboldalan
nyilatkozni arrél, hogy az itt
meghatarozott engedélynek és az

ahhoz eloirt feltételeknek
megfelelden hasznalja a
Téjékoztatot.
A KIBOCSATO
A Kibocsatd hivatalos és

kereskedelmi neve:

A Kibocsaté székhelye, jogi
formaja, a Kibocsaté mitkodését
szabalyoz6 térvény és a
bejegyzése szerinti orszag:

A Kibocsatot és a milkodési
teriiletét érintd ismert trendek:

Amennyiben a Kibocsaté egy
csoport tagja, a csoport leirdsa
és a Kibocsatd helyzete a
csoporton belil:

Annex 2

A Kibocsatd a vonatkozd Végleges Feltételekben tovabbi
feltételekhez is kotheti hozzajarulasat a jelen Tajékoztatd
felhasznalésahoz.

Tovabbi pénziigyi kozvetitd altal tett ajanlat esetén az illetd
tovabbi pénziigyi kozvetitd koteles az ajanlattételkor
tajékoztatni a befektetéket az ajanlat feltételeirol.

A Tajékoztatdt felhaszndlé minden tovabbi pénzlgyi
kozvetité koteles sajat weboldalan nyilatkozni arrol, hogy az
itt meghatarozott engedélynek és az ahhoz eléirt feltételeknek
megfeleléen hasznalja a Tajékoztatét.

A Kibocsatd hivatalos neve ,Raiffeisen Centrobank AG”,
kereskedelmi neve ,,Raiffeisen Centrobank” vagy ,,RCB”.

A Raiffeisen Centrobank az osztrék térvények alapjan alapitott és
miikddo, és a Bécsi Kereskedelmi Birdsag (Handelsgericht Wien)
cégjegyzékébe (Firmenbuch) 117507f nyilvantartasi szamon
bejegyzett részvénytarsasdg (Aktiengesellschaft). A Raiffeisen
Centrobankot az Osztrak Koztarsasaghan, Bécsben jegyezték be.
A Raiffeisen Centrobank bejegyzett székhelye Tegetthoffstrale 1,
1010 Bécs, Ausztria. 2017 aprilisdban a Raiffeisen Centrobank AG
egy fidktelepet hozott létre Pozsonyban (Szlovakia), amelynek
hivatalos neve ,Raiffeisen Centrobank AG Slovak Branch,
pobocka zahrani¢nej banky”.

Az lzleti ¢és gazdasagi viszonyok kedvezbtlen hatast
gyakorolhatnak a Raiffeisen Centrobankra, tovabba a nehéz piaci
korilmények  hatranyosan  befolyasoltak a  Raiffeisen
Centrobankot.

A Raiffeisen Centrobank azoknak a piacoknak a gazdasagi
kornyezetétdl fiigg, ahol tevékenységét kifejti.

Az Uj kormanyzati vagy szabalyozoi el6irdsok, valamint a
megfeleld t6késités és attétel észlelt szintjeinek valtozasai miatt a
Raiffeisen Centrobankra fokozott tokekdvetelmény vagy normak
vonatkozhatnak, és a jovoben potlolagos téke vagy likviditas
bevonasat irhatjak el a szamara.

A Kibocsaté a Raiffeisen Bankcsoport Ausztria csoporton beldl
értékpapirok forgalmazasara és értékesitésére, valamint vallalati
kutatasra szakosodott hitelintézet, tovabba certifikatok és egyéb
strukturalt értékpapirok kibocsatdja, amely a kozép-kelet eurdpai
térség piacain folytat tevékenységet.

A Raiffeisen Bankcsoport Ausztria a kozép-kelet eurdpai piacon
jelenlévo, illetve szamos nemzetkdzi pénziigyi piacon és Azsia
feltorekvd piacain is képviselt osztrak illetdségli bankcsoport. A
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B.9

B.10

B.12

Nyereség-elérejelzés  vagy -
becslés esettn a szamadat
kozlése:

A koradbbi pénzigyi adatokra
vonatkozéan késziilt
kdnyvvizsgaloi jelentésben
szerepld barmilyen mindsitett
vélemény jellegének leirasa:
Valogatott korabbi fobb
pénziigyi adatok:

Nyilatkozat arra vonatkozoan,
hogy az utolsé auditalt pénziigyi
beszémol6 kozzététele 6ta nem
tortént Iényeges kedvezdtlen

Annex 2

csoport harom kiillonbozd szinten szervezddott, és a kiilonalld
helyi Raiffeisen bankokbdl, a nyolc regionalis Raiffeisen bankbdl,
valamint a Raiffeisen Bank International AG (,,RBI”) all.

Az RBI az RBI Csoport végsdé anyabankja, amely az RBI-bdl és
annak teljes kortien konszolidalt leanybankjaibol all (,,RBI
Csoport”).

A  Raiffeisen  Centrobank az  osztrdk  banktorvény
(Bankwesengesetz) 30. § értelmében egy alérendelt hitelintézet az
RBI hitelintézeti csoporton (Kreditinstitutsgruppe) belil, ahol az
RBI a felsdbbrendii hitelintézet.

A Raiffeisen Centrobank tovabba az RBI szabalyozoi csoporthoz
tartozik, amelyben a hitelintézeti csoport szavatolotoke-
kovetelményeinek kiszamitdsa a prudencialis konszolidacio
kovetkeztében konszolidalt alapon vonatkozik.

A Raiffeisen Centrobank anyavallalata az RBI, amely 90%-ot
meghaladéan a helyi Raiffeisen Bankok tulajdondban all. A
Kibocsatd6 részét képezi az RBI konszolidalt pénzigyi
beszamoléjanak.

Nem alkalmazando;
készllt.

nyereseg-elérejelzés vagy -becslés nem

Nem alkalmazando;
készilt.

mindsitett konyvvizsgaldi jelentés nem

2018 2017
ezer euréban (kerekitve)

F6 szamok és mutaték vagy szazalékban kifejezve

Pénziigyi kereskedelmi tevékenységbdl 67 521 61 338
szarmaz0 nettd nyereség

Miikodési bevételek 59 759 59 248
Miikodési koltségek (42 366) (40 134)
Szokésos Uzleti tevékenység eredménye 15728 19 081
Targyévi netto eredmény 13 004 16 576
Mérlegf66sszeg 3735352 3200183
Bank-specifikus informéaciok

Figyelembe vehetd szavatold toke 112 343 106 191
(alaptdke)

Kockazattal sulyozott eszkdzok 475 262 487 930
0sszesen

Toékemegfelelési mutatd 23,6% 21,8%

Forras: A2018. és 2017. évi auditalt pénziigyi beszamolok és a
kibocsatotol szarmazo belsd informaciok

A 2018. évi auditdlt pénziigyi beszamolo kelte o6ta a jelen
Téjékoztatd keltének napjaig nem tortént jelentds, kedvezdtlen
valtozas a Kibocsatd vagy leanyvallalatainak a kilatasaiban.
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

C.

véltozas a kibocséto
kilatasaiban, illetve barmely
felmeriilt 1ényeges kedvezdtlen
valtozas leirasa:

A Kkorabbi pénzigyi adatokra
vonatkozd informéciokkal
lefedett id6szakot kovetden a
pénzligyi vagy kereskedési
helyzetben bekovetkezett
jelentds valtozasok leirasa:

A Kibocsatdval kapcsolatos
barmilyen olyan aktualis
esemény leirasa, amely jelentds

mértékben befolyasolja a
Kibocsaté  fizetdképességének
megitélését:

Fiiggdség a csoporton beliili
mas tarsasagoktol:

A Kibocsaté f6 tevékenységi
korének leirasa:

A Kibocsatd az Altala ismert
mértékben nyilatkozzon arra
vonatkozo6an, hogy a Kibocsato
kozvetve vagy kozvetlentl mas
szervezet tulajdonaban vagy
ellendrzése alatt all-e, és ha
igen, melyik ez a szervezet,
tovabba részletezze az
ellenérzés jellegét.

Egy adott kibocsatd vagy annak

hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjainak a
hitelmindsitése a  kibocsato
kérésére vagy a mindsitési
folyamatban valo
egylttmitkodésével:
ERTEKPAPIROK

Az ajanlatban szerepld és/vagy a

forgalomba
értékpapirok
tipusénak és osztalyanak leirasa,

kereskedelmi
bevezetett

Annex 2

Nem  alkalmazand6. @A  Kibocsatd  és  konszolidalt
lednyvallalatainak pénziigyi vagy kereskedési helyzetében nem
tortént jelentds valtozas 2018. 12. 31. ota.

Nem alkalmazand6; nincs a Kibocsatdval kapcsolatos olyan
aktualis esemény, amely a Kibocsaté fizet6képességének
megitélését jelentds mértékben befolyasolna.

Az RBI — a Raiffeisen Centrobank végs6 anyabankja — kozvetett
részvényes, és ennélfogva lehetdsége van befolyast gyakorolni a
Raiffeisen Centrobank felett, tobbek kozott a feliigyeldbizottsag
tagjainak kinevezésével, illetve elbocsatasaval, vagy a részvényesi
kozgylilésen az alapszabalyzat modositasaval.

A Raiffeisen Centrobank az RBI Csoporton belil értékpapir-
Uzletagra szakosodott hitelintézet, amely a kozép-kelet eurdpai
térseg piacain folytat tevékenységet. A Raiffeisen Centrobank
részvényekkel, szarmazékos termékekkel és tokeiigyletekkel
kapcsolatos szolgaltatasok és termékek széles valasztékat kinalja a
tézsdén és azon kiviil egyarant. Emellett a Raiffeisen Centrobank
személyre szabott privatbanki szolgaltatasokat is nyujt.

2018. 12. 31-¢én a Raiffeisen Centrobank részvénytokéje 47 598
850 EUR wvolt, amely 655 000 db névérték nélkali
torzsrészvénybdl allt.

A tOrzsrészvények talnyomd része, a Raiffeisen Centrobank
részvényei 99,9%-anak megfeleld 654 999 db részvény a
Raiffeisen Bank International AG (kdzvetett) tulajdonaban van az
RBI KI-Beteiligungs GmbH és annak leanyvallalata, az RBI IB
Beteiligungs GmbH (Bécs) vallalatokon keresztil. A fennmaradé
1 db részvény (0,1%) a bécsi Lexxus Services Holding GmbH, az
RBI kozvetett leanyvallalatanak tulajdondban van. Ennek
kovetkeztében a Raiffeisen Centrobank az RBI kozvetett
lednyvéllalata. A Raiffeisen Centrobank részvényeit egyik tézsdén
sem jegyzik.

Nem alkalmazand6; sem a Kibocsatd, sem annak hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjai nem rendelkeznek ilyen
hitelmindsitéssel.

Az Ertékpapirok Faktor Certifikatok (eusipa 2300) és az ISIN
koédok ATO000A2G1WS8 és a német Wertpapierkennnummer
RCOYES.
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C.z2

C5

C38

Cl11

C.15

az értékpapir azonositészamaval
egydtt:

Az értékpapir-kibocsatas
pénzneme:

Az értékpapirok szabad
atruhazhatosagara vonatkoz6
esetleges korlatozasok leirasa:

Az értékpapirokhoz kapcsolédo
jogok leirasa, a  jogok
ranghelyével és korlatozasaival
egydtt:

Annak hogy az
ajanlatban szerepld
értékpapirokkal val6 kereskedést
kérelmezik-e vagy kérelmezni
fogjak-e szabalyozott vagy azzal
egyenértékli  egyéb  piacon
torténd forgalmazasra tekintettel,

jelzése,

a kérdéses piacok
megjelolésével:
Annak leirasa, hogyan

befolyésolja a befektetés értékét
a mogottes eszkoz(6k) értéke,
kivéve abban az esetben, ha az
értékpapirok névértéke legalabb
100 000 euré.
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Az Ertékpa}pirokat egy bemutatéra sz4l6 allandé maodosithaté
Osszevont Ertékpapir testesiti meg.

Az Ertékpapirok kibocsatasanak Termék Pénzneme lengyel ztoty
(,,PLN™).

Az Ertékpapirok a vonatkozé jogszabalyok és elSirasok alapjén,
és az érintett elszamolasi rendszerek altalanos feltételeinek
megfeleléen atruhazhatok.

Az Ertékpapirokhoz kapcsol6do jogok

Az Ertékpapirok jogot biztositanak tulajdonosaik szamara, hogy a
C.15. pontban részletezettek szerint igényt formaljanak
visszavaltasi dsszegre.

Az Ertékpapirok statusza

A Kibocsatonak az Ertékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségei
biztositék nélkili és nem alarendelt kotelezettségek, amelyek
mind egymassal, mind pedig a Kibocsatd egyéb biztositék nélkili
és nem alarendelt kotelezettségeivel egyenranglak, kivéve a
kotelezé  torvényi  eldirdsok  altal elényben  részesitett
kotelezettségeket.

Jogokra vonatkozo korlatozasok

A Kibocsatd bizonyos koriilmények kozott jogosult lejarat elott
visszavéltani az Ertékpapirokat ésfvagy —modositani  az
Ertékpapirok Feltételeit, igy példaul piaczavarok, esetleges
korrekcios események (ideértve valamely mogottes részvény
alapjan torténé rendkivili osztalékfizetést) és/vagy rendkivili
visszavaltasi események (ideértve valamely fedezeti (gylet
meghiUsulasat) esetén.

A Kibocsatdé a kovetkezé piacokon tervezi engedélyeztetni az
Ertékpapirok kereskedését: Lengyelorszag szabalyozott piacan és
a Kibocsatd dontésétdl fiiggden tovabbi szabalyozott piacokon a
kovetkezé EU-tagallamokban: Ausztria, Németorszag, Bulgaria,
Horvatorszag, a Cseh Koztarsasag, Magyarorszag, Olaszorszag,
Lengyelorszag, Romania, a Szlovak Kdztarsasag és Szlovénia.

Az Ertékpapirok értékét befolyasolja a Mdgottes Eszkoz értéke,
mivel az Ertékpapir visszavaltasi Osszege a kovetkez6k szerint
fiigg a Mogottes Eszkoztol:

Visszavaltas

Mindegyik Ertékpapir feljogosit minden egyes érintett Ertékpapir-
tulajdonost arra, hogy a Kibocsatd kifizesse szamara
egységenként a Visszavaltasi Osszeget (amely mindig egyenld
vagy nagyobb, mint nulla, és amennyiben ez az 0&sszeg
alacsonyabb nullanal, akkor nullanak tekintendd).

A fenti kotelezettség a Kibocsaté altal meghatarozott Lejarat
Napjan valik esedékessé, kivéve, ha az Ertékpapirokat érvényesen
lehivjak, amely esetben a Lejarat Napja az ilyen lehivott
Ertékpapirok tekintetében a Végsé Ertékelési Nap utan méasodik
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Munkanapon.

Visszavaltasi Osszeg

A Visszavaltasi Osszeg egyes elemeinek részletes leirasa
Indulé Referenciaar: 16,13 USD

Indul6 Ertékelési Nap: 2020. 04. 14.

Szorzé: 0,59604166
A Szorz6t a Termékek alkalmazandé Feltételeivel
dsszhangban elvégzett kiigazitasok médosithatjak.

Attételi Tényez6: 4

Finanszirozasi Rata: USDLIBOR Overnight a Reuters oldalan
kozzétettek szerint USDONFSR=

Finanszirozsi Ratamarzs: A Kibocsatds Napjara meghatarozott
—2,00%. A Kibocsato fenntartja a jogot, hogy — az Ertékpapir-
tulajdonosok tajékoztatasat kovetéen — a Finanszirozési
Ratamarzsot a 0% és a Kibocsatds Napjara meghatarozott
érték kétszerese kozotti értékhataron belill modositsa.

A Visszavaltasi Osszeg” a (i) Végsd Referenciaar és (ii) a
Faktor Szint kilonbsége. A kapott 6sszeg a Termék Pénznemére
kell atvaltani, és meg kell szorozni a Szorzéval.

A | Kifizetési Korrekci6” a Faktor Szint és a Védett Szint
Mogoéttes  Eszkdz  kifizetései  kdvetkeztében  sziikséges
korrekciojat jelenti. Ha a Mdgottes Eszkdz jovedelmet fizet, az
Elszamolé Ugynodk a Kifizetések Osszegét a Faktor Szintbdl és a
Védett Szintbdl is levonja. A korrekcié a nyereségfelosztas
forduldnapjan lep életbe.

A ,,Rendkivili Napon Beluli Korrekci6” az Elszdmold Ugyndk
altal végzett Faktor Korrekciot jelenti abban az esetben, ha a
Mogdttes Eszkéz Napon Beliili Ara az Ertékpapirok futamideje
alatt barmely napon a Védett Szinttel megegyezik, vagy
alacsonyabb annal.

Faktor Korrekciora azzal a feltételezéssel kerdil sor, hogy a Faktor
Korrekcids Referenciaar pontosan megegyezik a Védett Szinttel.
Az ilyen Rendkivuli Napon Belili Korrekcié hatékonyan
megeldzi, hogy az Ertékpapirok értéke nulla ala essen. A Fedezeti
Ugylet Zavara esetén, a Kibocsatonak jogaban all olyan Faktor
Korrekciés Referenciadrat meghatarozni, ami eltér a Védett
Szinttdl, de csak olyan médon, hogy az Ertékpapirok értéke ne
essen nulla ala.

A ,,Faktor Szint” azt a szintet jelenti, amit a Kibocsatds Napjan
szamitanak ki egy Szokasos Napi Korrekcio alapjan, azt
feltetelezve, hogy a d nulla és a Cp., egyenld a Kibocsatasi
Arfolyammal, sziikség esetén atvalta a Mogéttes Devizara,
figyelemmel a Faktor Korrekcidra és a Kifizetési Korrekciora.

A ,Faktor Korrekcid” egy Szokasos Napi Korrekciot vagy egy
Rendkivili Napon Bellli Korrekciét jelent. A Szorzo, a Faktor
Szint és a Védett Szint a kovetkezok szerint keriil korrigalasra:
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Szorzd = s-l-@
Rprev
e
Attétel visszaallitasa
- =1 7 + 7
Faktor Szint = lTl~Rpre,,+R,,re,,~f ll ! p”;’60 M.d
Erték tag Kamattag

ahol:

s = 1(egy).

Corev = a Faktor Certifikat értéke kozvetlenil az aktualis
Faktor Korrekcio el6tt, amely azzal a feltételezéssel
kertl kiszamitasra, hogy a Mogottes Eszkdz értéke
megegyezik a Faktor Korrekcids Referenciaarral,
vagyis Cprev =S Mprev : (RpreV'FLprev) )
figyelemmel a Rollover Korrekcidra

Mprey = kozvetlenill az aktudlis Faktor Korrekeio —eldtt
érvényes Szorzé

Ryrev = Faktor Korrekcios Referenciaar

Flyrey = kozvetlenill az aktudlis Faktor Korrekeio —el6tt
érvenyes Faktor Szint

1 = Attételi Tényezd

f = 0 (nulla)

Iprev = kOzvetleniil az aktudlis Faktor Korrekeio —el6tt
érvényes Finanszirozasi Rata

I'm = A Kibocsat6 Finanszirozasi Ratamarzsa

d = az aktualis Faktor Korrekcid és az ezt megel6zd

Faktor Korrekci6 kozott eltelt naptéri napok szama

A Szorz6t nyolc tizedes jegyre, a Faktor Szintet pedig negy
tizedes jegyre kell kerekiteni. A Védett Szint korrekcidjara a
Védett Szint kiszamitasara vonatkozd rendelkezésekhez hasonlé
modon kerdll sor. Az igy kapott Faktor Szintre és Védett Szintre
Kifizetési Korrekciot kell végezni.

A ,Faktor Korrekciés Referenciadr” egy Referenciaar, és (i)
egy Szokasos Napi Korrekcio tekintetében a Mogottes Eszkoz
Elszamol6 Ara-jét jelenti, vagy (ii) egy Rendkiviili Napon Beliili
Korrekcid tekintetében a kozvetleniil a Faktor Korrekcio el6tt
érvényes Védett Szintet jelenti.

A ,Faktor Korrekci6 Napja” egy Ertékelési Nap, és a
Kibocsatas Napjat koveté barmely olyan napot jelenti, amely
Ausztriaban vagy Németorszagban banki munkanap, és amely egy
Mogéttes Kereskedési Nap.

A ,,Szokéasos Napi Korrekci¢” az Elszamolé Ugynok altal
minden Faktor Korrekcié Napjan, a Faktor Korrekcios
Referenciaar Elszamold  Ugynok &ltali  meghatarozasanak
idopontjaban elvégzett Faktor Korrekciot jelenti. A Szorzo, a
Faktor Szint és Védett Szint az egyes egymast kovetd Szokasos
Napi Korrekciok kozotti idészakok alatt allandoak, kivéve
Rendkivili Napon Beliili Korrekcié esetében.

A ,,Védett Szint” azt a szintet jelenti, amely 20,00% szdzalékkal
a Faktor Korrekcios Referenciaar alatt marad.

A ,Rollover Korrekcid” a Faktor Certifikat értékének Cprey @
Mogottes Eszkdz Rollover Eseménye kovetkeztében sziikséges
korrekciojat jelenti a Szokasos Napi Korrekcié soran. A Rollover
Teljesitési Napon elvégzett Szok&sos Napi Korrekcidja soran az
érték Cprey Kkiszamitdsara a Kicserélt Hataridés Ugylet,

vagyis Cprey = S * Mprey - (Riom,-FLpyrey) alapjan keriil sor, ahol
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

A szarmazékos értékpapirok
megsziinésének vagy lejaratanak
napja — a lehivas napja vagy a
végso referencia nap.

A szarmazékos
elszamolasi
ismertetése.

értékpapirok
eljarasanak

A szarmazékos értékpapirok
hozamkifizetésének ismertetése.

A mogottes eszkdz lehivasi ara
vagy végso referenciaara.

A mogottes eszkodz tipusanak
ismertetése, valamint
tajékoztatas arrél, hogy hol
taldlhatd informaci6 a mogottes
eszk6zrol.

KOCKAZATOK

Annex 2

R{)‘}EV a Kicserélt Hataridds Ugylet Elszamolé Ara-jat jelenti az
el6z6 Faktor Korrekcio Napjan, a ,Kicserélt Hataridés Ugylet”
pedig azt a Hataridés Ugyletet jelenti, amely kozvetlenill a
Rollover Eseményt megel6zéen Mogottes Eszkoz volt.

Lejarat Napja: Az Ertékpapirok esetében nincs meghatarozott
Lejarat Napja (,,nyiltvégii”).

Tervezett Lehivasi Nap(ok): minden év januar 15., aprilis 15.,
jalius 15. és oktdber 15. napja

Végsd Ertékelési Nap: Az FErtékpapirok esetében nincs
meghatarozott Lejarat Napja (,,nyiltvégii”).

Az Ertékpapirral kapcsolatban teljesitendd osszes kifizetést a
Kibocsato a kliringrendszerek felé teljesiti, hogy azok azt
tovabbutaljak az Ertékpapir-tulajdonosok letéti bankjainak.

A Visszavaltasi Osszeg kifizetése lejaratkor vagy lehivaskor.

Veégs6 Referenciaar: A Mogottes Eszkoz Elszamolo Ara a Végs6
Ertékelési Napon.

Mogottes Eszkoz:
Mogéttes Eszkoz Tipusa: Hataridés Ugylet
Név: Silver 05/2020 Future

A Mogottes Eszkozre, annak multbeli és jovobeli teljesitményére
¢s volatilitasara vonatkozoé informacio a kdvetkezd forrasokbol
szerezhet6k be: http://www.cmegroup.com/company/comex.html

A Rollover Esemény” a Hatiridés Ugylet, mint Mogottes
Eszkdz kicserélését jelenti. A fennallo6 Mogottes Eszkozt (a
JKicserélt Hataridés Ugyletet”) az Elszamol6 Ugynok a
Teljesitési Napon a Kovetkezé Hataridés Ugylettel cseréli le. Az
,Uj Hataridés Ugylet” vagy ,Kicserélé Hataridés Ugylet” a
legjobb likviditast hataridés kontraktust jelenti, azzal a feltétellel,
hogy az Uj Hataridés Ugylet feltételeinek lényegileg meg kell
egyeznillk az eredeti Mogottes Eszkodz feltételeivel, kivéve a
lejarat napjanak tekintetében.

»Rollover Rata” egy konkrét Rollover Esemény tekintetében a
Kicserélé Hataridés Ugylet adott Rollover Eseményt kozvetleniil
megelézen érvényes Elszamolasi Ara osztva a Kicserélt
Hataridés Ugylet adott Rollover Eseményt kozvetleniil
megelézden érvényes Elszamolasi Aréaval.

A ,,Teljesitési Nap” a kdvetkezd napot jelenti a Mogottes Eszkoz
leszallitasi értesitési idejének kezdete el6tt 10 Mogottes
Kereskedési Nappal.

Kifejezetten a Kibocsaté vonatkozdsaban fennallé kiemelt kock&zatok ismertetése

- Mivel a Kibocsatd a méas pénzintézetekkel szembeni arkockézatanak és piaci kockazatanak
nagy részét fedezi, ezek a pénzintézetek a pénziigyi piac jelentés mozgasa esetén kiegészitd
biztositékokat kérhetnek a Kibocsatotol, ami jelentds terhet jelenthet a Kibocsato
refinanszirozasi tevékenységei szempontjabol.

- A Kibocsatd forrasainak az RBI és a ] Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG 16
partnereknél vald koncentracidja miatt az Ertékpapir-tulajdonosok e f6 partnerek hitel- és
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finanszirozasi kockazatanak kitettek.

Ha a certifikatok Uzletaga barmilyen médon korlatozott vagy akadalyozott, pl. a termékek
modositasa vagy a certifikatok piacanak hirnévromlasa miatt, a Kibocsatd azon képessége,
hogy nyereséget termeljen és fedezze mitkodési koltségeit jelentésen gyengiilhet, és elérhet
egy olyan pontot, amelynél komolyan befolyasolja a fizetoképességet.

Ha az Ertékpapirok forgalmazasa az osztrak Raiffeisen bankcsoporton beliil barmilyen
mddon korlatozott vagy akadalyozott, pl. a csoport (egy részének) vagy a ,,Raiffeisen” marka
stlyos hirnévromlasa miatt, a Kibocsaté azon képessége, hogy nyereséget termeljen és
fedezze miikodési koltségeit jelentésen gyengiilhet, és elérhet egy olyan pontot, amelynél
komolyan befolyasolja a fizet6képességet.

A kockazatértékelési folyamat 6sszetettsége miatt fennall annak kockézata, hogy nem sikerdl
megfelelden azonositani és kelld mértékben mérsékelni az Ertékpapirok arkockazatabol és
piaci kockazatabol eredd sszes lehetséges karos korlilményt vagy eseményt.

Ha az RBI Csoporttal szemben szanalasi eszkozoket alkalmaznak, a szanalasi hatosag
rendelkezne olyan hataskdrrel, amely alapjan torolheti az Ertékpapir-tulajdonosok igényeit,
ezaltal veszteséget okozva az Ertékapir-tulajdonosoknak.

Kifejezetten az értékpapirok vonatkozasaban fennall6 kiemelt kockéazatok ismertetése

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES: A befektet6k legyenek tisztaban azzal, hogy elveszithetik
teljes befektetésiik, vagy annak egy részének értékét. Azonban minden befekteté felelGssége
csak a befektetése értékéig terjed (ideértve a jarulékos koltségeket is).

AZ ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO ALTALANOS KOCKAZATOK

A Kibocsatdnak joga van egy rendkiviili esemény bekdvetkezése utan legfeljebb hat honapig
késleltetni a lejarat eldtti visszavaltast, amely altal az ilyen kesleltetés vagy mulasztas
negativ hatast gyakorolhat az Ertékpapirok értékére.

Béarmely adott Ertékp'apirsorozat kereskedési piacanak alakulasa vagy likviditasa
bizonytalan, és ezért az Ertékpapir-tulajdonosok viselik annak kockazatat, hogy nem lesznek
képesek eladni Ertékpapirjukat azok lejarata eldtt egyaltalan vagy méltanyos aron.

AZ ERTEKPAPIROK MOGOTTES ESZKOZOKKEL KAPCSOLATOS ALTALANOS
KOCKAZATAI

A forgalmazott Mogottes Eszkoz volumene olyan alacsonnya valhat, hogy az hatranyosan
befolyéasolja az Ertékpapirok piaci értékeét, vagy hogy az Erteékpapirokat lejarat el6tt az
Ertékpapir-tulajdonosok szempontjabol kedvez6tlen aron valjak vissza.

A Kibocsatd végrehajthat a Mdgottes Eszkozt kdzvetlenil vagy kozvetetten befolyasold
tevékenységeket, amelyek negativan befolyasolhatjak a Mdgottes Eszkdz piaci értékét.

A mogottes eszkdzzel kapcsolatos varatlan események a Kibocsatd olyan dontéseit tehetik
sziukségesse, amelyeket — utdlag — kedvezétlennek bizonyulhatnak az Ertékpapir-
tulajdonosok szamara.

A Mogottes Eszkoz szolgaltatdjanak, kezeldjének vagy kibocsatojanak dontései vagy
intézkedései miatt, vagy barmely alkalmazandé jog vagy rendelet alkalmazésa, elfogadasa
vagy moédositasa miatt a Mogottes Eszkdz korlatozotta vagy elérhetetlenné valhat, ami a
Mogottes Eszkoz és a visszavaltas kedvezétlen kiigazitasait eredményezheti.

A Mogottes Eszkoz Kibocsato altali barmilyen forgalmazasa potencialis érdekellentétet
okozhat, ha a Kibocsaté nem fedezett teljes kortien az Ertékpapirok arkockazataval szemben.

A MOGOTTES ESZKOZ(OK) TIPUSAIRA VONATKOZO SPECIALIS KOCKAZATOK

A hataridés tigyletek gorbéjének formdja miatt a hataridds iigyletek ara kedvezdtleniil
alakulhat még akkor is, ha a mogottes eszkdz azonnali arfolyama kedvezden alakul.

AZ ERTEKPAPIROK SPECIALIS KOCKAZATAI

Ha a Mogottes Eszkoz adott ara kedvez6tleniil alakul, eléfordulhat, hogy a teljes befektetett
toke elvész. Tokeattételi hatas miatt ez a kockazat jelentésen megndvekedik.

A Mogottes Deviza Termék Pénznemének egy egységére jutd atvaltasi arfolyamanak
emelkedése ellenstulyozza a kedvezd piaci fejleményeket, és a piaci arak jelentds csokkenését
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vagy az Ertékpapirok jelentésen csokkentett mértékii visszavaltasat eredményezheti.

- Barmely relevans piaci kamatlab — beleértve a Kibocsatéhoz kapcsol6dd kamatlab
kllonbozetet is — valtozasa jelent6s hatast gyakorolhat az Ertékpapirok piaci arara.

- Az Ertékpapir-tulajdonosok arra kényszeriilhetnek, hogy a Lejarat Napjanak Kibocsato altali
kedvezétlen meghatarozasaval jelentds kockézatot realizaljanak. Még akar a teljese
befektetett toke elvesztése is el6fordulhat.

AJANLAT

Az ajanlat indoklasa és a bevétel
felhasznalasa, ha ez az indok,
illetve felhasznalasi cél mas,
mint nyereségszerzés és/vagy
bizonyos kockazatok fedezése:

Az ajanlat
ismertetése:

feltételeinek

A Kibocsatdé az Ertékpapirok Kkibocsatasabol szarmazo nettd
bevételeit barmilyen célra felhasznalhatja, és azt altalaban
nyereség képzésére és altalanos finanszirozasi célokra hasznalja
fel.

Azoknak a feltételeknek az ismertetése, amelyek hatalya ala
tartozik az ajanlat

Nem alkalmazando; az ajanlat nem tartozik semmilyen feltétel
hatalya ala.

Az Ertékpapirokat nyilvanos forgalombahozatalra a Raiffeisen
Centrobank  Aktiengesellschaft kinalhatja fel a Tdzsdei
Tajékoztatd  Iranyelv 3. Cikkének (2) bekezdésében
meghatarozottdl eltéré modon a kdvetkezd orszagokban: Ausztria,
Bulgaria, Horvatorszdg, Cseh Koztarsasag, Németorszag,
Magyarorszag, Olaszorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovak
Koztarsasag és Szlovénia (a ,,Nyilvanos Forgalombahozatal
Joghat6sagai”) a Kibocsatas Napjaval, a Kibocsatas Napjat is
beleértve kezd3dé és a Végsd Ertékelési Napig, a Végsd
Ertékelési Napot is beleértve tartd idészak alatt (az ,,Ajanlati
Idészak™), amelyet a Kibocsatd belatasa alapjan id6 el6tt lezarhat
vagy meghosszabbithat. A Kibocsatds Napjatol, a Kibocsatas
Napjat is beleértve az Ajanlati Id6szak utols6 napjaig, az Ajanlati
Id8szak utolsé napjat is beleértve az Ertékpapirokat ,,folyamatos
kibocsatas™ keretében hozzuk nyilvanos forgalomba.

A Kibocsatas Napja: 2020. 04. 15..

Az Ertékpapirok véasarlasara vonatkozé induld kibocsatasi
arfolyam, koltségek és adok

Kibocsatési Arfolyam: 10,00 PLN
Kibocsatasi Felar: Nem alkalmazand6

Ertékesitési korlatozasok

Az Ertékpapirokat csak akkor lehet ajanlani, értékesiteni, illetve
egy adott joghatdsagon beliil vagy abbél szarmazéan atadni, ha az
alkalmazandé torvények és egyéb jogszabalyok ezt megengedik,
valamint ha ebbdl a Kibocsatonak kotelezettsége nem keletkezik.

Az Ertékpapirokat nem jegyezték be és nem fogjak bejegyezni az
Egyesilt Allamok 1933. évi Ertékpapirokrol sz6l6 maddositott
térvénye (,,Securities Act”) alapjan, illetve az Amerikai Egyestilt
Allamok (,,Egyesiilt Allamok”) valamely allamanak vagy egyéb
joghatésaganak  értékpapirokkal foglalkoz6  szabalyozé
hat6saganal, valamint nem lehet ajanlani, illetve értékesiteni (i) az
Egyesult Allamokban, kivéve az Ertékpapir torvény szerinti
bejegyzés alol kivételt képezd tigyletekben, illetve (ii) az Egyestilt
Allamokon kiviil, kivéve az Ertékpapir torvény szerinti ,,S”
rendeletnek megfelel offshore ligyletekben.
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A kibocsatas/ajanlat
szempontjabol Iényeges

érdekeltségek, koztik

az

érdekellentétek ismertetése:

A Kibocsato vagy az ajanlattévo

altal a  befektetore
koltségek becsiilt dsszege:

terhelt

Annex 2

A Kibocsatd esetenként az Ertékpapirok vonatkozasaban egyéb
mindségében is eljarhat, igy Elszamolé Ugynokként a Kibocsatd
kiszdmithatja a Mogottes Eszkdz vagy egyéb referenciaeszkdz
értékét, illetve meghatarozhatja a Mogottes Eszkdz Osszetételét,
ami érdekellentéthez vezethet olyan esetekben, amikor maga a
Kibocsatd altal kibocsatott értékpapirokat vagy egyéb eszkdzoket
lehet a Maogottes Eszkdz részeként valasztani, vagy ha a
Kibocsaté Uzleti kapcsolatot tart fenn az ilyen értékpapirok vagy
eszkdzok kibocsatdjaval vagy kotelezettjével.

A Kibocsaté idérol idére a Mogottes Eszkozt érintd
tranzakciokban is részt vehet sajat tulajdond szamlai vagy a
kezelésében levd szamlak terhére. Az ilyen tranzakciok pozitiv
vagy negativ hatést gyakorolhatnak a Mogobttes Eszkdz vagy
barmely egyéb referenciaeszkdz értékeére, és kovetkezésképpen az
Ertékpapirok értékére.

A Kibocsaté a Mogottes Eszkdz tekintetében egyéb szarmazékos
eszkozoket is kibocsathat, és az ilyen versengé termékek piacra
val6 bevezetése befolyasolhatja az Ertékpapirok értékét.

A Kibocsatd az  Ertékpapirok  értékesitésébél  szdrmazo
bevételeinek egeszét vagy annak egy részét felhasznélhatja arra,
hogy olyan fedezeti ligyleteket kdsson, amelyek befolyasolhatjak
az Ertékpapirok értékeét.

A Kibocsaté a Mogottes Eszkozok tekintetében nem nyilvanos
informacidkat is beszerezhet, a Kibocsatd pedig nem vallal
kotelezettséget arra, hogy az ilyen informaciokat felfedje az
Ertékpapir-tulajdonosok elétt. A Kibocsaté kutatasi jelentéseket is
kozzétehet a Mogottes Eszkdz tekintetében. Az ilyen
tevékenységek érdekellentétet eredményezhetnek, és
befolyasolhatjak az Ertékpapirok értékeét.

A Kibocsatoé nem terhel ilyen koltségeket a befektetore.

Az ajanlattevok, azonban, koltségeket terhelhetnek a befektetokre.
Az ilyen koltségeket (amennyiben felszdmitasra keriilnek) az
egyes kibocsatasok idOpontjaban az ajanlattevd és a befektetok
kozott 1étrehozz megallapodas hatarozza meg.
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Italian Translation of the Issue Specific Summary

NOTA DI SINTESI DELL‘EMISSIONE

INTRODUZIONE ED AVVERTENZE

Avvertenza

Consenso da parte dell’Emittente
0 della persona responsabile
della redazione del Prospetto
all’utilizzo dello stesso per la
successiva rivendita 0
collocamento finale di titoli da
parte di intermediari finanziari.

Indicazione del periodo di
offerta entro il quale & possibile
effettuare la successiva rivendita
0 collocamento finale dei titoli
da parte degli intermediari
finanziari e per la quale é
prestato il consenso all’utilizzo
del Prospetto.

Qualsiasi altra condizione chiara
e oggettiva annessa al consenso
e pertinente ai fini dell’utilizzo
del Prospetto.

La presente nota di sintesi (la “Nota di Sintesi”) va considerata
come introduttiva al prospetto (il “Prospetto”) redatto in
relazione al Programma di Titoli Strutturati (il “Programma”).

L’investitore dovra soppesare qualsiasi sua decisione di investire
nei titoli emessi ai sensi del Prospetto (i “Titoli”), esaminandolo
attentamente nella sua interezza.

In caso di ricorso dinanzi all’autorita giudiziaria competente in
merito alle informazioni contenute nel presente Prospetto,
I’investitore ricorrente potrebbe essere tenuto, conformemente
alla legislazione nazionale vigente negli Stati Membri dell’Area
Economica Europea, a sostenere le spese di traduzione del
Prospetto prima di avviare un procedimento legale.

Raiffeisen Centrobank AG (“Raiffeisen Centrobank”) con sede
in Tegetthoffstrale 1, 1010 Vienna, Austria (in qualita di
emittente - I’“Emittente” - nell’ambito del Programma) puo
essere chiamata a rispondere civilmente della presente Nota di
Sintesi, compresa ogni sua eventuale traduzione, esclusivamente
nel caso in cui la Nota di Sintesi letta insieme con le altre parti del
Prospetto risultasse fuorviante, imprecisa o inconsistente 0 non
offrisse le informazioni chiave per aiutare gli investitori a valutare
I’opportunita di investire in tali Titoli.

L’Emittente presta il suo consenso affinché tutti gli istituti di
credito e le imprese di investimento di cui alla Direttiva
2013/36/EU, operanti ufficialmente in qualitd di intermediari
finanziari per la rivendita successiva o per il collocamento finale
dei Titoli (entrambi indicati come gli “Intermediari
Finanziari), possano utilizzare il presente Prospetto per la
rivendita successiva o per il collocamento finale dei Titoli oggetto
di emissione ai sensi del Programma, durante il relativo periodo di
offerta (come specificato nelle Condizioni Definitive applicabili)
in cui potra avere luogo la rivendita successiva o il collocamento
finale dei relativi Titoli, a condizione che il Prospetto di Base sia
ancora valido in conformita al paragrafo 6a della KMG
(Kapitalmarktgesetz - Legge Austriaca sul Mercato dei Capitali)
che attua la Direttiva UE relativa al Prospetto.

Il consenso da parte dell’Emittente all’utilizzo del Prospetto per
una rivendita successiva o per il collocamento finale dei Titoli da
parte degli Intermediari Finanziari & legato alla condizione che (i)
si forniscano ai potenziali investitori il Prospetto di Base, ogni
corrispettivo supplemento e le relative Condizioni Definitive, (ii)
ciascun Intermediario Finanziario garantisca di utilizzare il
Prospetto di Base, ogni suo supplemento e le relative Condizioni
Definitive in conformita con tutte le restrizioni di vendita
applicabili specificate nel presente Prospetto di Base e con ogni
legge o regolamento applicabile nella corrispettiva giurisdizione e
(i) che il collocamento della rivendita finale sara effettuato in
linea con la MIFID Il Product Governance Requirements come
stabilito nel key information document, il documento contenente
le informazioni chiave, (disponibile su sito web dell’Emittente)
e/o come comunicato dall’Emittente su richiesta.

Nelle Condizioni Definitive applicabili, I’Emittente ha facolta di
stabilire ulteriori condizioni in merito al proprio consenso che
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Indicazione in grassetto con la
quale si informano gli investitori
che, nel caso in cui l’offerta
avvenga tramite un intermediario
finanziario, spettera a tale
soggetto fornire agli investitori
le informazioni sulle condizioni
contrattuali dell’offerta valide
nel momento in cui essa viene
presentata.

Indicazione in grassetto con la
quale si informano gli investitori
che qualsiasi intermediario
finanziario che si avvale del
presente prospetto ha 1’obbligo
di dichiarare ufficialmente sulla
propria pagina web di utilizzarlo
in conformita con il presente
consenso e con le condizioni
contrattuali ad esso legate.

EMITTENTE

Denominazione legale e
commerciale dell’Emittente:

Domicilio e forma giuridica
dell’Emittente nonché
legislazione all’interno della
quale opera I'Emittente e il suo
Paese di costituzione:

Trend noti riguardanti
I’Emittente e settori in cuil
opera:

Se D’Emittente fa parte di un
gruppo,  descrizione  della
struttura del gruppo stesso e
della posizione ricoperta
dall’Emittente:

Annex 2

siano rilevanti per I'utilizzo del presente Prospetto.

Nel caso in cui venga avanzata un’offerta da parte di un
ulteriore intermediario finanziario, quest’ultimo dovra
fornire agli investitori le informazioni in merito alle
condizioni contrattuali dell’offerta, valide al momento in cui
I’offerta viene presentata.

Qualsiasi ulteriore intermediario finanziario che utilizzi il
Prospetto dovra dichiarare ufficialmente sulla propria pagina
web di utilizzarlo in conformita con il presente consenso e con
le condizioni contrattuali ad esso legate.

La denominazione legale dell’Emittente ¢ “Raiffeisen Centrobank
AG” mentre la denominazione commerciale e
“Raiffeisen Centrobank” o “RCB”.

Raiffeisen Centrobank & una societa per azioni (Aktiengesellschaft)
costituita ed operante secondo il Diritto Austriaco, iscritta presso il
registro delle imprese (Firmenbuch) del Tribunale Commerciale di
Vienna (Handelsgericht Wien) al numero 117507 f. La sede legale
di Raiffeisen Centrobank & ubicata a Vienna, Repubblica
d’Austria. La sede legale di Raiffeisen Centrobank ¢
Tegetthoffstrale 1, 1010 Vienna, Austria. In aprile 2017,
Raiffeisen Centrobank AG ha costituito una filiale a Bratislava,
Repubblica Slovacca, con denominazione “Raiffeisen Centrobank
AG Slovak Branch, pobocka zahrani¢nej banky”.

Raiffeisen Centrobank potrebbe risentire negativamente delle
condizioni aziendali ed economiche; le difficili condizioni di
mercato hanno inciso negativamente su Raiffeisen Centrobank.

Raiffeisen Centrobank risente degli sviluppi economici dei mercati
in cui opera.

Nuovi regolamenti o requisiti di legge e modifiche della
percezione degli adeguati livelli di patrimonializzazione e leva
finanziaria potrebbero indurre Raiffeisen Centrobank ad aumentare
i requisiti di capitale o gli standard e richiedere di ottenere una
quantita aggiuntiva di capitale o liquidita in futuro.

L’Emittente ¢ wun istituto di credito specializzato nella
negoziazione e nella vendita di azioni nonché nella ricerca di
imprese, & un emittente di certificati ed altri titoli strutturati
all’interno del gruppo bancario Raiffeisen ed opera in Austria e sui
mercati locali dell’Europa Centrale e dell’Est.

Il gruppo bancario Raiffeisen Austria & un gruppo bancario nato in
Austria ed attivo sul mercato dell’Europa Centrale e dell’Est. E
inoltre rappresentato su numerosi mercati finanziari internazionali
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B.10

B.12

Nel caso sia stata effettuata una
stima o una previsione degli
utili, indicarne il valore:

Descrizione della natura di
qualsiasi  restrizione indicata
nella relazione di audit sulle
informazioni finanziarie relative
agli esercizi passati:

Estratto  delle  informazioni
finanziarie relative agli esercizi
passati:

Attestazione di assenza di
sostanziali mutamenti negativi
delle prospettive dell’emittente
dalla data degli ultimi bilanci
d’esercizio pubblicati sottoposti
a revisione o descrizione di
qualsiasi sostanziale mutamento

Annex 2

e sui mercati asiatici emergenti. E organizzato a tre livelli ed &
costituito dalle banche locali autonome Raiffeisen, dalle otto
banche regionali autonome Raiffeisen e da Raiffeisen Bank
International AG (“RBI”).

RBI ¢ la societa capogruppo di RBI Group, che include RBI e tutte
le sue controllate interamente consolidate, considerate nel loro
insieme (“RBI Group”).

Raiffeisen Centrobank € un istituto di credito subordinato al
gruppo degli istituti di credito RBI (Kreditinstitutsgruppe) in virtu
di 8 30 della Legge bancaria austriaca (Bankwesengesetz), di cui
RBI ¢ I'istituto di credito sovraordinato.

Inoltre, Raiffeisen Centrobank appartiene a RBI Regulatory
Group, che per il calcolo dei requisiti relativi ai propri fondi del
gruppo di istituti di credito applica il consolidamento prudenziale.

La societa madre di Raiffeisen Centrobank ¢ RBI, di cui per oltre
il 90% sono proprietarie le locali Banche Raiffeisen. L’emittente &
incluso nei bilanci d’esercizio di RBI.

Non applicabile; non ¢ stata effettuata alcuna stima o previsione
degli utili.

Non applicabile; non sussistono restrizioni.

2018 2017
in migliaia di EUR
(arrotondate)

Principali dati e indicatori 0 in percentuale
Utile netto da negoziazione 67.521 61.338
Risultato operativo 59.759 59.248
Spese di gestione (42.366) (40.134)
Risultato della gestione ordinaria 15.728 19.081
Utile netto dell’esercizio 13.004 16.576
Totale dello stato patrimoniale 3.735.352 3.200.183
Informazioni specifiche della banca
Fondi propri ammissibili (capitale di 112.343 106.191
base)
Totale delle attivita ponderate al rischio 475.262 487.930
Quota di fondi propri 23,6% 21,8%

Fonte: Relazione Finanziaria Approvata del 2018 e 2017 nonché dati
forniti dall’Emittente

Dalla data dei Bilanci verificati del 2018 alla data del presente

Prospetto non si sono verificati dei sostanziali mutamenti negativi
delle prospettive dell’Emittente e delle sue consociate.
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B.14

B.15

B.16

B.17

C.2

C5

negativo:
Descrizione  dei  sostanziali
mutamenti  della  posizione

finanziaria e commerciale nel
periodo successivo a quello
delle informazioni finanziarie
relative agli esercizi passati:

Descrizione di qualsiasi fatto
recente relativo all’Emittente
che sia sostanzialmente
rilevante per la valutazione della
sua solvibilita:

Eventuale situazione di
dipendenza da altri soggetti
all'interno del gruppo:

Descrizione delle
attivita dell’Emittente:

principali

Per quanto a conoscenza
dell’Emittente, indicare  se
I’Emittente ¢ direttamente o
indirettamente controllato da/di
proprieta di un altro soggetto e
descrivere la natura di tale
controllo.

Rating attribuiti all’emittente o
ai suoi titoli di debito su
richiesta dell’emittente o con la
sua collaborazione nel processo
di attribuzione:

TITOLI

Descrizione del tipo e della
classe dei titoli oggetto di offerta

elo ammissione alla
negoziazione, compresi
eventuali codici di

identificazione dei titoli:
Valuta dell’emissione del titolo:

eventuali
libera

Descrizione di
restrizioni alla

Annex 2

Non applicabile. Non si sono verificati dei cambiamenti
significativi nella posizione finanziaria 0 commerciale
dell’Emittente ¢ delle sue consociate a partire dal 31/12/2018.

Non applicabile; non si sono verificati eventi particolari recenti
relativi all’Emittente che abbiano sostanziale rilevanza per la
valutazione della solvibilita dell’Emittente.

RBI, la capogruppo di Raiffeisen Centrobank, & azionista indiretta
ed ha quindi la possibilita di esercitare influenza su Raiffeisen
Centrobank ad esempio attraverso 1’attribuzione o la rimozione di
nomine ai membri del Collegio sindacale o modificando lo statuto
in seno alle assemblee degli azionisti.

Raiffeisen Centrobank & un istituto di credito specializzato negli
investimenti azionari all’interno di RBI Group, e opera sui mercati
locali dell’Europa Centrale e dell’Est. Raiffeisen Centrobank offre
un’ampia gamma di servizi e di prodotti legati ad operazioni su
azioni, derivati e transazioni di capitale proprio (equity), in borsa
ed extraborsistiche. Raiffeisen Centrobank, inoltre, offre servizi di
private banking a misura di cliente.

Al 31/12/2018, il capitale azionario nominale di Raiffeisen
Centrobank era pari a EUR 47.598.850 suddiviso in 655.000
azioni ordinarie con valore nominale.

La maggior parte delle 654.999 azioni, pari al 99,9% delle azioni
di Raiffeisen Centrobank, é (indirettamente) detenuta da Raiffeisen
Bank International AG tramite e RBI Kl-Beteiligungs GmbH e la
sua affiliata RBI 1B Beteiligungs GmbH, Vienna. La rimanente
quota di 1 azione (0,1%) é detenuta da Lexxus Services Holding
GmbH, Vienna, societa indirettamente controllata da RBI. Di
conseguenza, Raiffeisen Centrobank & indirettamente controllata
da RBI. Le azioni di Raiffeisen Centrobank non sono guotate in
borsa.

Non applicabile; né I’Emittente né i suoi titoli di debito sono dotati
di rating.

I Titoli sono Certificati Factor (eusipa 2300) e recano il codice
ISIN ATO000A2G1WS8 e il codice di identificazione tedesco dei
titoli (Wertpapierkennnummer) RCOYEDS.

I Titoli saranno rappresentati da un Certificato Globale
modificabile permanente al portatore.

La Valuta del Prodotto dei Titoli ¢ lo ztoty polacco (“PLN”).

I Titoli sono trasferibili in conformita con le leggi e le
disposizioni applicabili e le condizioni contrattuali applicabili dei
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Cl11

C.15

trasferibilita dei titoli:

Descrizione dei diritti connessi
ai Titoli compresi ranking e
restrizioni a tali diritti:

Indicare se i titoli offerti sono o
saranno oggetto di domanda di
ammissione alla negoziazione in
vista della distribuzione su un
mercato regolamentato o altri
mercati equivalenti specificando
quali:

Descrizione di come il valore
dell’investimento sia influenzato
dal valore di uno o piu strumenti
sottostanti, a meno che i Titoli
non abbiano un importo pari ad
almeno EUR 100.000.
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relativi sistemi di clearing.

Diritti legati ai Titoli

I Titoli conferiscono ai loro portatori il diritto di richiedere il
pagamento di un importo di rimborso, cosi come descritto in
dettaglio al punto C.15.

Tipologia dei Titoli

Le obbligazioni dell’Emittente derivanti dai Titoli rappresentano
obbligazioni non garantite ¢ non subordinate dell’Emittente, le
quali sono in rango equiparabili tra di esse e con tutte le altre
obbligazioni non garantite e non subordinate dell’Emittente, fatte
salve quelle obbligazioni che possono essere assistite da privilegio
ai sensi delle disposizioni inderogabili di una legge.

Restrizioni ai Diritti

L’Emittente si riserva il diritto di rimborsare anticipatamente i
Titoli e/o di modificarne le Condizioni Contrattuali al verificarsi
di particolari eventi, tra cui ad esempio perturbazioni di mercato,
potenziali eventi di rettifica (inclusi dividendi straordinari di

un‘azione sottostante) e/o eventi di rimborso straordinario (incluso
per interruzione della copertura a termine - hedging).

L’Emittente intende richiedere I’ammissione dei Titoli alle
quotazioni sul mercato regolamentato in Polonia e, a discrezione
dell’Emittente, su un ulteriore mercato regolamentato degli Stati
Membri dell’Unione Europa quali Austria, Germania, Bulgaria,
Croazia, Repubblica Ceca, Ungheria, Italia, Polonia, Romania,
Repubblica Slovacca e Slovenia.

Il valore dei Titoli & influenzato dal valore del Sottostante in
quanto I’importo di rimborso del Titolo dipende dal Sottostante
come a seguito rappresentato:

Rimborso

Ciascun Titolo conferisce al Portatore del Titolo stesso il diritto di
ricevere dall’Emittente per unita il pagamento dell’Importo di
Rimborso (che dovra sempre essere maggiore o0 uguale a zero e,
nel caso in cui tale importo sia minore di zero, si dovra
considerare pari a zero).

L’obbligo sopra descritto scade il la Data di Scadenza come
definita dall’Emittente, a meno che i Titoli siano stati esercitati
con validita, nel cui caso la Data di Scadenza relativa a tali Titoli

esercitati sara il secondo Giorno Lavorativo successivo alla Data
di Valutazione Finale.

Importo di Rimborso

Specificazioni riguardanti I’Importo di Rimborso
Prezzo di Riferimento Iniziale: USD 16,13

Data di Valutazione Iniziale: 14/04/2020

Multiplo: 0,59604166
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Il Multiplo € soggetto a rettifiche conformi alle Condizioni per
I’utilizzo del Prodotto applicabili.

Fattore Leva: 4

Tasso di Finanziamento: USDLIBOR Overnight secondo quanto
pubblicato sulla pagina Reuters USDONFSR=

Margine del Tasso di Finanziamento: —2,00% alla Data di
Emissione. L’Emittente si riserva il diritto di modificare il
Margine del Tasso di Finanziamento all’interno di un
intervallo tra lo 0% e il doppio del suo valore alla Data di
Emissione dopo aver informato il Portatore del Titolo.

L’ “Importo di Rimborso” sara la differenza tra (i) il Prezzo di
Riferimento Finale e (ii) il Livello Factor. L’importo risultante
sara convertito nella Valuta del Prodotto e moltiplicato per il
Multiplo.

Per “Rettifica dovuta a Distribuzione” si intende la rettifica del
Livello Factor e del Livello di Protezione dovuta ai pagamenti
della distribuzione del Sottostante. Se il Sottostante eroga una
distribuzione, 1’Agente di Calcolo sottrarra 1’Importo di
Distribuzione dal Livello Factor e dal Livello di Protezione. La
rettifica entrera in vigore a partire dal giorno post stacco.

Per “Rettifica Straordinaria Intragiornaliera” si intende la
Rettifica Factor da parte dell’Agente di Calcolo nel caso in cui il
Prezzo Intragiornaliero del Sottostante, in un qualsiasi giorno
durante il periodo dei Titoli, sia minore o uguale al Livello di
Protezione.

La Rettifica Factor sara effettuata supponendo che il Prezzo di
Riferimento di Rettifica Factor corrisponda esattamente al Livello
di Protezione. Tale Rettifica Straordinaria Intragiornaliera
previene efficacemente che il valore dei Titoli diventi minore di
zero. In caso di Interruzione della Copertura a Termine,
I’Emittente ha il diritto di stipulare un Prezzo di Riferimento di
Rettifica Factor diverso dal Livello di Protezione, ma solo in
modo tale che il valore dei Titoli non diventi minore di zero.

Per “Livello Factor” si intende un livello calcolato alla Data di
Emissione in base ad una Rettifica Ordinaria Giornaliera
supponendo che d sia zero e Cp Sia uguale al Prezzo di
Emissione convertito, qualora fosse necessario, nella Valuta del
Sottostante, soggetto ad una Rettifica Factor e ad una Rettifica
dovuta a Distribuzione.

Per “Rettifica Factor” si intende una Rettifica Ordinaria
Giornaliera o una Rettifica Straordinaria Intragiornaliera. |l
Multiplo, il Livello Factor e il Livello di Protezione saranno
rettificati come segue:

C.
Multiplo = s.1. 2%
Rprec
Reimposta Leva
, -1 fol=1 Tyrec+Tu
Livello Factor = 5 Rprec + Rprec - ] 360 d
Termine Valore Termine Interesse
laddove:
s = 1 (uno).
Corec = il valore del Certificato Factor immediatamente
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precedente a tale Rettifica Factor calcolato
supponendo che il valore del Sottostante sia uguale al
Prezzo di Riferimento di Rettifica Factor, per es.
Cprec =S - Mprec - (Rprec-FLprec) » SOggetto ad una
Rettifica Rollover

Mprec = il Multiplo valido immediatamente prima della
Rettifica Factor

Rprec = il Prezzo di Riferimento di Rettifica Factor

FLyrec = il Livello Factor valido immediatamente prima della
Rettifica Factor

1 = Fattore Leva

f = 0 (zero)

Iprec = il Tasso di Finanziamento valido immediatamente

prima della Rettifica Factor

I'm = il Margine del Tasso di Finanziamento dell’Emittente

d = il numero dei giorni di calendario che intercorrono tra
la data della Rettifica Factor e la Rettifica Factor
precedente

Il Multiplo sara arrotondato ad otto decimali, mentre il Livello
Factor a quattro. Il Livello di Protezione sara oggetto di rettifica
in modo analogo ai criteri per il calcolo del Livello di Protezione.
Il Livello Factor ed il Livello di Protezione risultanti sono oggetto
di Rettifica dovuta a Distribuzione.

Per “Prezzo di Riferimento di Rettifica Factor” si intende un
Prezzo di Riferimento che indica (i), in relazione ad una Rettifica
Ordinaria Giornaliera il Prezzo di Consegna del Sottostante,
oppure (ii), in relazione ad una Rettifica Straordinaria
Intragiornaliera, il Livello di Protezione valido immediatamente
prima della Rettifica Factor.

Per “Data di Rettifica Factor” si intende una Data di
Valutazione che corrisponde ad un qualsiasi giorno successivo
alla Data di Emissione, che sia un giorno di attivita bancaria in
Austria 0 Germania e sia un Giorno Lavorativo del Sottostante.

Per “Rettifica Ordinaria Giornaliera” si intende la Rettifica
Factor da parte dell’Agente di Calcolo ad ogni Data di Rettifica
Factor al momento del calcolo del Prezzo di Riferimento di
Rettifica Factor da parte dell’Agente di Calcolo. Il Multiplo, il
Livello Factor e il Livello di Protezione sono costanti nel periodo
che intercorre tra ogni Rettifica Ordinaria Giornaliera
consecutiva, con eccezione del caso di una Rettifica Straordinaria
Intragiornaliera.

Per “Livello di Protezione” si intende un livello che sia inferiore
al Prezzo di Riferimento di Rettifica Factor del 20,00% percento.

Per “Rettifica Rollover” si intende la rettifica del valore Cpye. del
Certificato Factor durante la Rettifica Ordinaria Giornaliera
causata da un Evento Rollover del Sottostante. Durante la
Rettifica Ordinaria Giornaliera alla Data di Rollover, il valore
Cprec Viene calcolato in base al Contratto Future Sostituito per
€S. Cprec = S * Mprec - (Ri%8c-FLprec), laddove per RIS i
intende il Prezzo di Consegna del Contratto Future Sostituito alla
Data di Rettifica Factor precedente e per “Contratto Future
Sostituito” il Contratto Future risultato applicabile come
Sottostante immediatamente prima dell’Evento Rollover.
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Data di Scadenza: | Titoli non hanno una data di scadenza
predefinita (“open-end”).

Data(e) di Esercizio Prestabilita: 15 gennaio, 15 aprile, 15 luglio e
15 ottobre di ogni anno

Data di Valutazione Finale: | Titoli non hanno una data di
scadenza predefinita (“open-end”).

Ogni pagamento derivante dai Titoli sara effettuato dall’Emittente
ai sistemi di clearing per il pagamento alle banche depositarie dei
Portatori dei Titoli.

Pagamento Rimborso alla scadenza o

all’esercizio.

dell’Importo  di

Prezzo di Riferimento Finale: 1l Prezzo di Consegna del
Sottostante alla Data di Valutazione Finale.

Sottostante:
Tipo del Sottostante: Contratto Future
Nome: Silver 05/2020 Future

Per informazioni sul Sottostante, sulla sua performance passata e
futura e sulla sua volatilita consultare le seguenti fonti:
http://www.cmegroup.com/company/comex.html

Per “Evento Rollover” si intende la sostituzione del Contratto
Future come Sottostante. Il Sottostante esistente (il “Contratto
Future Sostituito”) viene sostituito dall’Agente di Calcolo con il
Contratto Future Nuovo alla Data di Rollover. Per “Contratto
Future Nuovo” o “Contratto Future Sostituente” si intende il
contratto future con la miglior liquidita purché le condizioni
contrattuali  del Contratto Future Nuovo corrispondano
sostanzialmente alle condizioni contrattuali del Sottostante
iniziale, fatta eccezione per la data di scadenza.

Per “Rollover Ratio” si intende, relativamente ad uno specifico
Evento Rollover, il Prezzo di Consegna del Contratto Future
Sostituente diviso per il Prezzo di Consegna del Contratto Future
Sostituito, entrambi validi immediatamente prima di tale Evento
Rollover.

Per “Data di Rollover” si intende 10 Giorni Lavorativi del
Sottostante prima dell’inizio del periodo di notifica per la
consegna del Sottostante.

Informazioni chiave sui principali rischi relativi all’Emittente

- Siccome I’Emittente si protegge dalla maggior parte dei rischi legati ai prezzi e al mercato
mediante altri istituti finanziari, tali istituti potrebbero richiedere ulteriori garanzie
all’Emittente nel caso di un movimento significativo del mercato finanziario che risulterebbe
in un ostacolo evidente per le attivita di finanziamento dell’Emittente.

- La

concentrazione dei

fondi dell’Emittente nelle rilevanti controparti RBI e

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG potrebbe esporre i Portatori dei Titoli al rischio di
credito e finanziamento di tali rilevanti controparti.

- Se il settore dei certificati fosse soggetto a restrizioni oppure ostacoli, per es. a causa di
interventi sul prodotto o danni reputazionali al mercato dei certificati, I’abilita dell’Emittente
di creare profitto e coprire tutti i suoi costi operativi potrebbe essere ridotta al punto da

70



D.3,
D.6

Annex 2

influire significativamente sulla sua solvibilita.

Se la distribuzione dei Titoli all’interno del gruppo bancario Raiffeisen Austria fosse
soggetta a restrizioni oppure ostacoli, per es. a causa di gravi danni reputazionali a (parte del)
gruppo “Raiffeisen” come unita, I’abilita dell’Emittente di creare profitto e coprire tutti i suoi
costi operativi potrebbe essere ridotta al punto da influire significativamente sulla sua
solvibilita.

La complessita del processo di valutazione del rischio potrebbe comportare il rischio che non
tutte le possibili circostanze o eventi calamitosi scaturiti dai rischi legati ai prezzi e al
mercato dei Titoli vengano correttamente riconosciuti e mitigati nel modo appropriato.

Qualora si applicassero strumenti di risoluzione a RBI Group, le autorita di risoluzione
avrebbero facolta di annullare i diritti dei Portatori dei Titoli, decretando delle perdite per i
Portatori dei Titoli.

Informazioni chiave sui principali rischi legati ai titoli

AVVERTENZA RELATIVA Al RISCHI: Gli investitori dovrebbero essere consapevoli
dell’eventualita di una perdita parziale o totale del valore del loro investimento. La
responsabilita di ciascun investitore € tuttavia limitata al valore del proprio investimento
(inclusi i costi accessori).

RISCHI GENERALI LEGATI AI TITOLI

L’Emittente ha il diritto di ritardare un rimborso anticipato a seguito del verificarsi di un
evento straordinario per una durata massima di sei mesi, laddove un qualsiasi ritardo del
genere o la sua cancellazione puo avere un impatto negativo sul valore dei Titoli.

L’evoluzione o la liquidita di un qualsiasi mercato commerciale per una particolare Serie di
Titoli é incerta, e pertanto i Portatori dei Titoli sono esposti al rischio di non essere in grado
di vendere i propri Titoli prima della loro scadenza al prezzo intero o ad un prezzo giusto.

RISCHI GENERALI DEI TITOLI LEGATI Al SOTTOSTANTI

I volume di scambio del Sottostante pud abbassarsi a tal punto da influire negativamente sul
valore di mercato dei Titoli o causare un rimborso anticipato ad un prezzo sfavorevole per i
Portatori dei Titoli.

L’Emittente potrebbe effettuare negoziazioni che influiscono in modo diretto o indiretto sul
Sottostante con ripercussioni negative sul prezzo di mercato del Sottostante.

Eventuali eventi imprevisti legati al sottostante potrebbero comportare delle decisioni da
parte dell’Emittente che a loro volta potrebbero dimostrarsi, da un punto di vista
retrospettivo, negative per i Portatori dei Titoli.

Eventuali decisioni o azioni del fornitore, dell’amministratore o dell’emittente del
Sottostante, o dell’applicazione, dell’adozione o della modifica di una legge o di un
regolamento vigente potrebbero rendere il Sottostante soggetto a restrizioni 0 non
disponibile, il che potrebbe comportare delle rettifiche sfavorevoli per il Sottostante e il
rimborso.

Ogni negoziazione del Sottostante effettuata dall’Emittente ¢ soggetta a potenziali conflitti di
interesse qualora I’Emittente non disponga di piena copertura del rischio legato ai prezzi dei
Titoli.

RISCHI RELATIVI ALLE TIPOLOGIE DI SOTTOSTANTE (1)

L’andamento della curva dei futures potrebbe causare un rendimento sfavorevole del prezzo
dei contratti future nonostante il prezzo spot dell’attivo sottostante abbia un rendimento
favorevole.

RISCHI RELATIVI Al TITOLI

Se il prezzo rilevante del Sottostante si € sviluppato in modo sfavorevole, € possibile una
perdita totale del capitale investito.A causa dell’effetto leva, questo rischio ¢ aumentato
significativamente.

Ogni aumento del tasso di cambio della Valuta del Sottostante per una unita della Valuta del
Prodotto controbilancia gli sviluppi favorevoli di mercato e potrebbe comportare prezzi di
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mercato molto piu ridotti o un rimborso dei Titoli molto piu ridotto.

- Eventuali modifiche di un rilevante tasso di interesse di mercato, incluso il differenziale del
tasso di interesse legato all’Emittente, potrebbero avere un impatto significativo sul prezzo di

mercato dei Titoli.

- | Portatori dei Titoli potrebbero essere costretti a perdite sostanziali a causa di una
determinazione sfavorevole della Data di Scadenza da parte dell’Emittente; ¢ inoltre
possibile una perdita totale del capitale investito.

OFFERTA

Motivazioni dell’offerta e
dell’uso dei proventi qualora non
vengano impiegati per generare
profitto elo contenere
determinati rischi:

Descrizione delle condizioni
contrattuali dell’offerta:

Descrizione di ogni interesse di
rilevanza per 1’emissione/offerta
inclusi conflitti di interesse:

I proventi netti derivanti dall’emissione dei Titoli possono essere
impiegati dall’Emittente per qualsiasi altro scopo e verranno
utilizzati, in generale, dall’Emittente per generare profitti e per
raggiungere i propri generali obiettivi di finanziamento.

Condizioni contrattuali alle quali ¢ subordinata I’offerta

Non applicabile; non ci sono condizioni alle quali I’offerta ¢
subordinata.

Un’offerta pubblica dei Titoli puo essere indetta da Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft, a differenza di quanto descritto al
punto 3(2) della Direttiva del Prospetto, in Austria, Bulgaria,
Croazia, Repubblica Ceca, Germania, Ungheria, Italia, Polonia,
Romania, Repubblica Slovacca e Slovenia (la/e “Giurisdizione/i
dell’Offerta Pubblica”) durante il periodo a partire dalla Data di
Emissione (inclusa) e fino alla Data di Valutazione Finale
(inclusa) (il “Periodo dell’Offerta”), soggetto ad un’estinzione
anticipata ¢ ad un’estensione a discrezione dell’Emittente. A
partire dalla Data di Emissione (inclusa) e fino all’ultimo giorno
(incluso) del Periodo dell’Offerta, i Titoli verranno offerti come
emissione aperta (tap issue).

La Data di Emissione & 15/04/2020.

Prezzo di emissione iniziale, costi e imposte all’acquisto dei
Titoli

Prezzo di Emissione: PLN 10,00
Commissione di Sottoscrizione: Non applicabile

Restrizioni alla vendita

I Titoli possono essere offerti, wvenduti o consegnati
esclusivamente all’interno di una giurisdizione o possono essere
originati da una giurisdizione qualora sia consentito dalle leggi
vigenti o altre disposizioni legali e nel caso in cui non vi siano
obbligazioni in capo all’Emittente.

I Titoli non sono e non saranno registrati ai sensi dell’United
States Securities Act del 1933, come successivamente modificato
(“Securities Act”) o ai sensi di un’altra normativa di un qualsiasi
altro Stato o giurisdizione degli Stati Uniti di America (“Stati
Uniti”) e non possono essere offerti o venduti (i) all’interno degli
Stati Uniti, fatta eccezione per le transazioni esenti da
registrazione ai sensi del Securities Act o (ii) al di fuori degli Stati
Uniti, fatta eccezione per le transazioni offshore ai sensi della
Regulation S del Securities Act.

Di volta in volta, I’Emittente, potrebbe agire in altre vesti con

rispetto ai Titoli, per esempio in qualita di Agente di Calcolo che
consente all’Emittente di calcolare il valore del Sottostante o di un
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qualsiasi altro attivo di riferimento o di determinare la
composizione del Sottostante, fatto che potrebbe provocare
conflitti di interessi laddove i titoli o altri attivi emessi
dall’Emittente possano essere scelti come parte del Sottostante o
laddove I’Emittente mantenga una relazione commerciale con
I’emittente o il soggetto obbligato di tali titoli o valori.

L’Emittente, di volta in volta, potrebbe eseguire transazioni che
coinvolgono il Sottostante attraverso i conti di sua proprieta o da
esso gestiti. L effetto di tali transazioni sul valore del Sottostante
o di un altro attivo di riferimento potrebbe essere positivo o
negativo e di conseguenza potrebbe influire sul valore dei Titoli.

L’Emittente potrebbe emettere altri strumenti derivati in relazione
al Sottostante e I’introduzione di tali prodotti concorrenti sul
mercato potrebbe ripercuotersi sul valore dei Titoli.

L’Emittente potrebbe avvalersi di tutti i proventi, o di una parte di
essi, derivanti dalla vendita dei Titoli per partecipare ad
operazioni di copertura che potrebbero ripercuotersi sul valore dei
Titoli.

L’Emittente potrebbe acquisire informazioni non di dominio
pubblico sul Sottostante e non si impegna a divulgare tali
informazioni ai Portatori dei Titoli. L’Emittente potrebbe anche
pubblicare relazioni di ricerca relative al Sottostante. Tali attivita
potrebbero portare a conflitti di interesse e influire sul valore dei
Titoli.

Nessuna spesa simile verra addebitata all’investitore da parte
dell’Emittente.

Gli Offerenti potrebbero, comunque richiedere delle spese agli
investitori. Tali spese (qualora esistenti) verranno calcolate in
base ad un accordo tra l’offerente e gli investitori ad ogni
emissione.
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Romanian Translation of the Issue Specific Summary

SUMAR SPECIFIC EMISIEI

INTRODUCERE SI AVERTISMENTE

Avertismente

Consimtamantul Emitentului sau
a persoanei responsabile cu
redactarea  Prospectului  cu
privire la utilizarea acestuia in
vederea revanzarii ulterioare sau
plasamentului final al valorilor
mobiliare de catre intermediari
financiari.

Indicarea perioadei ofertei n
cadrul careia poate avea loc
revanzarea ulterioara sau
plasamentul final al valorilor
mobiliare de catre intermediari
financiari §i pentru care este
acordat consimtamantul privind
utilizarea Prospectului.

Orice alte conditii clare si
obiective aferente
consimtamantului, care sunt
relevante  pentru  utilizarea

Prospectului.

Prezentul sumar (,,Sumarul”) trebuie inteles ca o introducere la
acest prospect (,,Prospectul”) pregiatit in legaturd cu Programul
de Valori Mobiliare Structurate (,,Programul”).

Orice decizie de a investi Tn valori mobiliare emise in baza
Prospectului (,,Valorile Mobiliare”) trebuie sa se bazeze pe o
examinare exhaustiva a Prospectului de catre investitor.

In cazul in care se intenteazi o actiune in fata unei instante
privind informatiile cuprinse in Prospect, este posibil ca, n
conformitate cu legislatia internd a statelor membre ale Spatiului
Economic European, investitorul reclamant sa suporte cheltuielile
de traducere a Prospectului Tnaintea inceperii procedurii judiciare.

Raiffeisen Centrobank AG (,,Raiffeisen Centrobank™), cu sediul
in Tegetthoffstralle 1, 1010 Viena, Austria, (in calitate de emitent
in cadrul Programului, ,,Emitentul”) care prezintd acest Sumar,
poate fi trasd la raspundere civild in legdtura cu continutul
Sumarului inclusiv cu orice traducere a acestuia, insa doar in
cazul n care acesta induce in eroare, este inexact sau incoerent in
raport cu celelalte parti ale Prospectului, sau daca nu furnizeaza,
in raport cu celelalte parti ale Prospectului, informatiile esentiale
pentru a ajuta investitorii sa decida daca investesc in astfel de
Valori Mobiliare.

Emitentul isi da consimtamantul ca toate institutiile de credit si
firmele de investitii in sensul Directivei 2013/36/UE, care
actioneaza iIn calitate de intermediari financiari si care ulterior
revand sau plaseaza final Valorile Mobiliare (denumiti colectiv
LHintermediarii Financiari”), au dreptul sa utilizeze prezentul
Prospect la revanzarea ulterioard sau la plasamentul final al
Valorilor Mobiliare, care urmeaza sa fie emise 1n cadrul
Programului 1n timpul perioadei ofertei respective (dupa cum este
stabilit in Termenii Finali aplicabili) in care este permisa
revanzarea ulterioara sau plasamentul final al Valorilor Mobiliare
respective, cu conditia ca Prospectul de Bazd sa fie valabil in
continuare in conformitate cu sectiunea 6a a Kapitalmarktgesetz
(Legea austriacd a pietelor de capital) referitoare la punerea in
aplicare a Directivei Prospectelor.

Emitentul isi da consimtdméantul cu privire la utilizarea
Prospectului in scopul revanzarii ulterioare sau plasamentului
final al Valorilor Mobiliare de catre Intermediarii Financiari cu
conditia ca (i) potentialilor investitori s li se puna la dispozitie
Prospectul de Baza, orice completiri ale acestuia precum si
Termenii Finali, (ii) fiecare dintre Intermediarii Financiari sa
garanteze cid va utiliza Prospectul de Baza, orice completare la
acesta si Termenii Finali relevanti in conformitate cu toate
restrictiile de vinzare aplicabile specificate Tn acest Prospect de
Baza si orice legi si reglementari aplicabile in jurisdictia
respectiva, si (iii) plasarea sau revanzarea finald sa se realizeze In
conformitate cu cerintele aplicabile de guvernanta a produsului
MIFID I, astfel cum sunt stabilite in Documentul cu Informatii
Esentiale (disponibil pe pagina web a Emitentului) si/sau
dezvaluite de Emitent la cerere.

In cadrul Termenilor Finali, Emitentul poate stabili conditii
suplimentare aferente consimtdmantului sdu, care sunt relevante
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Informare 1n caractere aldine
prin  care investitorii  sunt
instiintati ca in cazul primirii
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Informare in caractere aldine
prin  care investitorii  sunt
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pe propria pagind web ca
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conformitate cu consimtdmantul
si conditiile asociate
respectivului consimtamant.

EMITENTUL

Denumirea legald si denumirea
comerciald a Emitentului:

Sediul social si forma juridica a
Emitentului, legislatia in
temeiul careia 1isi desfasoara
activitatea Emitentul si tara in
care a fost constituit:

Orice curente cunoscute care
influenteaza Emitentul si ramura
de activitate Tn care acesta
activeaza:

Daca Emitentul face parte dintr-
un grup, o descriere a grupului
si a pozitiei Emitentului in
cadrul acestuia:
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pentru utilizarea acestui Prospect.

Tn cazul unei oferte primite de la un alt intermediar financiar,
intermediarul financiar respectiv va furniza investitorilor
informatii cu privire la conditiile ofertei la data la care
aceasta este facuta.

Orice alt intermediar financiar care utilizeaza Prospectul va
declara pe propria pagind web ca utilizeazd Prospectul in
conformitate cu acest consimtimint si conditiile asociate
acestui consimtamant.

Denumirea legala a Emitentului este ,,Raiffeisen Centrobank AG”,
iar denumirea comerciala este , Raiffeisen Centrobank” sau
,,RCB”.

Raiffeisen  Centrobank este o societate pe  actiuni
(Aktiengesellschaft) care este organizatd si functioneaza conform
legislatiei austriece, inregistrata la registrul societatilor comerciale
(Firmenbuch) de pe langa Tribunalul Comercial din Viena
(Handelsgericht Wien) sub numarul de inregistrare 117507f. Locul
de Tnregistrare a Raiffeisen Centrobank este Viena, Republica
Austria. Adresa sediului social al Raiffeisen Centrobank este in
TegetthoffstraBe 1, 1010 Viena, Austria. In aprilie 2017,
Raiffeisen Centrobank AG a infiintat o filiald in Bratislava,
Slovacia, cu denumirea de ,Raiffeisen Centrobank AG Slovak
Branch, pobocka zahrani¢nej banky”.

Conditiile economice si de afaceri pot avea un impact negativ
asupra Raiffeisen Centrobank si conditiile dificile de piata au avut
un impact negativ asupra Raiffeisen Centrobank.

Raiffeisen Centrobank este influentatd de mediul economic
existent pe pietele in care opereaza.

Eventuale noi cerinte si modificari impuse de guvern sau de
autoritatile de reglementare cu privire la nivelurile adecvate de
capitalizare si indatorare ar putea supune Raiffeisen Centrobank la
cerinte sau standarde crescute in ceea ce priveste capitalul si ar
putea impune grupului atragerea de capitaluri sau de lichiditati
suplimentare pe viitor.

Emitentul este o institutie de credit specializata in tranzactionarea
si vanzarea de actiuni, precum si 1n domeniul cercetarii
companiilor, si este un emitent de certificate si alte valori
mobiliare structurate in cadrul grupului bancar Raiffeisen din
Austria, operand 1n Austria si pe pietele locale din Europa Centrala
si de Est.

Grupul bancar Raiffeisen din Austria este un grup bancar, avandu-
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Daca se intocmesc prognoze sau
estimdri ale profitului, se
precizeaza cifra:

O descriere a naturii tuturor
rezervelor formulate Tn raportul
de audit privind informatiile
financiare istorice:

Informatii financiare istorice

esentiale selectate:

Declaratie prin care se confirma
ca prognozele emitentului nu au
suferit modificari
dezavantajoase semnificative de
la data ultimei sale situatii
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si originile in Austria si cu activitate pe pietele din Europa
Centrala si de Est, fiind reprezentatd si pe un numar de piete
financiare internationale si pe pietele emergente din Asia. Este
organizat pe trei niveluri si este compus din bancile autonome
locale Raiffeisen, cele opt banci autonome regionale Raiffeisen si
Raiffeisen Bank International AG (,,RBI”).

RBI este societatea mama principala a RBI Group care se
compune din RBI si din subsidiarele consolidate integral ale
acesteia, luate ca intreg (,,RBI Group”).

Raiffeisen Centrobank este o institutie de credit subordonata in
cadrul grupului de institutii de credit RBI (Kreditinstitutsgruppe)
in conformitate cu art. 30 din Legea austriaca privind sistemul
bancar (Bankwesengesetz), in cadrul caruia RBI este institutia de
credit superioara.

De asemenea, Raiffeisen Centrobank apartine de grupul de
reglementare RBI in cadrul caruia calcularea cerintelor referitoare
la fondurile proprii ale unui grup de institutii de credit se aplica pe
baza consolidata datorita consolidarii prudentiale.

Societatea mama a Raiffeisen Centrobank este RBI, din care peste
90% este detinut de bancile locale Raiffeisen. Emitentul este inclus
in situatiile financiare consolidate ale RBI.

Nu se aplicd; nu exista prognoze sau estimari privind profitul.

Nu se aplicd; nu exista rezerve.

2018 2017
n mii EUR (rotunijit)

Cifre cheie si raporturi sau n procente

Profit net din activitati de tranzactionare 67.521 61.338
financiara

Venituri din exploatare 59.759 59.248
Cheltuieli de exploatare (42.366) (40.134)
Rezultatul din activitati ordinare 15.728 19.081
Profitul net pe an 13.004 16.576
Bilantul total 3.735.352  3.200.183
Informatii specifice bancare

Fonduri proprii eligibile (Capital de baza) 112.343 106.191
Total active ponderate 1n functie de risc 475.262 487.930
Raportul fondurilor proprii 23,6% 21,8%

Sursa: Situatii Financiare Auditate pentru 2018 si 2017 si informatii
interne din partea Emitentului

La data publicarii acestui Prospect, nu exista nicio modificare
dezavantajoasd semnificativd a prognozelor Emitentului si ale
filialelor acestuia survenitd dupa data Situatiilor Financiare
auditate aferente anului 2018.
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C.

financiare auditate si publicate

sau o descriere a oricaror
modificari dezavantajoase
semnificative:

Descrierea principalelor
modificari ale situatiei
financiare sau pozitiei

comerciale dupd perioada vizata

de  informatiille  financiare
istorice:
Descrierea evenimentelor

importante in evolutia recenta a
Emitentului care sunt, fntr-o
mare masurd, relevante pentru
evaluarea solvabilitatii sale:

Dependenta Emitentului de alte
entitati din cadrul grupului:

Descrierea principalelor
activitati ale Emitentului:

In masura in care aceste
informatii sunt cunoscute de
Emitent, se precizeaza daca
Emitentul este detinut sau
controlat, direct sau indirect si
de catre cine si se descrie natura
acestui control.

Ratingul de credit atribuit
emitentului sau titlurilor sale de
creantd, la cererea acestuia sau
cu colaborarea sa n procesul de
atribuire a ratingului:

VALORI MOBILIARE

Descrierea tipului si categoriei
valorilor mobiliare care fac
obiectul ofertei publice si/sau
sunt admise la tranzactionare,
inclusiv codul ISIN (numarul de
identificare  internationald a
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Nu se aplicd. Nu a avut loc nicio modificare semnificativa a
situatiei financiare sau comerciale a Emitentului si a filialelor
consolidate ale acestuia dupa data de 31.12.2018.

Nu se aplica; nu au avut loc evenimente importante in evolutia
recentd a Emitentului care sa fie, intr-o mare masura, relevante
pentru evaluarea solvabilitatii sale.

RBI, societatea mama principald a Raiffeisen Centrobank, este un
actionar indirect si, de aceea, are posibilitatea de a-si exercita
influenta asupra Raiffeisen Centrobank, printre altele, prin
numirea sau revocarea membrilor Consiliului de Supraveghere sau
prin modificarea actului constitutiv in cadrul adunarii generale a
actionarilor.

Raiffeisen Centrobank este o institutie de credit specializata in
activitati de capital in cadrul Grupului RBI, operdnd pe pietele
locale din Europa Centrald si de Est. Raiffeisen Centrobank ofera
o gama largd de servicii si produse asociate tranzactiilor cu
actiuni/parti sociale, instrumente derivate si capitaluri proprii,
tranzactionate sau nu pe bursele de valori. De asemenea,
Raiffeisen Centrobank ofera servicii bancare private personalizate.

La data de 31.12.2018, capitalului social al Raiffeisen Centrobank
avea o valoare nominala de 47.598.850 EUR si era impartit in
655.000 de actiuni ordinare fara valoare nominala.

Cea mai mare parte din cele 654.999 de actiuni, reprezentdnd
99,9% din actiunile Raiffeisen Centrobank, sunt detinute (indirect)
de catre Raiffeisen Bank International AG prin intermediul RBI
KI-Beteiligungs GmbH si al filialei acesteia RBI IB Beteiligungs
GmbH, Viena. Restul de 1 actiune (0,1%) este detinuta de catre
Lexxus Services Holding GmbH, Viena, care este o filiala
indirecta a RBI. Prin urmare, Raiffeisen Centrobank este o filiala
indirecta a RBI. Actiunile Raiffeisen Centrobank nu sunt listate pe
nicio bursa de valori.

Nu se aplica; Nu le sunt atribuite astfel de ratinguri nici
Emitentului si nici titlurilor sale de creanta.

Valorile Mobiliare sunt Certificate Factor (eusipa 2300) si poarta
numarul  ISIN  AT0000A2G1IW8 si  codul  german
Wertpapierkennnummer RCOYES.

Valorile Mobiliare vor fi reprezentante printr-un Titlu de Creanta
Global permanent si modificabil emis la purtator.

77



Cz2

C5

C38

Cl11

C.15

valorilor mobiliare):

Moneda in care s-a facut
emisiunea:
Descrierea  oricdrei  restrictii

asupra liberei transferabilitati a
valorilor mobiliare:

Descrierea drepturilor aferente
valorilor  mobiliare, inclusiv
rangul acestora si restrictiile
aplicabile acestor drepturi:

Se indica daci valorile mobiliare
oferite fac sau vor face obiectul
unei solicitari de admitere la
tranzactionare, in  vederea
distribuirii  lor pe o piata
reglementatd sau pe piete
echivalente, caz in care se indica
pietele in cauza:

O descriere a modului in care
valoarea investitiei este afectata
de valoarea instrumentului
(instrumentelor) subiacente, cu
exceptia cazului in care valorile
mobiliare au o valoare nominala
de minimum 100.000 EUR.
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Moneda Produsului Valorilor Mobiliare este: Zlot polonez
(,PLN™).

Valorile Mobiliare sunt transferabile conform legilor si
reglementarilor aplicabile precum si conditiilor generale
aplicabile ale sistemelor de compensare-decontare relevante.

Drepturi aferente Valorilor Mobiliare

Valorile Mobiliare confera detinatorilor acestora un drept de a
solicita plata valorii de rascumparare, dupa cum este detaliat la
punctul C.15.

Statutul Valorilor Mobiliare

Obligatiile Emitentului in temeiul Valorilor Mobiliare constituie
obligatii negarantate si nesubordonate ale Emitentului, avand un
rang egal unele fata de celelalte si egal fatd de toate celelalte
obligatii negarantate si nesubordonate ale Emitentului, cu exceptia
acelor obligatii avand rang preferential in baza unor prevederi
legale imperative.

Restrictii aplicabile drepturilor

Emitentul are dreptul sd rascumpere anticipat Valorile Mobiliare
si/sau sa ajusteze Termenii si Conditiile Valorilor Mobiliare in
anumite situatii, de exemplu perturbari ale pietei, posibile situatii
de ajustare (incluzand dividende extraordinare ale unei actiuni
subiacente) si/sau situatii extraordinare de rdscumparare
(incluzand perturbari ale operatiunilor de hedging).

Emitentul intentioneazd sa solicite admiterea la tranzactionare a
Valorilor Mobiliare pe piata reglementatd din Polonia si, daca
Emitentul decide acest lucru, pe o altd piatd reglementatd din
statele membre ale UE, respectiv Austria, Germania, Bulgaria,
Croatia, Republica Cehd, Ungaria, Italia, Polonia, Romania,
Republica Slovaca si Slovenia.

Valoarea Valorilor Mobiliare este afectatdi de valoarea
Elementului Subiacent, dat fiind ca valoarea de rascumparare a
Valorii Mobiliare depinde de Elementul Subiacent, dupd cum
urmeaza:

Rascumparare

Fiecare Valoare Mobiliara confera fiecdrui Detindtor de Valori
Mobiliare dreptul de a beneficia din partea Emitentului per unitate
de plata Valorii de Rascumparare (care va fi intotdeauna egala sau
mai mare decat zero, iar in cazul in care valoarea respectiva va fi
mai mica decét zero, va fi considerata zero).

Obligatia descrisd mai sus devine exigibild la Data de Maturitate
astfel cum este stabilitd de catre Emitent, cu exceptia cazului in
care Valorile Mobiliare au fost valabil exercitate, caz in care Data
de Maturitate aferentd unor Valori Mobiliare astfel exercitate va fi
a doua Zi Lucratoare dupd Data Evaluarii Finale.
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Valoarea de Rascumparare

Anumite specificatii privind Valoarea de Riscumpdrare
Pretul de Referinta Initial: 16,13 USD

Data Evaluarii Initiale: 14.04.2020

Multiplicatorul: 0,59604166
Multiplicatorul este supus unor Tn conformitate cu Termenii
Produsului in forma aplicabila.

Leverage Factor: 4

Rata de Finantare: USDLIBOR Overnight astfel cum se publica
pe pagina Reuters USDONFSR=

Marja Ratei de Finantare: —2,00% in Data de Emisie. Emitentul
isi rezerva dreptul de a modifica Marja Ratei de Finantare intr-
un interval de la 0% la dublul valorii la Data de Emisie, dupa
notificarea Detinatorului de Valori Mobiliare.

,»Valoarea de Riascumparare” va fi diferenta dintre (i) Pretul de
Referinta Final si (ii) Nivelul de Factor. Valoarea rezultata se va
converti in Moneda Produsului si se va inmulti cu Multiplicatorul.

»~Ajustarea in urma Distributiilor” inseamna ajustarea Nivelului
de Factor si a Nivelului de Protectie determinati de plata
distributiilor aferente Elementului Subiacent. Dacad Elementul
Subiacent confera distributii, Agentul de Calcul va sciddea
Valoarea Distributiilor din Nivelul de Factor precum si din
Nivelul de Protectie. Ajustarea va intra Tn vigoare in ziua de
tranzactionare urmatoare datei conferirii Distributiilor (ex-
distribution day).

sAjustarea Extraordinara Intraday” inseamnd Ajustarea
Factorului de catre Agentul de Calcul in cazul in care Pretul
Intraday al Elementului Subiacent in orice zi a termenului
Valorilor Mobiliare este egal cu sau mai mic decat Nivelul de
Protectie.

Ajustarea Factorului va fi efectuata pe baza premisei ca Pretul de
Referinta al Ajustarii Factorului este exact Nivelul de Protectie.
Aceasta Ajustare Extraordinara Intraday previne in mod eficient
reducerea valorii Valorilor Mobiliare sub valoarea zero. Tn cazul
unei Perturbari a Operatiunilor de Hedging, Emitentul are dreptul
sa stipuleze un Pret de Referinta al Ajustarii Factorului diferit de
Nivelul de Protectie, dar numai intr-o asemenea manierd incat
valoarea Valorii Mobiliare sa nu fie mai mica de zero.

,,Nivelul de Factor” inseamna un nivel calculat la Data de Emisie
in baza unei Ajustari Zilnice Obisnuite pornind de la premisa ca d
este zero si cd Cpyp este egal cu Pretul de Emisiune, convertit,
daca este necesar, In Moneda Elementului Subiacent, supus unei
Ajustari a Factorului si unei Ajustari In urma Distributiilor.

~Ajustarea Factorului” inseamna o Ajustare Zilnicd Obisnuita
sau o Ajustare Extraordinara Intraday. Multiplicatorul, Nivelul de
Factor si Nivelul de Protectie vor fi ajustate dupa cum urmeaza:
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C
Multiplicatorul = s- -2
Rprev
Reajustarea Parghiei
] -1 fl=1 Threv+Tu
Nivelul de Factor = 5 Rprev + Rprev - ] 360 d
Expresia valorii Expresia Dobanzii
unde:
S = 1 (unu).
Corev = Valoarea Certificatului Factor imediat finainte de

aceasta Ajustare a Factorului, calculatd pe baza
premisei ca valoarea Elementului Subiacent este egala
cu Pretul de Referintd al Ajustarii Factorului, adica
Cprev =S * Mprey - (Rprev-FLprey) , SUb rezerva unei
Ajustari Roll-Over

Mprey = Multiplicatorul aplicabil imediat Tnainte de aceastd
Ajustare a Factorului

Rprey = Pretul de Referinta al Ajustarii Factorului

FLprey = Nivelul de Factor aplicabil imediat inainte de aceasta
Ajustare a Factorului

1 = Factorul Parghiei de Capital

f = 0 (zero)

I'prev = Rata de Finantare aplicabild imediat inainte de aceasta
Ajustare a Factorului

I'm = Marja Ratei de Finantare a Emitentului

d = numarul de zile calendaristice dintre ziua acestei

Ajustari a Factorului si Ajustarea Factorului anterioara

Multiplicatorul va fi rotunjit la opt zecimale, iar Nivelul de Factor
la patru zecimale. Nivelul de Protectie va fi ajustat in mod analog
cu prevederile privind calculul Nivelului de Protectie. Nivelul de
Factor si Nivelul de Protectie rezultate se supun unei Ajustari in
urma Distributiilor.

»Pretul de Referinta al Ajustirii Factorului” este un Pret de
Referinta si inseamnd, (i) in legdturd cu o Ajustare Zilnica
Obisnuitd, Pretul de Decontare a(l) Elementului Subiacent; sau
(i1) 1n legaturd cu o Ajustare Extraordinara Intraday, Nivelul de
Protectie aplicabil imediat inainte de aceastd Ajustare a
Factorului.

»~Data de Ajustare a Factorului” este o Datd a Evaludrii si
inseamna orice zi dupa Data de Emisie care este o zi bancara din
Austria sau Germania si care este o Zi Lucratoare Subiacenta.

»~Ajustare Zilnicad Obisnuitd” inseamna Ajustarea Factorului de
catre Agentul de Calcul la fiecare Datd de Ajustare a Factorului
odata cu stabilirea Pretului de Referinta al Ajustarii Factorului de
catre Agentul de Calcul. Multiplicatorul, Nivelul de Factor si
Nivelul de Protectie sunt constante pe durata perioadei cuprinse
intre fiecare Ajustare Zilnicd Obisnuitd consecutiva, cu exceptia
unei Ajustdri Extraordinare Intraday.

»Nivelul de Protectie” inseamnd nivelul care se situeazd sub
Pretul de Referintd al Ajustdrii Factorului cu un procent de
20,00%.

»Ajustare Roll-Over” inseamnd ajustarea valorii Cpre, @
Certificatului Factor in timpul Ajustarii Zilnice Obisnuite
determinatd de un Eveniment Roll-Over al Elementului Subiacent.
In timpul Ajustarii Zilnice Obisnuite din Data Efectiva a valorii
Roll-Over, valoarea Cp., se calculeazd in baza Contractului
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C.19

C.20

D.

D.2

Data de expirare sau de
maturitate a  instrumentelor
derivate - data exercitarii sau
data finald de referinta.

O descriere a procedurii de
decontare a instrumentelor
derivate.

O descriere a modalititilor de
gestionare a beneficiilor generate
de instrumentele derivate.

Pretul de exercitare sau pretul de
referinta final al elementului
subiacent.

O descriere a tipului de element
subiacent si locul in care pot fi
gasite  informatiile  privind
elementul subiacent.

RISCURI
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Futures Inlocuit, adica Corev =S Mprey (R‘];"rlelv-FLprev), unde
R{,‘}EV inseamnd Pretul de Decontare a(l) Contractului Futures
Inlocuit in Data precedenti de Ajustare a Factorului, iar
,contractului Futures Tnlocuit” inseamni Contractul Futures
utilizat pe post de Element Subiacent imediat Tnainte de
Evenimentul Roll-Over.

Data de Maturitate: Valorile Mobiliare nu au o Datd de Maturitate
fixa (,,open-end®).

Data(ele) Exercitarii Programate: 15 ianuarie, 15 aprilie, 15 iulie
si 15 octombrie ale fiecarui an

Data Evaluarii Finale: Valorile Mobiliare nu au o Dati de
Maturitate fixa (,,open-end*).

Toate plitile aferente Valorilor Mobiliare se vor efectua de catre
Emitent catre sistemele de compensare-decontare, de unde se vor
efectua platile in continuare catre bancile depozitare ale
Detinatorilor Valorilor Mobiliare.

Plata Valorii de Rascumparare la maturitate sau exercitare.

Pretul de Referintd Final: Pretul de Decontare al Elementului
Subiacent la Data Evaluarii Finale.

Elementul Subiacent:
Tipul Elementului Subiacent: Contract Futures
Nume: Silver 05/2020 Future

Informatii privind Elementul Subiacent, randamentul trecut si
viitor, precum si volatilitatea acestuia se pot obtine din
urmatoarele surse:
http://www.cmegroup.com/company/comex.html

,Evenimentul Roll-Over” se referd la inlocuirea Contractului
Futures ca Element Subiacent. Elementul Subiacent existent
(,,Contractul Futures Tnlocuit”) este inlocuit de Agentul de
Calcul cu Urmatorul Contract Futures la Data Efectiva. ,,Noul
Contract Futures” sau ,,Contractul Futures Tnlocuitor” se
referd la contractul futures cu cea mai buna lichiditate, cu conditia
ca termenii si conditiile Noului Contract Futures sa corespunda in
mod substantial termenilor si conditiilor Elementului Subiacent
initial, exceptie facand data de maturitate.

“Raportul Roll-Over” se refera, in privinta unui Eveniment Roll-
Over specific, la Pretul de Decontare al Contractului Futures
Inlocuitor, impartit la Pretul de Decontare al Contractului Futures
Tnlocuit, ambele in vigoare imediat Tnainte de un asemenea
Eveniment Roll-Over.

,Data Efectivi” este 10 Zile Lucratoare Subiacente inainte de
inceputul perioadei de preaviz pentru livrarea Elementului
Subiacent.

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice Emitentului

- Deoarece Emitentul 1si asigurd riscurile aferente preturilor si riscul de piata prin alte institutii
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financiare, aceste institutii pot solicita garantii colaterale suplimentare din partea Emitentului
in cazul unei miscari semnificative pe piata financiard, ceea ce ar genera o povara
substantiald cu privire la activitatile de refinantare ale Emitentului.

Avand 1n vedere cd fondurile Emitentului sunt concentrate la partenerii importanti RBI si
Raiffeisenlandesbank Oberosterreich AG, detindtorii de Valori Mobiliare sunt expusi riscului
de credit si de finantare al acestor parteneri importanti.

Daca activitatea cu certificate este restrictionatd sau impiedicatd in orice fel, de ex. prin
interventii de produse sau prin prejudicii aduse reputatiei pietei de certificat, abilitatea
Emitentului de a realiza profit si de a-si acoperi toate costurile operationale ar putea fi redusa
pana la un punct in care solvabilitatea sa ar fi afectatd iIn mod semnificativ.

Daca distributia Valorilor Mobiliare in cadrul grupului bancar Raiffeisen Austria este
restrictionatd sau Impiedicatd in orice fel, de ex. prin grave prejudicii aduse reputatiei
grupului (unor parti ale acestuia) sau marcii ,,Raiffeisen” in integralitatea sa, abilitatea
Emitentului de a realiza profit si de a-si acoperi toate costurile operationale ar putea fi redusa
pana la un punct in care solvabilitatea sa ar fi afectatd iIn mod semnificativ.

Datoritd complexitatii procesului de evaluare a riscului, existd riscul ca nu toate
circumstantele daunatoare posibile sau evenimentele care isi au originea in riscurile aferente
preturilor si riscul de piata al Valorilor Mobiliare sa fie corect identificate si atenuate in mod
corespunzator.

Daca in privinta Grupului RBI se aplicd instrumente de solutionare, autorititile de
solutionare are avea puterea de a anula pretentiile Detinatorilor Valorilor Mobiliare, cauzand
astfel pierderi Detinatorilor Valorilor Mobiliare.

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice valorilor mobiliare

AVERTISMENT PRIVIND RISCURILE: Investitorii trebuie sa stie cd ar putea sa piarda,
integral sau partial, dupa caz, valoarea propriilor investitii. Cu toate acestea, riaspunderea
fiecarui investitor este limitata la valoarea propriei investitii (inclusiv costuri ocazionale).

RISCURI GENERALE AFERENTE VALORILOR MOBILIARE

Dupd intervenirea unui eveniment extraordinar, Emitentul are dreptul sa intarzie O
rascumpdrare anticipatd cu pana la sase luni, iar orice astfel de intarziere sau omiterea
acesteia ar putea avea un efect negativ asupra valorii Valorilor Mobiliare.

Evolutia sau lichiditatea oricdrei piete de tranzactionare pentru oricare serie de Valori
Mobiliare este incerta, motiv pentru care Detindtorii Valorilor Mobiliare suporta riscul ca nu
isi vor putea vinde deloc sau la preturi echitabile Valorile Mobiliare 1nainte de data de
maturitate a acestora.

RISCURI GENERALE ALE VALORILOR MOBILIARE LEGATE DE ELEMENTELE
SUBIACENTE

Volumul tranzactionat al Elementului Subiacent ar putea deveni atat de scazut, incat valoarea
de piata a Valorilor Mobiliare ar fi afectatd negativ sau Valorile Mobiliare ar fi rascumparate
anticipat la un pret nefavorabil pentru Detinatorii Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate efectua operatiuni de tranzactionare care afecteaza direct sau indirect
Elementul Subiacent, ceea ce ar putea influenta negativ pretul de piatd al Elementului
Subiacent.

In cazul unor evenimente neprevizute legate de Elementul Subiacent ar putea fi necesare
anumite decizii ale Emitentului care, privite in retrospectiva, s-ar putea dovedi nefavorabile
pentru Detinatorii Valorilor Mobiliare.

Din cauza deciziilor sau actiunilor furnizorului, administratorului sau emitentului
Elementului Subiacent, ori a aplicdrii, adoptarii sau modificarii oricarei legi sau
reglementari, Elementul Subiacent ar putea deveni restrictionat sau indisponibil, ceea ce ar
conduce la ajustari nefavorabile ale Elementului Subiacent si ale rascumpararii

Orice tranzactionare a Elementului Subiacent, efectuata de cétre Emitent, este expusd unor
potentiale conflicte de interese daca Emitentul nu este asigurat in totalitate Impotriva riscului
aferent preturilor Valorilor Mobiliare.
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RISCURILE SPECIFICE AFERENTE TIPURILOR DE ELEMENTE SUBIACENTE

Din cauza formei curbei futures-urilor, pretul contractelor futures poate avea o evolutie
nefavorabila chiar daca pretul spot al activului subiacent are o evolutie favorabila.

RISCURILE SPECIFICE AFERENTE VALORILOR MOBILIARE

Daca pretul relevant al Elementului Subiacent s-a dezvoltat in mod nefavorabil, este posibild
o pierdere integrald a capitalului investit. Datoritd unui efect de parghie, acest risc este
majorat Th mod semnificativ.

Orice crestere a cursului de schimb al Monedei Elementului Subiacent pe 0 unitate a
Monedei Produsului contracareaza orice dezvoltari favorabile ale pietei si poate conduce la
preturi de piata sau la o rdscumparare a Valorilor Mobiliare reduse in mod semnificativ.

Modificarile oricarei rate relevante a dobanzii — incluzand orice marja a ratei dobanzii legata
de Emitent — pot avea un impact semnificativ asupra pretului de piata al Valorilor Mobiliare.

Detinatorii de valori mobiliare pot fi fortati s suporte o pierdere substantiald in urma
stabilirii nefavorabile a Datei de Maturitate de catre Emitent; este posibila chiar si o pierdere
integrald a capitalului investit.

OFERTA

Motivele ofertei si utilizarea
fondurilor obtinute, dacd este
vorba de alte motive decét
realizarea unui beneficiu si/sau
acoperirea anumitor riscuri:

Descrierea conditiilor ofertei:

Veniturile nete obtinute din emisiunea de Valori Mobiliare pot fi
utilizate de Emitent in orice scopuri si, in general, vor fi utilizate
de Emitent pentru a obtine profituri si in scopuri de finantare
generale.

Termenii si conditiile care reglementeaza oferta

Nu se aplicd; nu existd conditii care sa reglementeze oferta.

O ofertd publica de Valori Mobiliare poate fi facuta de Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft in alt fel decét in conformitate cu
articolul 3(2) din Directiva Prospectelor in Austria, Bulgaria,
Croatia, Republica Ceha, Germania, Ungaria, Italia, Polonia,
Roménia, Republica Slovaca si Slovenia
(,Jurisdictia/Jurisdictiile ~Ofertei Publice”) 1n perioada
incepand cu, si incluzand Data de Emisie pana la, si incluzand
Data Evaludrii Finale (,,Perioada Ofertei”), fiind supusd unei
rezilieri anticipate si prelungirii la discretia Emitentului. De la, si
incluzdnd Data de Emisie, pand la, si incluzind ultima zi a
Perioadei Ofertei, Valorile Mobiliare, vor fi oferite sub forma
unei emisiuni continue.

Data de Emisie este 15.04.2020.

Pretul, costurile si taxele aferente emisiunii initiale la
achizitionarea Valorilor Mobiliare

Pretul de Emisiune: 10,00 PLN

Prima de Emisiune: Nu se aplica

Restrictii la vinzare

Valorile Mobiliare pot fi oferite, vandute sau livrate Tn cadrul unei
jurisdictii sau provenind dintr-o singura jurisdictie, daca acest
lucru este permis conform legilor aplicabile si altor prevederi
legale si dacd acestea nu prevad obligatii pentru Emitent.

Valorile Mobiliare nu au fost si nu vor fi inregistrate in
conformitate cu Legea Valorilor Mobiliare a Statelor Unite din
anul 1933, cu modificarile ulterioare (,,Securities Act”) sau la
autoritatea de reglementare a valorilor mobiliare din orice stat sau
orice altd jurisdictie a Statelor Unite ale Americii (,,Statele
Unite”) si nu pot fi oferite sau vandute (i) in Statele Unite, cu
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E.4

E.7

Descrierea tuturor intereselor
care ar putea influenta
emisiunea/oferta, inclusiv a
intereselor conflictuale:

Estimarea cheltuielilor percepute
de la investitor de citre Emitent
sau Ofertant:

Annex 2

exceptia tranzactiilor scutite de la inregistrare conform Legii
Valorilor Mobiliare sau (ii) Tn afara Statelor Unite, cu exceptia
tranzactiilor offshore conform Reglementdrii S din Legea
Valorilor Mobiliare.

La diferite intervale de timp, Emitentul poate actiona in alte
calitati in legatura cu Valorile Mobiliare, precum ar fi calitatea de
Agent de Calcul, ceea ce permite Emitentului sa calculeze
valoarea Elementului Subiacent sau a oricarui alt activ de
referintd sau sa stabileascd compozitia Elementului Subiacent,
ceea ce poate crea conflicte de interese in cazurile Tn care valori
mobiliare sau alte active emise de Emitent pot fi alese pentru a
face parte din Elementul Subiacent, sau Th cazul in care Emitentul
are o relatie de afaceri cu emitentul sau debitorul unor asemenea
valori mobiliare sau active.

La diferite intervale de timp, Emitentul poate participa la
tranzactii incluzand Elementul Subiacent in cont propriu si pentru
altii ale caror conturi sunt administrate de acesta. Aceste tranzactii
pot avea un efect pozitiv sau negativ asupra valorii Elementului
Subiacent sau asupra oricarui alt activ de referinta si, prin urmare,
asupra valorii Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate emite alte instrumente derivate in legaturd cu
Elementul Subiacent, iar introducerea pe piata a acestor produse
concurente poate afecta valoarea Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate utiliza toate sau unele dintre veniturile obtinute
din vanzarea Valorilor Mobiliare pentru a ncheia tranzactii de
hedging care pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate dobandi informatii fard caracter public cu privire
la Elementul Subiacent si Emitentul nu se angajeaza sa divulge
orice astfel de informatii oricarui Detindtor de Valori Mobiliare.
De asemenea, Emitentul poate publica rapoarte de analizd cu
privire la Elementul Subiacent. Aceste activitati pot crea conflicte
de interese si pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare.

Astfel de cheltuieli nu i vor fi percepute investitorului de catre
Emitent.

Ofertantii, insd, pot percepe astfel de cheltuieli de la investitori.
Astfel de cheltuieli (daca va fi cazul) se vor stabili prin
intermediul unui acord Tncheiat intre ofertant si investitori la data
fiecarei emisii.
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Slovakian Translation of the Issue Specific Summary

ZHRNUTIE PRE KONKRETNU EMISIU

UVOD A UPOZORNENIA

Upozornenie

Sthlas Emitenta alebo osoby
zodpovednej za vypracovanie
Prospektu s pouzitim Prospektu
pre nasledny dalsi predaj alebo
koneéné umiestnenie cennych
papierov finanénymi
sprostredkovatel'mi.

Uvedenie ponukového obdobia,
v ktorom je mozny nasledny

dalsi predaj alebo koneéné
umiestnenie cennych papierov
Z0 strany finan¢nych
sprostredkovatel’'ov a na ktoré sa
dava  sthlas s  pouZitim
Prospektu.

Akékol'vek dalSie jasné a

objektivne podmienky suhlasu,
ktoré su relevantné pre pouzitie
Prospektu.

Toto zhrnutie (,,Zhrnutie) sa povazuje za uvod k tomuto
prospektu  (,,Prospekt), vypracovanému v suvislosti s
Programom $truktirovanych cennych papierov (,,Program®).

Akékol'vek rozhodnutie investora investovat do cennych
papierov, emitovanych v zmysle Prospektu (,,Cenné papiere®),
by malo vychadzat’ z jeho postdenia Prospektu ako celku.

Ak bude na slide vzneseny narok slvisiaci s informéciou
obsiahnutou v Prospekte, zalujici investor méze v zmysle
narodnej legislativy Clenskych Statov Europskeho hospodarskeho
priestoru byt povinny znaSat' naklady na preklad Prospektu
predtym, nez bude zacaté sudne konanie.

Obcianskopravnu zodpovednost znaSa vyhradne Raiffeisen
Centrobank AG (,,Raiffeisen Centrobank®) Tegetthoffstralie 1,
1010 Vieden, Rakusko (ako emitent v zmysle Programu,
»~EMmitent®), ktory predlozil Zhrnutie, vratane akéhokol'vek jeho
prekladu, ale iba v pripade, Ze je Zhrnutie zavadzajice, nepresné
alebo nekonzistentné, ak je posudzované zarovenn s ostatnymi
Castami Prospektu, alebo ak neposkytuje, v spojeni s ostatnymi
Castami Prospektu, kIi¢ové informéacie, ktoré st investorom
napomocné pri posudzovani, ¢i investovat’ do takychto Cennych
papierov.

Emitent vyjadruje sthlas s tym, ze vsetky uverové institucie a
investiéné spolo¢nosti v zmysle Smernice 2013/36/EU konajuce
ako finanéni sprostredkovatelia, ktori realizuju nasledny d’alsi
predaj alebo koneéné umiestnenie Cennych papierov (spoloéne
,Finanéni sprostredkovatelia®), si opravnené pouzivat tento
Prospekt pre nasledny d’alsi predaj alebo kone¢né umiestnenie
Cennych papierov, ktoré budd emitované v zmysle Programu
pocas relevantného ponukového obdobia (ako je stanovené v
prislusnych Kone¢nych podmienkach), pocas ktorého je mozny
nasledny d’al§i predaj alebo kone¢né umiestnenie prislusnych
Cennych papierov, za predpokladu, ze Zakladny prospekt je eSte
stale platny v sulade s paragrafom 6a Kapitalmarktgesetz (Zakona
0 kapitdlovom trhu), ktory implementuje Smernicu o Prospekte.

Sthlas Emitenta s pouZzitim Prospektu pre nasledny d’al§i predaj
alebo konecné umiestnenie Cennych papierov Finan¢nymi
sprostredkovatelmi sa udeluje za podmienky, Ze (i) potencialni
investori dostanti Zakladny prospekt, akékol'vek doplnky k nemu
a relevantné Koneéné podmienky (ii) kazdy Financny
sprostredkovatel’ zabezpeci, ze bude pouzivat' Zakladny prospekt,
akékol'vek doplnky k nemu a relevantné Kone¢né podmienky v
sulade so vSetkymi platnymi obmedzeniami predaja, uvedenymi v
tomto Zakladnom prospekte a vSetkymi platnymi zdkonmi a
predpismi v prislusnej jurisdikcii a (iii) umiestnenie alebo
kone¢ny d’alsi predaj bude realizovany v stulade s poziadavkami
smernice MIFID Il o riadeni produktov, ako je uvedené v
dokumente s kI'icovymi informaciami (ktory je k dispozicii na
webovej stranke Emitenta) a/alebo ako Emitent na poZziadanie
uvedie.

V platnych Kone¢nych podmienkach moéze Emitent stanovit
dalsie podmienky, ktoré st relevantné pre pouzitie tohto
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B.2

B.4b

B.5

Oznamenie tuénym pismom,
ktoré informuje investorov, ze v
pripade, ze ponuku dava
finan¢ny sprostredkovatel’, tento
financny sprostredkovatel’
poskytne investorom informécie
0 zmluvnych  podmienkach
ponuky v case, kedy sa ponuka
predklada.

Oznamenie tuénym pismom,
ktoré informuje investorov, Ze
kazdy finan¢ny
sprostredkovatel, ktory pouziva
tento Prospekt, musi na svojej
webovej strdnke uviest, Ze
pouziva Prospekt v sulade s
tymto sthlasom a za podmienok,
za ktorych sa suhlas udel'uje.

EMITENT

Pravny a nazov

Emitenta:

obchodny

Sidlo a pravna forma Emitenta,
pravny poriadok, ktorym sa
Emitent riadi a stat, v ktorom je
zapisany v obchodnom registri:

Akékol'vek  zname  trendy,
ovplyvilujuce Emitenta a
odvetvia, v ktorych posobi:

Ak je Emitent sucastou
skupiny, popis skupiny a pozicie
Emitenta v rdmci skupiny:

Annex 2

Prospektu.

V pripade, Ze ponuku dava d’alsi finan¢ny sprostredkovatel’,
tento financény sprostredkovatel’ poskytne investorom
informacie o zmluvnych podmienkach ponuky v ¢ase, kedy sa
ponuka predklada.

Kazdy d’alsi finanény sprostredkovatel’, ktory pouZiva tento
Prospekt, na svojej webovej stranke uvedie, Ze pouZiva
Prospekt v sllade s tymto suhlasom a za podmienok, za
ktorych sa siihlas udel’uje.

Pravny nazov Emitenta je ,,Raiffeisen Centrobank AG*; obchodny
nazov je ,,Raiffeisen Centrobank® alebo ,,RCB*“.

Raiffeisen Centrobank je akciova spolo¢nost’ (Aktiengesellschaft)
zalozena a fungujica podla prava Rakuskej republiky, zapisana v
obchodnom registri (Firmenbuch) na Viedenskom obchodnom
stde (Handelsgericht Wien) pod registraénym ¢islom FN 117507f.
Miesto registracie Raiffeisen Centrobank je Vieden, Rakuska
republika. Adresa registrovaného sidla spolo¢nosti Raiffeisen
Centrobank je TegetthoffstraBBe 1, 1010 Vieden, Rakusko. V aprili
2017 zalozila Raiffeisen Centrobank AG pobocku v Bratislave,
pod nazvom ,,Raiffeisen Centrobank AG, Slovak Branch, pobocka
zahrani¢nej banky*.

Raiffeisen Centrobank moéze byt negativne ovplyvnena
podnikatel'skymi a hospodarskymi podmienkami, pricom naro¢né
podmienky na trhu mali negativny vplyv na Raiffeisen
Centrobank.

Raiffeisen Centrobank z&visi od hospodérskeho prostredia na
trhoch, na ktorych pdsobi.

Nové vladne alebo regulaéné poziadavky a zmeny vo vnimanych
urovniach adekvatnej kapitalizacie a pak by mohli podriadit
Raiffeisen Centrobank zvySenym kapitalovym poziadavkam alebo
Standardom a vyzadovat, aby v budulcnosti ziskala dodatocny
kapital alebo likviditu.

V rdmci bankovej skupiny Raiffeisen Rakusko je Emitent Uverova
inStitucia, posobiaca v Rakusku a na lokalnych trhoch v strednej a
vychodnej Eurdpe, Specializovana na  obchodovanie s
majetkovymi cennymi papiermi ako aj na podnikové analyzy a
emituje certifikaty a iné Struktiirované cenné papiere.

Bankova skupina Raiffeisen Rakusko je bankova skupina, ktora
ma povod v Rakusku a je aktivna na trhoch v strednej a vychodnej
Eurdpe a je tiez zastipena aj na niektorych medzinarodnych
finanénych trhoch a na rychlo rasticich trhoch v Azii. Je
organizovana v troch vrstvach a pozostava z autonémnych
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B.9

B.10

B.12

Ak sa uvadza prognéza alebo
odhad zisku, uvedte ciselnu
hodnotu:

Popis povahy vsetkych vyhrad v
sprave auditora o historickych
finanénych informaciach:

Vybraté historické  klucové
finan¢né informacie:
Prehlasenie o0  neexistencii

podstatnej negativnej zmeny vo
vyhliadkach emitenta od datumu
zverejnenia  jeho ostatnej
auditovanej financnej zavierky
alebo popis vsetkych
podstatnych negativnych zmien:

Annex 2

lokdlnych bank Raiffeisen, dsmich autonémnych regionalnych
bank Raiffeisen a Raiffeisen Bank International AG (,,RBI*).

RBI je konsolidujiicou materskou spolo¢nost'ou RBI Group, ktora
pozostava z RBI a jej plne konsolidovanych dcérskych spoloénosti
branych ako celok (,,RBI Group®).

Raiffeisen Centrobank je podriadend tiverova institicia v skupine
uverovych ingtitacii RBI (Kreditinstitutsgruppe) podla § 30
raklskeho zdkona o bankach (Bankwesengesetz), v ktorej RBI je
nadriadend uverova institdcia.

Okrem toho patri Raiffeisen Centrobank do regulacnej skupiny
RBI, v ktorej sa vypocet poziadaviek na vlastné zdroje skupiny
uverovych institucii uplatiiuje na konsolidovanom zaklade podla
prudencialnej konsolidacie.

Materskou spolocnostou Raiffeisen Centrobank je RBI, ktora
vlastnia z viac nez 90% lokalne banky Raiffeisen. Emitent je
zahrnuty v konsolidovanej finan¢nej zévierke RBI.

Neuplatnuje sa; neuvadza sa ziadna prognéza alebo odhad zisku.

Neuplatiiuje sa; neboli vyjadrené ziadne vyhrady.

2018

2017

v tis. EUR (zaokrahlené)

KPudové ¢iselné idaje a ukazovatele alebo v percentach

Cisty vysledok hospodarenia z finanénej 67 521 61 338
¢innosti

Prevadzkové vynosy 59 759 59 248
Prevadzkové naklady (42 366) (40 134)
Hospodarsky vysledok z beznej ¢innosti 15728 19 081
Cisty zisk za rok 13 004 16 576
Suvaha celkom 3735352 3200 183
Informacie Specifické pre banku

Opravnené vlastné zdroje (zakladny 112 343 106 191
kapital)

Rizikovo vazené aktiva celkom 475 262 487 930
Pomer vlastnych zdrojov 23,6% 21,8%

Zdroj: Auditované finan¢né vykazy 2018 a 2017 a interné informécie od
Emitenta

K déatumu zverejnenia tohto Prospektu nedoSlo k ziadnej
podstatnej negativnej zmene vo vyhliadkach Emitenta a jeho
dcérskych spolocnosti od datumu zverejnenia Auditovanej
finan¢nej zavierky za rok 2018.
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

C.2

Opis vyznamnych zmien vo
financnej  alebo  obchodnej
pozicii, nasledujucich ~ po
obdobi, na ktoré sa vztahuju
historické finan¢né informacie:

Opis  vSetkych  nedavnych
udalosti, tykajucich sa Emitenta,
ktoré s v podstatnom rozsahu
relevantné pre posudenie
solventnosti Emitenta:

Vsetky zavislosti na inych
subjektoch v ramci skupiny:

Opis hlavnej ¢innosti Emitenta:

V rozsahu znamom Emitentovi
uved'te, ¢i je Emitent priamo
alebo nepriamo vlastneny alebo
pod kontrolou a  akym
subjektom a opiSte povahu
kontroly.

Uverovy  rating udeleny
Emitentovi alebo jeho dlhovym
cennym papierom na poziadanie
alebo v spolupraci s Emitentom
Vv ratingovom procese:

CENNE PAPIERE
Opis druhu a triedy cennych

papierov, ktoré sG ponulkané
alalebo prijaté na obchodovanie,

vratane akychkol'vek
identifikacnych ¢isel cennych
papierov:

Menou emisie cennych papierov
je:

Annex 2

Neuplatiiuje sa. Od 31. 12. 2018 nedoslo k Ziadnej vyznamnej
zmene vo finanénej alebo obchodnej pozicii Emitenta a jeho
konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti.

Neuplatiiuje sa; v nedavnom obdobi nenastali ziadne udalosti,
tykajuce sa Emitenta, ktoré su v podstatnom rozsahu relevantné
pre postdenie solventnosti Emitenta.

RBI, konsolidujuca materska spolo¢nost’ Raiffeisen Centrobank, je
nepriamym akcionarom, a preto ma moznost ovplyviiovat
Raiffeisen  Centrobank, okrem iného menovanim alebo
odvolavanim ¢lenov Dozornej rady alebo zmenou stanov na
schodzach akcionarov.

Raiffeisen Centrobank je Gverova institicia v ramci skupiny RBI
$pecializujuca sa na obchodovanie s majetkovymi cennymi
papiermi a pdsobiaca na lokélnych trhoch v strednej a vychodnej
Eurdpe. Raiffeisen Centrobank ponuka Siroku skalu sluzieb a
produktov slvisiacich s majetkovymi cennymi papiermi, derivatmi
a transakciami s vlastnym kapitalom, ktoré sa realizuji na burze aj
mimo burzy cennych papierov. Raiffeisen Centrobank tiez ponuka

sluzby privatneho bankovnictva prisposobené individualnym
potrebam.
K 31. 12. 2018 predstavoval nomindlny akciovy Kkapital

spoloénosti Raiffeisen Centrobank 47 598 850 eur, rozdeleny na
655 000 kmenovych akcii v nominalnej hodnote.

Velka vacsinu z poctu 654 999 akcii, zodpovedajucu podielu
99,9%  akcii  spolo¢nosti  Raiffeisen  Centrobank, ma
prostrednictvom RBI KI-Beteiligungs GmbH a jej dcérskej
spolo¢nosti RBI IB Beteiligungs GmbH, Viedenn (nepriamo) v
drzbe Raiffeisen Bank International AG. Zostavajucu 1 akciu
(0,1%) ma v drzbe spolo¢nost’ Lexxus Services Holding GmbH,
Vieden, ktora je nepriamou dcérskou spolo¢nostou RBI. V
dosledku toho je Raiffeisen Centrobank nepriamou dcérskou
spolo¢nost'ou RBI. Akcie v spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank nie
su kétované na ziadnej burze cennych papierov.

Neuplatiiuje sa; ani Emitent a ani jeho dlhové cenné papiere
nemajl takyto Uverovy rating.

Cenné papiere su Certifikdty Faktor (eusipa 2300) a majl
oznacenie ISIN ATO000A2G1WS8 a nemecké identifikacné cislo
cennych papierov Wertpapierkennnummer RCOYES.

Cenné papiere budi zastipené modifikovatelnym Globalnym
cennym papierom na dorucitela.

Mena produktu Cennych papierov je pol'sky zloty (,,PLN).
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C5

C38

Cl11

C.15

Opis vSetkych obmedzeni vol'nej
prevoditel'nosti cennych
papierov:

Opis prav spojenych s cennymi
papiermi, vratane ich hierarchie
a obmedzeni tychto prav:

Informacia o tom, ¢i pontkané
cenné papiere si alebo budd
predmetom ziadosti o prijatie na
obchodovanie, vzh'adom na ich
distriblciu na regulovanom trhu
alebo  inych  rovnocennych
trhoch s uvedenim danych trhov:

Popis toho, ako hodnotu
investicie ovplyvituje hodnota
podkladového nastroja
(podkladovych nastrojov),

pokial cenné papiere nemaju
nominalnu hodnotu miniméalne
100 000 eur.

Annex 2

Cenné papiere su prevoditelné v sulade s platnou legislativou a
predpismi a v stlade s prisluSnymi vSeobecnymi zmluvnymi
podmienkami relevantnych zactovacich systémov.

Prava spojené s Cennymi papiermi

Cenné papiere poskytujd ich prislusnym majitefom narok na
vyplatenie hodnoty splatenia, ako sa podrobne uvadza v casti
C.15.

Status Cennych papierov

Zavazky Emitenta vyplyvajice z Cennych papierov predstavuji
nezabezpecené a nepodriadené zavdzky Emitenta rovnocenné
medzi sebou a rovnocenné so vSetkymi  ostatnymi
nezabezpecenymi a nepodriadenymi zavdzkami Emitenta, s
vynimkou takych zavizkov, ktoré mézu byt’ prednostné v zmysle
kogentnych ustanoveni zakona.

Obmedzenia prav

Emitent ma pravo predCasne splatit Cenné papiere a/alebo
prispdsobit’ Zmluvné podmienky Cennych papierov v uritych
pripadoch, ako su naruSenie trhu, potencidlne udalosti upravy
(vratane mimoriadne vyplatenie dividend z podkladovej akcie)
a/alebo mimoriadne udalosti splatenia (vratane naruSenia

hedgingu).

Emitent ma zamer poziadat’ o obchodovanie s Cennymi papiermi
na regulovanom trhu v Pol'sku a, ak sa tak Emitent rozhodne, tak
aj na dalsich regulovanych trhoch v ¢&lenskych §tatoch EU -
Rakusku, Nemecku, Bulharsku, Chorvatsku, Ceskej republike,
Mad’arsku, Taliansku, Pol'sku, Rumunsku, Slovenskej republike a
Slovinsku.

Hodnotu Cennych papierov ovplyvituje hodnota Podkladového
aktiva, ked’ze hodnota splatenia Cenného papiera zavisia od
Podkladového aktiva nasledujucim spésobom:

Splatenie

Kazdy Cenny papier opraviiuje prislusného Majitel'a cennych
papierov, aby dostal od Emitenta za kus platbu Hodnoty splatenia
(ktora je vzdy rovna alebo vysSia nez nula a v pripade, Ze takato
suma je niz§ia nez nula, povazuje sa za rovni nule).

Hore uvedeny zavizok je splatny v Datum splatnosti ako ho urci
Emitent, pokial’ neboli Cenné papiere riadne uplatnené, priCom v
takom pripade D&tum splatnosti, tykajuci sa takychto uplatnenych
Cennych papierov je v druhy Obchodny deit po Konecnom
datume ocenenia.

Hodnota splatenia

Niekol’ko Specifikacii, tykajucich sa Hodnoty splatenia

Pociatoc¢na referencna cena: 16,13 USD
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Pociatocny datum ocenenia: 14.04.2020

Multiplikator: 0,59604166
Multiplikator podlieha Upravam v sulade s Podmienakmi
produktu.

Pakovy faktor: 4

Sadzba financovania: USDLIBOR Overnight ako je zverejnena na
stranke Reuters USDONFSR=

Marza sadzby financovania: —2,00% k Datumu emisie. Emitent si
vyhradzuje pravo zmenit' Marzu sadzby financovania v rozpati
od 0% po dvojnasobok hodnoty k Datumu emisie po
notifikovani Majitel'a cennych papierov.

»~Hodnota splatenia“ je rozdiel medzi (i) Koneénou referenénou
cenou a (ii) Uroviiou Faktor. Vysledna suma je konvertovana na
Menu produktu a vynasobena Multiplikatorom.

Pod pojmom ,Uprava pri vyplacani vynosov“ sa rozumie
aprava Urovne Faktor a Urovne ochrany, spdsobena vyplatenim
vynosov z Podkladového aktiva. Ak Podkladové aktivum vypléca
vynosy, Vypoltovy agent odpoéita Ciastku na vyplatenie z
Urovne Faktor ako aj z Urovne ochrany. Uprava je uéinna k ex-
datumu vyplatenia.

Pod pojmom ,,Mimoriadna vnutrodenna Uprava“ sa rozumie
Uprava Faktor, ktor realizuje Vypoétovy agent v pripade, e
Vnutrodennd cena Podkladového aktiva v ktorykol'vek deni pocas
obdobia platnosti Cennych papierov je rovna alebo nizSia nez
Uroven ochrany.

Uprava Faktor sa vykona za predpokladu, e Referenéna cena
Gpravy Faktor je presne rovna Urovni ochrany. Tato Mimoriadna
vnltrodennda Uprava efektivne brani tomu, aby hodnota Cennych
papierov klesla pod nulu. V pripade NaruSenia hedgingu ma
Emitent pravo urcit’ Referencnti cenu tpravy Faktor odlisnu od
Urovne ochrany, ale iba takym spdsobom, Ze hodnota Cennych
papierov neklesne pod nulu.

Pod pojmom ,,Uroveii Faktor* sa rozumie trovei vypogitana k
Datumu emisie podl'a Riadnej dennej upravy za predpokladu, Ze d
je nula a Cpp., sa rovna Emisnému kurzu, v pripade potreby
konvertovanému na Menu podkladového aktiva, podliehajlc
Uprave Faktor a Uprave pri vyplacani vynosov.

Pod pojmom ,,Uprava Faktor sa rozumie Riadna denna tprava
alebo Mimoriadna vnutrodenna tuprava. Multiplikator, Uroven
Faktor a Urovein ochrany sa upravia nasledovne:

C
Multiplikator = s-1-—%
Rprev
Obnovenie paky
< -1 -1 7 + 7
Uroven Faktor = - Rprev + Rprev 'f ] . pre;60 M.
Vyraz hodnoty Vyraz tiroku
Pricom:
s = 1 (jedna).
Corev = hodnota Certifikatu Faktor bezprostredne pred touto

Upravou Faktor, vypoéitana za predpokladu, ze
hodnota Podkladového aktiva je rovna Referencnej
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cene  Upravy  Faktor, tj. Cprev =S Mprey -
(Rprev-FLprey) , podlieha Rolovacej tiprave

Mprey = Multiplikétor platny bezprostredne pred touto
Upravou Faktor

Rprev = Referencnd cena ipravy Faktor

Flprev = Urovenn Faktor platna bezprostredne pred touto
Upravou Faktor

1 = Péakovy faktor

f = 0/(nula)

rprey = Sadzba financovania platna bezprostredne pred touto
Upravou Faktor

I'm = Marza sadzby financovania Emitenta

d = pocet kalendarnych dni medzi diiom tejto Upravy

Faktor a predchéadzajdcou Upravou Faktor

Multiplikator sa zaokrithl'uje na osem desatinnych miest a Uroveii
Faktor na $tyri desatinné miesta. Uroveii ochrany sa analogicky
upravuje podla ustanoveni na vypocet Urovne ochrany. Vysledna
Uroveti Faktor a Urovei ochrany podliehaju Uprave pri vyplacani
VYNOoSoV.

~Referencna cena upravy Faktor“ je Referencnd cena a
znamend (i) v sOvislosti s Riadnou dennou Upravou
Vysporiadaciu cenu Podkladového aktiva; alebo (ii) v savislosti s
Mimoriadnou vnutrodennou upravou Uroveit ochrany platni
bezprostredne pred touto Upravou Faktor.

Pod pojmom ,Datum dpravy Faktor sa rozumie Datum
ocenenia a znamena ktorykol'vek deni po Datume emisie, ktory je
bankovym obchodnym diiom v Rakusku alebo Nemecku a ktory
je Obchodnym diiom pre podkladové aktivum.

Pod pojmom ,,Riadna dennéa Uprava“ sa rozumie Uprava Faktor,
ktor( realizuje Vypoctovy agent ku kazdému Datumu upravy
Faktor v case stanovenia Referencnej ceny upravy Faktor
Vypoétovym agentom. Multiplikator, Uroveii Faktor a Urovei
ochrany su konStantné v obdobi medzi kazdou po sebe
nasledujicou Riadnou dennou Upravou, s vynimkou pripadu
Mimoriadnej vnitrodennej Upravy.

Pod pojmom ,Uroven ochrany“ sa rozumie uroven, ktora
nedosahuje Referenénu cenu Gpravy Faktor o percento 20,00%.

Pod pojmom ,,Rolovacia Uprava“ sa rozumie Uprava hodnoty
Cprev Certifikatu Faktor pocas Riadnej dennej pravy, v dosledku
Udalosti rolovania Podkladového aktiva. Po¢as Riadnej dennej
Upravy k Datumu G¢innosti rolovania, sa hodnota Cpre, pocita na
zaklade Nahradenej futures zmluvy, tj. Cprey =S Mprey -
(RISN,-FLyrey), kde RIOM, znamena Vysporiadaciu cenu
Nahradenej futures zmluvy v den predchadzajuci Datumu upravy
Faktor a ,,Nahradena futures zmluva” znamen4 Futures zmluvu,
ktora sa uplatiiovala ako Podkladové aktivum ihned’ pred
Udalost’ou rolovania.

Déatum splatnosti: Cenné papiere nemaju fixny Datum splatnosti
(,,otvorené®).

Planovany datum uplatnenia: 15. januar, 15. april, 15. jul a 15.
oktober kazdého roku

Kone¢ny datum ocenenia: Cenné papiere nemaju fixny Déatum
splatnosti (,,otvorené*).
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postupu  vysporiadania Vsetky platby suvisiace s tymito Cennymi papiermi uskuto¢ni

derivativnych cennych papierov. Emitent v prospech z(gtovacich systémov na prevod do

depozitnych bank Majitel'ov cennych papierov.

Opis toho, ako prebieha vratenie  Vyplatenie Hodnoty splatenia pri splatnosti alebo uplatneni.
derivativnych cennych papierov.

Realizacnd cena alebo Konecnd Konecna referencna cena: Vysporiadacia cena Podkladového
referencna cena Podkladového aktiva ku Kone¢nému datumu ocenenia.

aktiva.

Opis typu Podkladového aktivaa Podkladové aktivum:

kde sa nachadzajd informécie o
Podkladovom aktive.

RIZIKA

Typ podkladového aktiva: Futures zmluva
Nazov: Silver 05/2020 Future

Informacie o Podkladovom aktive, jeho minulej a d’alsej
vykonnosti a jeho volatilite st dostupné z nasledujlcich zdrojov:
http://www.cmegroup.com/company/comex.html

,Udalost” rolovania“ je nahradenie Futures zmluvy ako
Podkladového aktiva. Vypoctovy agent nahradi existujlce
Podkladové aktivum (,,Nahraden( futures zmluvu®“) Novou
Futures k Datumu u¢innosti. Pod pojmom ,Nova futures
zmluva“ alebo ,,Nahradné futures zmluva“ sa rozumie futures
zmluva s najlepSou likviditou, za predpokladu, Ze podmienky
Novej Futures zmluvy v podstatnej miere zodpovedajl
podmienkam povodného Podkladového aktiva, s vynimkou
datumu splatnosti.

~Pomer rolovania“ je v stvislosti s konkrétnou Udalost'ou
rolovania Vysporiadacia cena Nahradnej futures zmluvy,
vydelend Vysporiadacou cenou Nahradenej futures zmluvy, obe
tak, ako boli v platnosti bezprostredne pred takoutou Udalostou
rolovania.

Pod pojmom ,,Datum uéinnosti* sa rozumie 10 Obchodnych dni
pre podkladové aktivum pred zaciatkom Lehoty oznamenia
dodavky Podkladového aktiva.

Kruacové informacie o hlavnych rizikach, Specifickych pre Emitenta

Ked'Zze Emitent hedzuje véaé§inu svojho rizika ocefiovania a trhového rizika u inych
finan¢nych institucii, mozu tieto institicie pozadovat od Emitenta v pripade zasadného
pohybu na finan¢nom trhu dodato¢ny kolateral, co by sposobilo vyznamnu zataz pre
refinancovacie aktivity Emitenta.

V dosledku koncentracie fondov Emitenta s vyznamnymi protistranami RBI a
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, sU Majitelia cennych papierov vystaveni
kreditnému a riziku financovania tychto vyznamnych protistran.

Ak bude obchodovanie s certifikdtmi akymkol'vek spdsobom obmedzené alebo stazené,
napriklad produktovymi intervenciami alebo reputacnou Skodou pre trh s certifikdtmi,
schopnost’ Emitenta tvorit’ zisk a kryt’ vSetky svoje prevadzkové naklady by sa mohla znizit
az na taku uroven, ktord vyznamne ovplyvni jeho platobni schopnost’.

Ak bude akymkol'vek sposobom obmedzena alebo stazena distribucia Cennych papierov v
skupine Raiffeisen banking group Austria, napriklad v désledku zdvazného poskodenia
dobrého mena skupiny (alebo jej Casti) alebo znacky ,,Raiffeisen* ako celku, schopnost
Emitenta tvorit’ zisk a kryt’ vSetky svoje prevadzkové naklady by sa mohla znizit’ az na taka
uroven, pri ktorej bude vyznamne ovplyvnend jeho platobna schopnost’.

V dosledku komplexnosti procesov posudzovania rizika ostdva riziko, ze nebudi riadne
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identifikované a primerane zmiernené vSetky potencidlne poskodzujuce podmienky alebo
udalosti, vyplyvajuce z rizika ocefiovania a trhového rizika Cennych papierov.

Ak sa uplatnia nastroje na rieSenie krizovych situdcii na skupinu RBI, organy rieSenia
krizovych situacii by mali prd&vomoc zrusit' naroky Majitelov cennych papierov, ¢im by
Majitel'om cennych papierov zapric€inili straty.

Kruacové informacie o hlavnych rizikach, Specifickych pre Cenné papiere

UPOZORNENIE NA RIZIKO: Investori by si mali byt’ vedomi toho, Ze méZu pripadne stratit’
hodnotu celej svojej investicie alebo jej casti. Zodpovednost’ kazZdého investora je vsak
obmedzena na hodnotu jeho investicie (vratane savisiacich nakladov).

VSEOBECNE RIZIKA SUVISIACE S CENNYMI PAPIERMI

Emitent mé& pravo odlozit’ predcasné splatenie az o Sest mesiacov po tom, ako nastala
mimoriadna udalost’, pricom akykol'vek takyto odklad alebo jeho neuplatnenie méze mat
negativny dopad na hodnotu Cennych papierov.

Vyvoj alebo likvidita akéhokol'vek trhu, kde sa obchoduje s akoukol'vek konkrétnou Sériou
Cennych papierov, je neisty, a preto Majitel' cennych papierov znésa riziko, ze svoje Cenné
papiere nebude schopny predat’ pred ich splatnostou vobec alebo za objektivnu cenu.

VSEOBECNE RIZIKA CENNYCH PAPIEROV SUVISIACE S PODKLADOVYMI
AKTIVAMI

Obchodovany objem Podkladového aktiva sa moze natolko znizit, ze trhovd hodnota
Cennych papierov bude nepriaznivo ovplyvnena, alebo sa Cenné papiere splatia predc¢asne za
cenu nevyhodnu pre Majitel'a cennych papierov.

Emitent moéze vykonavat obchodné aktivity priamo alebo nepriamo ovplyviiujice
Podkladové aktivum, ¢o moZe negativne ovplyvnit’ trhov(i cenu Podkladového aktiva.

Nepredvidatelna udalost, stvisiaca s Podkladovym aktivom, méze vyzadovat rozhodnutia
Emitenta, ktoré sa v retrospektive mézu pre Majitelov cennych papierov prejavit’ ako
nevyhodné.

V dosledku rozhodnuti alebo konania poskytovatel'a, spravcu alebo Emitenta Podkladového
aktiva, alebo uplatnenia, prijatia alebo zmeny akéhokol'vek zakona alebo pravnej tpravy, sa
moze Podkladové aktivum stat’ obmedzenym alebo nedostupnym, o méze mat’ za nasledok
nevyhodné Gpravy Podkladového aktiva a splatenia.

Akékol'vek obchodovanie Emitenta s Podkladovym aktivom podlicha potencialnemu
konfliktu z&ujmov, ak Emitent nie je plne zabezpefeny voci riziku ocefiovania Cennych
papierov.

KONKRETNE RIZIKA DRUHOV PODKLADOVEHO AKTIVA (PODKLADOVYCH

AKTIV)

V doésledku tvaru krivky futures sa cena futures zmluvy méze vyvijat’ nepriaznivo, aj ak sa
spotova cena podkladového aktiva vyvija priaznivo.

KONKRETNE RIZIKA CENNYCH PAPIEROV

Ak relevantnd cena Podkladového aktiva zaznamenala nepriaznivy vyvoj, je mozna uplna
strata investovaného kapitalu. V désledku pakového efektu je toto riziko zasadne zvysené.

Akékol'vek zvySenie vo vymennom kurze Meny podkladového aktiva na jednu jednotku
Meny produktu vyvazuje akykol'vek priaznivy trhovy vyvoj a moze viest k zasadne
znizenym trhovym cenam alebo k zasadne znizenému splateniu Cennych papierov.

Zmeny v akejkol'vek relevantnej trhovej urokovej sadzbe, vratane akéhokol'vek spreadu
urokovej sadzby stvisiaceho s Emitentom, moézu mat’ zasadny dopad na trhova cenu
Cennych papierov.

Majitelia cennych papierov mézu byt nuteni zrealizovat’ zasadnu stratu v dosledku
nepriaznivého stanovenia Datumu splatnosti Emitentom; dokonca je mozna aj Gplna strata
investovaného kapitalu.

PONUKA
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Emitent moze pouzit’ Cisty vynos z emisie akychkol'vek Cennych
papierov na akykol'vek ucel a vo vSeobecnosti ho pouZije na
tvorbu zisku a jeho vSeobecné ucely financovania.

Podmienky, ktorym podlieha ponuka
Neuplatnuje sa; ponuka nepodlieha ziadnym podmienkam.

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft méze vykonat’ verejna
ponuku Cennych papierov inak nez podl'a ¢lanku 3(2) smernice o
prospekte v Rakiisku, Bulharsku, Chorvatsku, Ceskej republike,
Nemecku, Mad’arsku, Taliansku, Pol'sku, Rumunsku, Slovenskej
republike a Slovinsku (,,Jurisdikcie verejnej ponuky*) pocas
obdobia od a vratane Datumu emisie do a vratane Konec¢ného
datumu  ocenenia  (,,Ponukové obdobie®), podlichajuc
predéasnému ukonéeniu a prediZeniu podla uvazenia Emitenta.
Od a vratane Datumu emisie az do a vratane posledné¢ho dia
Ponukového obdobia sa Cenné papiere budu verejne ponukat’ ako
tap emisia.

Déatum emisie je 15.04.2020.

Pociatoény emisny kurz, naklady a dane pri kipe Cennych
papierov

Emisny kurz: 10,00 PLN

Emisna prirazka: Neuplatiuje sa

Obmedzenia predaja

Cenné papiere moézu byt’ ponukané, predavané alebo dodavané v
jurisdikcii alebo pochadzajuce z jurisdikcie, iba ak je to povolené
v zmysle platnych zakonov a inych pravnych predpisov a ak z
toho pre Emitenta nevyplyvaju ziadne zavézky.

Cenné papiere neboli a nebudu registrované podl'a Zakona USA o
cennych papieroch z roku 1933 (United States Securities Act of
1933) v platnom zneni (,,Zakon o cennych papieroch®) alebo u
ziadneho regula¢ného organu pre cenné papiere v ziadnom State
alebo inej jurisdikcii Spojenych S$tatov americkych (,,USA®) a
nesmu byt pontikané alebo predavané (i) v USA, okrem transakcii
vynatych z registracie podl'a Zakona o cennych papieroch, alebo
(i) mimo USA, okrem pripadov offshore transakcii v stlade s
Nariadenim S v zmysle Zakona o cennych papieroch.

Emitent moze prilezitostne konat’ v inych funkciach vo vztahu k
Cennym papierom, ako napriklad vo funkcii Vypoctového agenta,
¢o Emitentovi umoziuje vypocitat’ hodnotu Podkladového aktiva
alebo akychkol'vek inych Referenénych aktiv, alebo wurcit
zlozenie Podkladového aktiva, z coho by mohol vyplynit konflikt
zaujmov v pripade, Ze by boli za stcast Podkladového aktiva
vybrané cenné papiere alebo iné aktiva, vydané Emitentom, alebo
ak ma Emitent obchodny vztah s emitentom alebo dlznikom na
zaklade takéhoto cenného papiera alebo aktiva.

Emitent moze prilezitostne realizovat’ transakcie, ktoré sa tykaji
Podkladového aktiva, na vlastné ucty alebo na ucty, ktoré ma v
sprave. Takéto transakcie moézu mat’ pozitivny alebo negativny
ucinok na hodnotu Podkladového aktiva alebo akéhokol'vek iné¢ho
referencného aktiva a nasledne na hodnotu Cennych papierov.

Emitent mo6ze vydavat iné derivativne nastroje tykajice sa
Podkladového aktiva, pricom uvedenie takychto konkurenénych
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produktov na trh méze mat’ dopad na hodnotu Cennych papierov.

Emitent mdéze pouzit’ ¢ast’ vynosov alebo vSetky vynosy z predaja
Cennych papierov, aby s nimi realizoval hedgingové transakcie,
ktoré mézu mat’ dopad na hodnotu Cennych papierov.

Emitent moézZe ziskat neverejné informacie tykajuce sa
Podkladového aktiva, pricom Emitent sa nezavizuje poskytnut
akékol'vek informacie tohto druhu ziadnemu Majitel'ovi cennych
papierov. Emitent tiez moéze zverejnit' Stadie tykajuce sa
Podkladového aktiva. Takéto aktivity by mohli predstavovat
konflikt zaujmov a mohli by ovplyvnit hodnotu Cennych
papierov.

Emitent nebude investorovi G¢tovat’ ziadne takéto vydavky.

Predkladatelia ponuky vSak moézu investorom uctovat takéto
vydavky. Takéto vydavky (ak sa uplatnia) budd stanovené na
zaklade dohody medzi predkladatelom ponuky a investormi v
Case kazdej emisie.
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Croatian Translation of the Issue Specific Summary

POSEBNI SAZETAK IZDANJA

UVOD I UPOZORENJA
Upozorenje

Suglasnost  lzdavatelja, ili
odgovorne osobe za izradu
Prospekta, za koristenje
Prospekta radi naknadne

preprodaje ili krajnjeg plasmana
vrijednosnih  papira  putem
financijskih posrednika.

Naznaka roka valjanosti ponude
u kojemu naknadna preprodaja
ili krajnji plasman vrijednosnih
papira  putem  financijskih
posrednika moze biti izvrSen i
za koji se daje suglasnost za
koristenje Prospekta.

Svi ostali jasni i objektivni
uvjeti uz suglasnost koji su
mjerodavni za koristenje
Prospekta.

Ovaj sazetak (u daljnjem tekstu: ,,SaZetak®) treba smatrati
uvodom u ovaj prospekt (u daljnjem tekstu: ,,Prospekt) koji je
izraden vezano uz Program strukturiranih vrijednosnih papira (u
daljnjem tekstu: ,,Program).

Svaka odluka ulagatelja o ulaganju u vrijednosne papire izdane
temeljem Prospekta (u daljnjem tekstu: ,,Vrijednosni papiri*)
treba se temeljiti na ulagateljevom razmatranju Prospekta u cjelini.

U slucaju podnosenja tuzbe sudu s osnove podataka sadrzanih u
Prospektu, ulagatelj u svojstvu tuzitelja ¢e mozda, temeljem
nacionalnog  zakonodavstva  drzava  ¢lanica  Europskog
gospodarskog prostora, morati snositi troskove prevodenja
Prospekta prije pokretanja sudskog postupka.

Gradanskopravnu odgovornost snosi jedino drustvo Raiffeisen
Centrobank AG (u daljnjem tekstu: ,,Raiffeisen Centrobank®),
TegetthoffstraBe 1, 1010 Beé, Austrija (u svojstvu izdavatelja
temeljem Programa, u daljnjem tekstu: ,,lzdavatelj*) koje je
podnijelo Sazetak, ukljuéujuci svaki prijevod istog, ali jedino ako
Sazetak dovodi u zabludu, ako je netocan ili nedosljedan kada se
Cita zajedno s drugim dijelovima Prospekta, ili ako ne daje, kada
se Cita zajedno s drugim dijelovima Prospekta, klju¢ne informacije
koje bi trebale pomo¢i ulagateljima pri razmatranju hoce li ulagati
u navedene Vrijednosne papire.

Izdavatelj je suglasan da sve kreditne institucije i investicijska
drustva na temelju Direktive 2013/36/EU koja nastupaju kao
financijski posrednici te naknadno preprodaju ili obavljaju krajnji
plasman Vrijednosnih papira (u daljnjem tekstu, zajedno:
»~Financijski posrednici) imaju pravo koristiti ovaj Prospekt radi
naknadne preprodaje ili krajnjeg plasmana Vrijednosnih papira
koji ¢e biti izdani temeljem Programa tijekom mjerodavnog roka
valjanosti ponude (kako je utvrdeno u primjenjivim Kona¢nim
uvjetima) tijekom kojega se moze izvrSiti naknadna preprodaja ili
krajnji plasman mjerodavnih Vrijednosnih papira, pod uvjetom,
medutim, da Osnovni prospekt i dalje vrijedi u skladu s
Clankom 6.a.  austrijskog ~ Zakona o  trziStu  kapitala
(Kapitalmarktgesetz) koji preuzima Direktivu o prospektu.

Izdavateljeva suglasnost za koriStenje Prospekta radi naknadne
preprodaje ili krajnjeg plasmana Vrijednosnih papira putem
Financijskih posrednika dana je pod uvjetom (i) da ¢ce
potencijalnim ulagateljima biti dostavljen Osnovni prospekt, svi
njegovi dodaci i mjerodavni Konacéni uvjeti, (ii) da ¢e svaki od
Financijskih posrednika osigurati da ¢e koristiti Osnovni prospekt,
sve njegove dodatke i mjerodavne Konacne uvjete u skladu sa
svim primjenjivim ogranicenjima prodaje naznacenim u ovom
Osnovnom prospektu i svim primjenjivim zakonima i propisima u
mjerodavnoj jurisdikciji te (iii) da ¢e se plasman ili krajnja
preprodaja osigurati u skladu s primjenjivim Zahtjevima za
upravljanje proizvodima iz Direktive o trziStu financijskih
instrumenata (MiFID II) kako je utvrdeno u dokumentu s klju¢nim
informacijama (koji je dostupan na internetskoj stranici
Izdavatelja) i/ili kako to priop¢i Izdavatelj na zahtjev.

U primjenjivim Konacnim uvjetima, Izdavatelj moze odrediti
dodatne uvjete uz svoju suglasnost koji su mjerodavni za
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B.2

B.4b

B.5

Obavijest oznac¢ena podebljanim
pismom kojom se obavjescuju
ulagatelji da ¢e u sluc¢aju ponude
financijskog  posrednika  taj
financijski posrednik dostaviti
ulagateljima  informacije o
uvjetima ponude u trenutku
podnosenja ponude.

Obavijest oznac¢ena podebljanim
pismom obavje$¢uje ulagatelje
da svaki financijski posrednik
koji  koristi  Prospekt mora
navesti na svojoj internetskoj
stranici da koristi Prospekt u
skladu sa suglasnoséu 1 s
uvjetima uz tu suglasnost.

IZDAVATELJ
Pravni 1 trgovacki naziv
Izdavatelja:
SjediSte i pravni  oblik
Izdavatelja, zakonodavstvo
temeljem  kojega  lzdavatelj

posluje 1 njegova drzava ili
drzava u kojoj je registriran:

Svi poznati trendovi koji utjecu
na lzdavatelja i gospodarske
grane u kojima posluje:

Ako je lzdavatelj dio grupe,
opis grupe i polozaja Izdavatelja
u grupi:

Annex 2

koriStenje ovog Prospekta.

U slucaju da ponudu podnese drugi financijski posrednik,
drugi financijski posrednik ¢e dostaviti ulagateljima
informacije o uvjetima ponude u trenutku podnoSenja ponude.

Bilo koji drugi financijski posrednik koji koristi Prospekt
objavit ¢e na svojoj internetskoj stranici da koristi Prospekt u
skladu s ovom suglasno$¢u i s uvjetima uz ovu suglasnost.

Pravni naziv Izdavatelja je ,Raiffeisen Centrobank AG*; njegov
trgovacki naziv je ,,Raiffeisen Centrobank* ili ,,RCB*.

Raiffeisen Centrobank je dionicko drustvo (Aktiengesellschaft)
koje je ustrojeno i posluje temeljem austrijskih zakonskih propisa i
koje je upisano u sudskom registru (Firmenbuch) Trgovackog suda
u Becu (Handelsgericht Wien) pod registarskim brojem FN
117507f. Mjesto registracije drustva Raiffeisen Centrobank je u
Becu, Republika Austrija. Sjediste drustva Raiffeisen Centrobank
je TegetthoffstraBe 1, 1010 Be¢, Austrija. U travnju 2017. godine,
drustvo Raiffeisen Centrobank AG je osnovalo poslovnicu u
Bratislavi, Slovacka, ¢ija tvrtka glasi ,,Raiffeisen Centrobank AG
Slovak Branch, pobocka zahrani¢nej banky*.

Poslovni i gospodarski uvjeti mogu imati nepovoljan uéinak na
drustvo Raiffeisen Centrobank, a teski uvjeti na trzi§tu nepovoljno
su utjecali na drustvo Raiffeisen Centrobank.

Drustvo Raiffeisen Centrobank ovisi o gospodarskom okruzenju
na trziStima na kojima posluje.

Novi vladini ili regulatorni zahtjevi i promjene percipiranih razina
adekvatnosti kapitala i poluge mogli bi podvrgnuti drustvo
Raiffeisen Centrobank veéim zahtjevima za kapitalom ili viSim
standardima te prisiliti je na dodatno povecanje kapitala ili
likvidnosti u buduénosti.

Izdavatelj je kreditna institucija specijalizirana za trgovanje i
prodaju vlasni¢kih vrijednosnih papira kao i za istrazivanje tvrtki
te izdavatelj certifikata i drugih strukturiranih vrijednosnih papira
unutar grupe Raiffeisen banking group Austria i posluje u Austriji
i na lokalnim trziStima u srednjoj i isto¢noj Europi.

Grupa Raiffeisen banking group Austria je bankarska grupa
podrijetlom iz Austrije, koja je aktivna na trziStu srednje i isto¢ne
Europe i koja je takoder zastupljena na odredenom broju
medunarodnih financijskih trziSta te na azijskim trzistima u
nastajanju. Organizirana je u tri razine i sastoji se od samostalnih
lokalnih banaka Raiffeisen 1 druStva Raiffeisen Bank
International AG (u daljnjem tekstu: ,,RBI*).
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B.9

B.10

B.12

Ako je napravljena projekcija ili
procjena dobiti, navesti brojku:

Opis prirode bilo  kakvih
kvalifikacija u  revizorskom
izvjeséu 0 povijesnim

financijskim informacijama:

Odabrane kljuéne povijesne
financijske informacije:

Izjava 0 nepostojanju bitno

nepovoljnih promjena
izdavateljevih izgleda  od
datuma njegovih posljednjih
objavljenih revidiranih

financijskih izvjesca ili opis bilo
koje bitno nepovoljne promjene:

Opis znacajnih promjena u
financijskom ili trgovackom
polozaju  nakon  razdoblja

Annex 2

Drustvo RBI je krajnje mati¢no drustvo grupe RBI Group, koja se
sastoji od drustva RBI i od njegovih potpuno konsolidiranih
podruznica u cjelini (u daljnjem tekstu: ,,RBI Group”).

Drustvo Raiffeisen Centrobank je podredena kreditna institucija iz
grupe kreditne institucije RBI (Kreditinstitutsgruppe) na temelju
¢lanka 30. austrijskog Zakona o bankama (Bankwesengesetz), u
kojoj je drustvo RBI nadredena kreditna institucija.

Nadalje, drustvo Raiffeisen Centrobank pripada regulatornoj grupi
RBI Regulatory Group, u kojoj se izracunavanje kapitalnih
zahtjeva grupe kreditne institucije obavlja na konsolidiranoj
osnovi zbog bonitetne konsolidacije.

Mati¢no drustvo drustva Raiffeisen Centrobank je drustvo RBI,
koje je za vise od 90 % u vlasni$tvu lokalnih banaka Raiffeisen.
Izdavatelj je ukljucen u konsolidirana financijska izvjes¢a drustva
RBI.

Ne primjenjuje se; nikakva projekcija ili procjena dobiti nije
napravljena.

Ne primjenjuje se; nema nikakvih kvalifikacija.

2018. 2017.

u tisucama eura

(zaokruzeno)
Kljuéne brojke i pokazatelji ili u postocima
Neto do.bit od djelatnosti financijskog 67.521 61.338
trgovanja
Operativni prihodi 59.759 59.248
Operativni rashodi (42.366) (40.134)
Rezultat iz redovnog poslovanja 15.728 19.081
Neto dobit poslovne godine 13.004 16.576
Ukupna bilanca 3.735.352 3.200.183
Informacije svojstvene Banci
Prihvatljiva vlastita sredstva (Temeljni 112.343 106.191
kapital)
Ukupna rizikom ponderirana aktiva 475.262 487.930
Omijer vlastitih sredstava 23,6 % 21,8%

Izvor: Revidirana financijska izvjes¢a za 2018. 1 2017. godinu i interne
informacije Izdavatelja

S datumom ovog Prospekta nije doSlo do nikakvih bitno

nepovoljnih promjena izgleda Izdavateljeva i njegovih podruznica
od datuma revidiranih financijskih izvjesc¢a za 2018. godinu.

Ne primjenjuje se. Nije bilo nikakvih znacajnih promjena u
financijskom ili trgovackom polozaju Izdavatelja i njegovih

98



B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

C.2

C5

obuhvacenog povijesnim
financijskim informacijama:

Opis svih nedavnih dogadaja
koji su vezani uz lzdavatelja i
koji su u bitnoj mjeri
mjerodavni za  ocjenjivanje
solventnosti Izdavatelja:

Bilo kakva ovisnost o drugim
subjektima unutar grupe:

Opis glavnih
Izdavatelja:

djelatnosti

U onoj mijeri u kojoj je to
poznato lzdavatelju, navesti je li
Izdavatelj izravno ili neizravno
u vlasnistvu ili pod nadzorom i
u ¢ijem vlasnistvu ili pod ¢ijim

nadzorom te opisati prirodu
takvog nadzora.

Ocjene kreditne  sposobnosti
dodijeljene  izdavatelju ili
njegovim duzni¢kim
vrijednosnim  papirima  na
zahtjev ili  u suradnji s
izdavateljem u postupku
ocjenjivanja:
VRIJEDNOSNI PAPIRI

Opis vrste i klase vrijednosnih
papira koji se nude i/ili priznaju
za trgovanje, ukljuCujuéi sve
identifikacijske brojeve
vrijednosnih papira:

Valuta
papira:

izdanja  vrijednosnih

Opis svih ogranicenja slobodne
prenosivosti vrijednosnih
papira:

Annex 2

konsolidiranih podruznica od 31. 12. 2018. godine.

Ne primjenjuje se; nema nikakvih nedavnih dogadaja koji su
vezani uz lzdavatelja i koji su u bitnoj mjeri mjerodavni za
ocjenjivanje solventnosti lzdavatelja.

Drustvo RBI, krajnje mati¢no druStvo druStva Raiffeisen
Centrobank, je posredan dionicar te stoga ima moguénost
koriStenja utjecaja na drustvo Raiffeisen Centrobank, izmedu
ostalog imenovanjem ili opozivom ¢lanova Nadzornog odbora ili
izmjenom drustvenog ugovora na skupstini dionicara.

Raiffeisen Centrobank je kreditna institucija specijalizirana za
poslovanje s vlasni¢kim vrijednosnim papirima unutar grupe
RBI Group i posluje na lokalnim trziStima u srednjoj i istocnoj
Europi. Raiffeisen Centrobank pruza Siroki spektar usluga i
proizvoda vezano uz dionice, izvedenice i transakcije s vlasnickim
kapitalom na burzi kao i izvan nje. Raiffeisen Centrobank takoder
pruza pojedinacno prilagodene usluge privatnog bankarstva.

Na dan 31. 12. 2018. godine, nominalni temeljni kapital drustva
Raiffeisen Centrobank iznosio je 47.598.850 eura i bio je
podijeljen na 655.000 redovnih dionica nominalne vrijednosti.

Velika vecina od 654.999 dionica, §to predstavlja udio od 99,9 %
dionica drustva Raiffeisen Centrobank, (neizravno) je u vlasnistvu
drustva Raiffeisen Bank International AG putem drustva RBI KI-
Beteiligungs GmbH i njegove podruznice RBI IB Beteiligungs
GmbH, iz Beca. Preostala 1 dionica (0,1 %) u vlasnistvu je drustva
Lexxus Services Holding GmbH, iz Beca, koje je neizravna
podruznica drustva RBI. Slijedom toga, Raiffeisen Centrobank je
neizravna podruznica druStva RBI. Dionice drustva Raiffeisen
Centrobank nisu uvrstene na nijednoj burzi.

Ne primjenjuje se; navedene ocjene kreditne sposobnosti nema niti
Izdavatelj niti njegovi duznicki vrijednosni papiri.

Vrijednosni papiri su Certifikati Faktor (eusipa 2300) oznaceni s
medunarodnim identifikacijskim brojem ISIN ATO000A2G1WS8 i
njemackim  identifikacijskim brojem vrijednosnih  papira
Wertpapierkennnummer RCOYES5.

Vrijednosni papiri ¢e biti predstavljeni trajnom promjenjivom
Globalnom obveznicom na donositelja.

Valuta proizvoda za Vrijednosne papire je Poljski zlot (,,PLN*).

Vrijednosni papiri su prenosivi u skladu s primjenjivim zakonima i
propisima te primjenjivim opéim uvjetima mjerodavnih klirinskih
sustava.
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C.8

Cl11

C.15

Opis prava vezanih uz
vrijednosne papire, ukljucujuci
rangiranje 1 ograni¢enje tih
prava:

Naznaka jesu li ili hoce li
ponudeni vrijednosni papiri biti
predmet zahtjeva za prijam u
trgovanje, s obzirom na njihovu
distribuciju na uredenom trzistu
ili na drugim jednakovrijednim
trzi§tima, S naznakom
predmetnih trzista:

Opis naéina na koji vrijednost
odnosnog(ih)  instrumenta(ata)
utjeCe na vrijednost ulaganja,
osim ako vrijednosni papiri
imaju denominaciju od
najmanje 100.000 eura.

Annex 2

Prava vezana uz Vrijednosne papire

Vrijednosni papiri daju njihovim imateljima pravo na isplatu
otkupnog iznosa, kako je pobliZe opisano pod tockom C.15.

Status Vrijednosnih papira

Izdavateljeve obveze temeljem Vrijednosnih papira predstavljaju
neosigurane i nepodredene obveze Izdavatelja koje su medusobno
jednako rangirane te jednako kao i sve druge neosigurane i
nepodredene obveze Izdavatelja, uz izuzetak onih obveza kojima
obvezatni zakonski propisi daju prednost.

Ogranicenja prava

Izdavatelj je ovlasten prijevremeno otkupiti Vrijednosne papire
i/ili uskladiti Uvjete Vrijednosnih papira u odredenim slucajevima,
primjerice u slucaju poremecaja na trzistu, potencijalnih dogadaja
uskladenja (uklju¢ujuéi izvanredne dividende za odnosnu dionicu)
i/ili izvanrednih dogadaja otkupa (ukljucujuéi poremecaj u zastiti
od rizika).

Izdavatelj namjerava podnijeti zahtjev za trgovanje Vrijednosnim
papirima na uredenom trzistu u Poljskoj i, ako to Izdavatelj odluci,
na dodatnom uredenom trzi§tu u drzavama c¢lanicama Europske
unije, u Austriji, Njemackoj, Bugarskoj, Hrvatskoj, Ceskoj
Republici, Madarskoj, Italiji, Poljskoj, Rumunjskoj, Slovackoj
Republici i Sloveniji.

Vrijednost Odnosnog instrumenta utjeée na  vrijednost
Vrijednosnih papira bududi da otkupni iznos Vrijednosnog papira
ovisi 0 Odnosnom instrumentu, kako slijedi:

Otkup

Svaki Vrijednosni papir daje svakom mjerodavnom Imatelju
vrijednosnog papira pravo da od lzdavatelja dobije po jedinici
isplatu Otkupnog iznosa (koji ¢e uvijek biti jednak ili ve¢i od nule,
a u sluéaju da taj iznos bude manji od nule, smatrat ¢e se da je
nula).

Gore opisana obveza dospijeva na Datum dospije¢a kako to utvrdi
Izdavatelj, osim ako su Vrijednosni papiri valjano izvrSeni, u
kojem slucaju ¢e Datum dospijeca u odnosu na navedene izvrSene
Vrijednosne papire biti drugi Radni dan nakon Kona¢nog datuma
vrednovanja.

Otkupni iznos

Odpredene specifikacije u pogledu Otkupnog iznosa
Pocetna referentna cijena: 16,13 USD

Pocetni datum vrednovanja: 14. 4. 2020.
Multiplikator: 0,59604166

Multiplikator ~ podlijeze  uskladivanjima u
primjenjivim Uvjetima proizvoda.

skladu s
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Koeficijent poluge: 4

Stopa financiranja: USDLIBOR Overnight kako je objavljeno na
Reutersovoj stranici USDONFSR=

Marza stope financiranja: —2,00 % na Datum izdanja. Izdavatelj
pridrzava pravo izmjene Marze stope financiranja u rasponu od 0
% mna dvostruku vrijednost na Datum izdanja po upucivanju
obavijesti o tome Imatelju vrijednosnog papira.

,Otkupni iznos* je razlika izmedu (i) Konaéne referentne cijene i
(i) Razine Faktora. Dobiveni iznos bit ¢e preracunat u Valutu
proizvoda i pomnozen s Multiplikatorom.

,Uskladivanje na temelju isplata“ znaci uskladivanje Razine
Faktora i Razine zastite koje je prouzrokovano izvrSenjem isplata
za Odnosni instrument. Ako Odnosni instrument isplacuje isplatu,
Obracunski agent ¢e oduzeti Iznos isplate od Razine Faktora kao i
od Razine zastite. Uskladivanje stupa na snagu na datum pocetka
trgovanja bez isplate.

,lzvanredno unutardnevno uskladivanje“ znaci Uskladivanje
Faktor od strane Obracunskog agenta u slucaju da je Unutardnevna
cijena Odnosnog instrumenta na bilo koji dan tijekom roka trajanja
Vrijednosnih papira jednaka ili niza od Razine zastite.

Uskladivanje Faktor bit ¢e izvrSeno pod pretpostavkom da je
Referentna cijena uskladivanja Faktor upravo Razina zastite. Ovo
Izvanredno svakodnevno uskladivanje djelotvorno sprjecava da
vrijednost Vrijednosnih papira padne ispod nule. U slucaju
Poremecaja zaStite od rizika, lzdavatelj ima pravo odrediti
Referentnu cijenu uskladivanja Faktor razli¢itu od Razine zastite,
ali jedino na nacin da vrijednost Vrijednosnih papira ne padne
ispod nule.

»,Razina Faktora“ znaé¢i razinu izraGunatu na Datum izdanja
prema Redovnom svakodnevnom uskladivanju pod pretpostavkom
da je d nula i da je Cyrey jednak Cijeni izdanja, preraCunatoj, po
potrebi, u Valutu odnosnog instrumenta, podlozno Uskladivanju
Faktor i Uskladivanju na temelju isplata.

,Uskladivanje Faktor* zna¢i Redovno svakodnevno uskladivanje
ili Izvanredno unutardnevno uskladivanje. Multiplikator, Razina
Faktora i Razina zastite bit ¢e uskladeni, kako slijedi:

c
Multiplikator = g.1.
Rprev
. -1 fl=1 Typep + 7y
Razina Faktora = I Rprey + Rprev I : pre;60 :
Izraz za vrijednost Izraz za kamate

gdje:

s = 1 (jedan).

Cporev = Vrijednost Certifikata Faktor neposredno prije ovog
Uskladivanja Faktor izracunata pod pretpostavkom da
je vrijednost Odnosnog instrumenta  jednaka
Referentnoj cijeni uskladivanja Faktor, odnosno
Cprev =Ss- Mprev : (Rprev'FLprev) s podloZno
Uskladivanju zbog obnavljanja

Mprev = Multiplikator koji je na snazi neposredno prije ovog
Uskladivanja Faktor

Ryrev = Referentna cijena uskladivanja Faktor
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C.16

C.17

C.18

Datum isteka ili dospijeca
izvedenih vrijednosnih papira -
datum izvrSenja ili konaéni
referentni datum.

Opis postupka namire izvedenih
vrijednosnih papira.

Opis nacina na koji se odvija
prinos na izvedene vrijednosne
papire.

Annex 2

FL,ey = Razina Faktora koja je na snazi neposredno prije ovog
Uskladivanja Faktor

1 = Koeficijent poluge

f = 0 (nula)

Tprev Stopa financiranja koja je na snazi neposredno prije
ovog Uskladivanja Faktor

I'm = Izdavateljeva Marza stope financiranja

d = broj kalendarskih dana izmedu dana ovog

Uskladivanja Faktor i prethodnog Uskladivanja Faktor

Multiplikator se zaokruZuje na osam decimala, a Razina Faktora
na Cetiri decimale. Razina zasStite bit ¢e uskladena analogno
odredbama o izracunavanju Razine zaStite. Dobivena Razina
Faktora i Razina zastite podlijezu Uskladivanju na temelju isplata.

~Referentna cijena uskladivanja Faktor* je Referentna cijena i
znadi (i) u odnosu na Redovno svakodnevno uskladivanje Cijenu
namire od Odnosnog instrumenta; ili (ii) u odnosu na lzvanredno
unutardnevno uskladivanje Razinu zastite koja je na snazi
neposredno prije tog Uskladivanja Faktor.

»Datum uskladivanja Faktor* je Datum vrednovanja i znaci bilo
koji dan nakon Datuma izdanja koji je radni dan za banke u
Austriji ili Njemackoj i koji je Radni dan odnosnog instrumenta.

,Redovno svakodnevno uskladivanje“ znac¢i Uskladivanje
Faktor od strane Obragunskog agenta na svaki Datum uskladivanja
Faktor u vrijeme utvrdivanja Referentne cijene uskladivanja
Faktor od strane Obracunskog agenta. Multiplikator, Razina
Faktora i Razina zaStite su stalni u razdoblju izmedu svakog
uzastopnog Redovnog svakodnevnog uskladivanja, osim u sluéaju
Izvanrednog unutardnevnog uskladivanja.

~Razina zaStite“ znaci razinu koja je ispod Referentne cijene
uskladivanja Faktor za postotak od 20,00 %.

,Uskladivanje zbog obnavljanja“ znaci uskladivanje vrijednosti
Corev Certifikata Faktor tijekom Redovnog svakodnevnog
uskladivanja koje je prouzrokovano Dogadajem obnavljanja
Odnosnog instrumenta. Tijekom Redovnog svakodnevnog
uskladivanja na Datum stupanja na snagu Obnavljanja, vrijednost
Cprev izraCunava se na temelju Zamijenjenog roc¢nickog ugovora,
0dnosno  Cprey =S - Mprey - (REON,-FLyrey), gdje RIOL,  znati
Cijenu namire od Zamijenjenog ro¢ni¢kog ugovorana prethodni
Datum uskladivanja Faktor, a ,,Zamijenjeni ro¢ni¢ki ugovor
znaCi Rocnicki ugovor koji je bio primjenjiv kao Odnosni
instrument neposredno prije Dogadaja obnavljanja.

Datum dospijec¢a: Vrijednosni papiri nemaju fiksni datum

dospijeca (,,bez dospijeca).

Predvideni datum(i) izvrSenja: 15. sijeCnja, 15. travnja, 15. srpnja i
15. listopada svake godine

Kona¢ni datum vrednovanja: Vrijednosni papiri nemaju fiksni
datum dospijeca (,,bez dospijeca®).

Sva plac¢anja temeljem Vrijednosnih papira Izdavatelj ¢e izvrsiti
klirinskim sustavima radi isplate depozitarnim bankama Imatelja

vrijednosnih papira.

Pla¢anje Otkupnog iznosa po dospijecu ili izvrSenju.
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C.20

D.

D.2

D.3,
D.6

Izvrsna cijena ili konacCna
referentna  cijena  odnosnog
instrumenta.

Opis vrste odnosnog
instrumenta i gdje se mogu naci
informacije 0 odnosnom
instrumentu.

RIZICI

Annex 2

Konacna referentna cijena: Cijena namire Odnosnog instrumenta
na Konac¢ni datum vrednovanja.

Odnosni instrument:
Vrsta Odnosnog instrumenta: Ro¢nicki ugovor
Naziv: Silver 05/2020 Future

Informacije o Odnosnom instrumentu, njegovim proslim i daljnjim
rezultatima i njegovoj volatilnosti mogu se dobiti iz sljede¢ih
izvora: http://www.cmegroup.com/company/comex.html

,Dogadaj obnavljanja“ zna¢i zamjenu Ro¢ni¢kog ugovora kao
Odnosnog instrumenta. Postoje¢i Odnosni instrument (u daljnjem
tekstu: ,,Zamijenjeni rocni¢ki ugovor®) Obracunski agent
zamjenjuje Novim roc¢nickim ugovorom na Datum stupanja na
snagu. ,,Novi ro¢nicki ugovor® ili ,,Zamjenski ro¢nic¢ki ugovor*
znadi ro¢nicki ugovor s najboljom likvidnos$cu, pod uvjetom da se
uvjeti Novog ro¢ni¢kog ugovora u bitnome podudaraju s uvjetima
prvobitnog Odnosnog instrumenta, s iznimkom datuma dospijeca.

»Omjer obnavljanja“ znaci, u odnosu na poseban Dogadaj
obnavljanja Cijenu namire Zamjenskog rocni¢kog ugovora
podijeljenu sa Cijenom namire Zamijenjenog ro¢nickog ugovora,
obje na snazi neposredno prije navedenog Dogadaja obnavljanja.

»~Datum stupanja na snagu“ zna¢i 10 Radnih dana odnosnog

instrumenta prije pocetka roka za obavijest o isporuci Odnosnog
instrumenta.

Klju¢ne informacije o klju¢nim rizicima koji su svojstveni Izdavatelju

- Zbog toga §to se Izdavatelj Stiti od veéine svojih cjenovnih i trzi$nih rizika kod drugih
financijskih institucija, te institucije mogu zahtijevati dodatni kolateral od lzdavatelja u
sluéaju znacajnih kretanja na financijskom trzistu, $to bi imalo za posljedicu znatan teret na
Izdavateljeve aktivnosti refinanciranja.

- Zbog koncentracije Izdavateljevih sredstava kod znaajnih drugih ugovornih strana, RBI i
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, Imatelji vrijednosnih papira su izloZeni kreditnom
riziku i riziku financiranja tih znacajnih drugih ugovornih strana.

- Ako je poslovanje s certifikatom na bilo koji naéin ograni¢en ili ometan, primjerice
intervencijama u proizvod ili Stetom ugledu trzista certifikata, Izdavateljeva sposobnost
stvaranja dobiti i pokrivanja svih svojih troskova poslovanja moZe biti smanjena do te mjere
da je njegova solventnost znacajno ugrozena.

- Ako je distribucija Vrijednosnih papira unutar grupe Raiffeisen banking group Austria na
bilo koji na¢in ograni¢ena ili ometana, primjerice zbog teske stete ugledu (dijelovima) grupe
ili robnoj marki ,,Raiffeisen” u cjelini, Izdavateljeva sposobnost stvaranja dobiti i pokrivanja
svih svojih tro§kova poslovanja moze biti smanjena do te mjere da je njegova solventnost

znacajno ugrozena.

- Zbog slozenosti postupka procjene rizika, ostaje rizik da ne¢e sve moguce Stetne okolnosti ili
dogadaji koji potjeCu od cjenovnih i trzis$nih rizika biti uredno identificirani i primjereno

ublaZeni.

- Ako su instrumenti sanacije primijenjeni na grupu RBI Group, sanacijska tijela bi imale
ovlasti ponistiti trazbine Imatelja vrijednosnih papira te time Imateljima vrijednosnih papira

nametnuti gubitak.

Klju¢ne informacije o kljuénim rizicima koji su svojstveni vrijednosnim papirima

UPOZORENJE O RIZIKU: Ulagatelji trebaju biti svjesni da mogu izgubiti vrijednost svog
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Annex 2

cjelokupnog ulaganja ili dijela istog, ovisno o slu¢aju. Medutim, odgovornost svakog ulagatelja
je ogranicena na vrijednost njegovog ulaganja (uklju¢ujuéi uzgredne troskove).

OPCI RIZICI KOJI SE ODNOSE NA VRIJEDNOSNE PAPIRE

Izdavatelj ima pravo odgoditi prijevremeni otkup po nastupanju izvanrednog dogadaja za
najvise Sest mjeseci, pri ¢emu svaka takva odgoda ili njezin propust moze imati negativan
ucinak na vrijednost Vrijednosnih papira.

Razvoj ili likvidnost svakog trzista za trgovanje bilo kojim odredenim Serijama Vrijednosnih
papira su nesigurni te stoga Imatelji vrijednosnih papira snose rizik da svoje Vrijednosne
papire prije njihovog dospije¢a uopée ne¢e moci prodati ili da ih nece moéi prodati po
pravi¢nim cijenama.

OPCI RIZICI VRIJEDNOSNIH PAPIRA VEZANIH UZ ODNOSNE INSTRUMENTE

Koli¢ina Odnosnog instrumenta kojom se trguje moze postati toliko mala da nepovoljno
utjece na trzi$nu vrijednost Vrijednosnih papira ili da Vrijednosni papiri budu prijevremeno
otkupljeni po cijeni koja je nepovoljna za Imatelje vrijednosnih papira.

Izdavatelj moze obavljati djelatnosti trgovanja koje posredno ili neposredno utje¢u na
Odnosni instrument, §to moZe negativno utjecati na trzisnu cijenu Odnosnog instrumenta.

Nepredvideni dogadaji koji se odnose na odnosni instrument mogu zahtijevati odluke
Izdavatelja koje se — naknadno — mogu pokazati nepovoljnim za Imatelje vrijednosnih
papira.

Zbog odluka ili radnji davatelja, upravitelja ili izdavatelja Odnosnog instrumenta, ili
primjene, donoSenja ili izmjene bilo kojeg primjenjivog zakona ili propisa, Odnosni
instrument moze postati ogranicen ili nedostupan, $to moze imati za posljedicu nepovoljna
uskladivanja Odnosnog instrumenta i otkup.

Svako Izdavateljevo trgovanje Odnosnim instrumentom podlijeze potencijalnim sukobima
interesa ako Izdavatelj nije u potpunosti zasti¢en od cjenovnog rizika Vrijednosnih papira.

SVOJSTVENI RIZICI VRSTA ODNOSNOG INSTRUMENTA ILI ODNOSNIH
INSTRUMENATA

Zbog oblika krivulje budué¢nosnica, cijena ro¢nickih ugovora moze ostvarivati nepovoljne
rezultate Cak i onda kada promptna cijena imovine odnosnog instrumenta ostvaruje povoljne
rezultate.

SVOJSTVENI RIZICI VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Ako se mjerodavna cijena Odnosnog instrumenta nepovoljno razvija, mogué je potpuni
gubitak ulozenog kapitala. Zbog ucinka poluge, taj rizik je znatno poveéan.

Svako povecanje deviznog tecaja Valute odnosnog instrumenta po jedinici Valute proizvoda
ponistava svaki povoljan razvoj trzista te moze dovesti do znatnog smanjenja trzisnih cijena
ili otkupa Vrijednosnih papira.

Promjene svake mjerodavne trzi$ne kamatne stope — ukljucujuéi svaku marzu kamatne stope
vezanu uz lzdavatelja — mogu imati znatni u¢inak na trzi$nu cijenu Vrijednosnih papira.
Imatelji vrijednosnih papira mogu biti prisiljeni ostvariti znac¢ajan gubitak zbog nepovoljnog
utvrdivanja Datuma dospijeca od strane Izdavatelja; moguc je ¢ak i potpuni gubitak ulozenog
kapitala.

PONUDA

Razlozi za ponudu i uporaba Neto prihode od izdavanja bilo kakvih Vrijednosnih papira
prinoda kada se ne radi o Izdavatelj moze koristiti u bilo koje svrhe i Izdavatelj ¢e ih

ostvarenoj dobiti i/ili zastiti od opcenito koristiti radi ostvarivanja dobiti i u opée svrhe
odredenih rizika: financiranja.

Opis uvjeta ponude: Uvjeti kojima ponuda podlijeze

Ne primjenjuje se; ne postoje uvjeti kojima ponuda podlijeze.

Javna ponuda Vrijednosnih papira moze biti izvrSena od strane
drustva Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft osim na temelju
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Opis svakog interesa koji je
bitan za izdanje/ponudu
ukljucujuéi sukob interesa:

Annex 2

Clanka 3.(2) Direktive o prospektu u Austriji, Bugarskoj,
Hrvatskoj, Ceskoj Republici, Njemackoj, Madarskoj, Italiji,
Poljskoj, Rumunjskoj, Slova¢koj Republici i Sloveniji (u daljnjem
tekstu: ,,Jurisdikcija za javnu ponudu®) tijekom razdoblja od
Datuma izdanja, ukljucujué¢i taj datum, do Konacnog datuma
vrednovanja, ukljuéuju¢i taj datum, (u daljnjem tekstu: ,,Rok
valjanosti ponude®), podlozno prijevremenom otkazu i
produzenju po vlastitom nahodenju Izdavatelja. Od Datuma
izdanja, ukljucujuéi taj datum, zaklju¢no do posljednjeg dana
Roka valjanosti ponude, Vrijednosni papiri bit ¢e javno ponudeni
kao trajno izdanje.

Datum izdanja je 15. 4. 2020.

Pocetna cijena izdanja, troskovi i porezi pri Kkupnji
Vrijednosnih papira

Cijena izdanja: 10,00 PLN
Dodatna naknada za izdanje: Ne primjenjuje se

Ogranicenja prodaje

Vrijednosni papiri mogu biti ponudeni, prodani ili isporuceni
unutar jurisdikcije ili potjecati iz jurisdikcije samo ako je to
dopusteno na temelju primjenjivih zakona i drugih propisa i ako
ne nastaju nikakve obveze za lzdavatelja.

Vrijednosni papiri nisu i nece biti registrirani na temelju Zakona
United States Securities Act iz 1933. godine, s izmjenama (u
daljnjem tekstu: ,,Securities Act®) ili pri bilo kojem regulatornom
tijelu za vrijednosne papire u bilo kojoj drzavi ili drugoj
jurisdikciji  Sjedinjenih  Ameri¢kih Drzava (u daljnjem tekstu:
»Sjedinjene Drzave®) te ne mogu biti ponudeni ili prodani (i)
unutar Sjedinjenih Drzava, osim u transakcijama koje su
oslobodene registracije na temelju Zakona Securities Act, ili (ii)
izvan Sjedinjenih Drzava, osim u offshore transakcijama u skladu
s Odredbom S. iz Zakona Securities Act.

Izdavatel] moze s vremena na vrijeme nastupati u drugom
svojstvu u odnosu na Vrijednosne papire, primjerice kao
Obracunski agent, $to omogucéuje Izdavatelju da izra¢una
vrijednost Odnosnog instrumenta ili bilo koje druge referentne
imovine ili da utvrdi sastav Odnosnog instrumenta, $to bi moglo
dovesti do sukoba interesa kada vrijednosni papiri ili druga
imovina izdana od strane Izdavatelja mogu biti odabrani da Cine
dio Odnosnog instrumenta, ili kada Izdavatelj odrzava poslovni
odnos s izdavateljem ili duznikom takvih vrijednosnih papira ili
imovine.

Izdavatelj moze s vremena na vrijeme ulaziti u transakcije koje
ukljuéuju Odnosni instrument za svoje vlasnicke radune i za
racune kojima upravlja. Takve transakcije mogu imati pozitivan
ili negativan utjecaj na vrijednost Odnosnog instrumenta ili bio
koje druge referentne imovine te slijedom toga i na vrijednost
Vrijednosnih papira.

Izdavatelj moze izdati druge izvedene instrumente u odnosu na
Odnosni instrument, a uvodenje takvih konkurentnih proizvoda na
trziSte moze utjecati na vrijednost Vrijednosnih papira.

Izdavatelj moze koristiti sve prihode ili dio prihoda od prodaje
Vrijednosnih papira za sklapanje transakcija za zastitu od rizika
koje mogu utjecati na vrijednost Vrijednosnih papira.

Izdavatelj moze do¢i do informacija o Odnosnom instrumentu
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Procijenjeni  troskovi  koje
Izdavatelj ili ponudac naplacuje
ulagatelju:

Annex 2

koje nisu javne te se Izdavatelj ne obvezuje priopéiti bilo koje
takve informacije bilo kojem Imatelju vrijednosnog papira.
Izdavatelj moze takoder objaviti izvjeSc¢a o istrazivanjima koja se
odnose na Odnosni instrument. Takve aktivnosti bi mogle
predstavljati sukob interesa te utjecati na vrijednost Vrijednosnih
papira.

Ulagatelju neée biti naplac¢eni nikakvi takvi troskovi od strane
Izdavatelja.

Ponuda¢i mogu, medutim, naplacivati troskove ulagateljima.
Takve troskove (ako ih bude) utvrdit ¢e se sporazumom izmedu
ponudaca i ulagatelja u trenutku svakog izdanja.
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Slovenian Translation of the Issue Specific Summary

POVZETEK ZA DOLOCENO 1ZDAJO

UVOD IN OPOZORILA

Opozorilo

Soglasje lzdajatelja ali o0sebe,
odgovorne za pripravo
Prospekta, za uporabo Prospekta
pri nadaljnji ponovni prodaji ali
konénem plasiranju vrednostnih
papirjev preko finan¢nih
posrednikov.

Navedba obdobja ponudbe, v
katerem se lahko izvede
nadaljnja prodaja ali konc¢no
plasiranje vrednostnih papirjev
preko finanénih posrednikov, in
za katero je podano soglasje za
uporabo Prospekta.

Drugi, s soglasjem povezani
jasni in objektivni pogoji, ki se
nanasajo na uporabo Prospekta.

Obvestilo v krepki pisavi za V primeru ponudbe s

vlagatelje, da v primeru ponudbe

Ta povzetek (v nadaljevanju ,,Povzetek®) je treba brati kot uvod v
ta prospekt (v nadaljevanju ,,Prospekt®), pripravljen v zvezi s
Programom strukturiranih vrednostnih papirjev (v nadaljevanju
LProgram®).

Vsaka odloditev vlagatelja v vrednostne papirje, izdane v okviru
tega Prospekta (v nadaljevanju ,,Vrednostni papirji¢), mora
temeljiti na presoji Prospekta kot celote.

Ce pride zahtevek, ki se nanasa na podatke iz Prospekta, pred
sodi$¢e, obstaja moznost, da bo moral vlagatelj kot tozilec, v
skladu z nacionalno zakonodajo drzav ¢lanic Evropskega
gospodarskega prostora, nositi stroSke prevajanja Prospekta,
preden se zakonski postopek zacne.

Civilno odgovornost nosi le druzba Raiffeisen Centrobank AG (v
nadaljevanju ,,Raiffeisen Centrobank®) TegetthoffstraRe 1, 1010
Dunaj, Avstrija (v vlogi izdajatelja v okviru Programa, v
nadaljevanju ,,1zdajatelj*), ki je pripravila Povzetek, vkljuéno s
prevodom, vendar samo, ¢e je Povzetek zavajajoC, netoCen ali
nedosleden, ¢e se ga bere skupaj z drugimi deli Prospekta, ali pa
¢e Prospekt ne daje kljuénih podatkov, ¢e se ga bere skupaj z
drugimi deli Prospekta, ki bi vlagateljem pomagale pri odlocitvi
glede nalozbe v take vrednostne papirje.

Izdajatelj soglaSa, da so vse kreditne ustanove in investicijske
druzbe v skladu z Direktivo 2013/36/ES, ki delujejo kot finan¢ni
posredniki, ki nadalje prodajajo ali kon¢no plasirajo Vrednostne
papirje (skupaj imenovani ,,Finanéni posredniki®), upravicene
do uporabe tega Prospekta pri nadaljnji prodaji ali kon¢nem
plasiranju Vrednostnih papirjev, ki bodo izdani v okviru
Programa v Casu ustreznega obdobja ponudbe (kot je opredeljeno
v veljavnih Konénih pogojih), ko se lahko izvede nadaljnja
prodaja ali kon¢no plasiranje ustreznih Vrednostnih papirjev,
vendar le pod pogojem, da je Osnovni prospekt Se veljaven v
smislu 6a. ¢lena Zakona o kapitalskih trgih, ki izvrs$i Direktivo
prospekta.

Soglasje Izdajatelja, da finan¢éni posredniki lahko uporabijo
Prospekt pri nadaljnji prodaji ali konénem plasiranju Vrednostnih
papirjev, je podano pod pogojem, da (i) morebitni vlagatelji
prejmejo Osnovni prospekt z dopolnitvami in ustreznimi
Kon¢nimi pogoji, (ii) vsak Financni posrednik zagotovi, da bo
uporabil Osnovni prospekt z dopolnitvami in ustreznimi
Kon¢nimi pogoji v skladu z vsemi veljavnimi prodajnimi
omejitvami, navedenimi v tem Osnovnem prospektu, in vsemi
veljavnimi zakoni in predpisi ustrezne sodne oblasti in (iii) da bo
plasiranje ali kon¢na prodaja na voljo v skladu z zahtevami
veljavne direktive MiFID Il glede upravljanja produktov kot je
navedeno v dokumentu klju¢nih podatkov (ki je na voljo na
spletni strani 1zdajatelja) in/ali kot lzdajatelj razkrije na zahtevo.

V veljavnih Konénih pogojih lahko Izdajatelj opredeli nadaljnje
pogoje v zvezi s tem soglasjem, ki se nanasajo na uporabo tega
Prospekta.

strani dodatnega financnega
posrednika, mora dodatni finanéni posrednik zagotoviti
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B.2

B.4b

B.5

s strani financnega posrednika,
ta financni posrednik zagotovi
vlagateljem podatke o dolocilih
in pogojih ponudbe v trenutku,
ko je ta aktualna.

Obvestilo v krepki pisavi za
vlagatelje, da katerikoli dodatni
financni posrednik, ki uporablja
prospekt, mora na svoji spletni
strani navesti, da uporablja
prospekt v skladu s tu prilozenim
soglasjem in pogoji.

IZDAJATELJ
Pravho in  trgovsko ime
Izdajatelja:
Sedez in pravna  oblika
Izdajatelja, zakonodaja, po

kateri lzdajatelj opravlja svojo
dejavnost in drzava ustanovitve:

Znani trendi, ki wvplivajo na
Izdajatelja in panoge, v katerih
posluje:

Ce je Izdajatelj del skupine, opis
skupine in polozaj Izdajatelja v
skupini:

vlagateljem podatke o dolocilih in pogojih ponudbe v
trenutku, ko je ta aktualna.

Katerikoli dodatni finan¢ni posrednik, ki uporablja Prospekt,
mora na svoji spletni strani navesti, da uporablja Prospekt v
skladu s tem soglasjem in z njim povezanimi pogoji.

Pravno ime Izdajatelja je ,,Raiffeisen Centrobank AG®, trgovsko
ime pa ,,Raiffeisen Centrobank* ali ,,RCB*.

Raiffeisen Centrobank je delni$ka druzba (Aktiengesellschaft), ki
je organizirana in deluje po avstrijskem pravu in je vpisana v
register druzb (Firmenbuch) pri trgovskem sodi§¢u na Dunaju
(Handelsgericht Wien) pod Stevilko FN 117507f. Mesto vpisa
druzbe Raiffeisen Centrobank je na Dunaju v Republiki Avstriji.
Poslovni naslov druzbe Raiffeisen Centrobank se glasi:
TegetthoffstraBe 1, 1010 Dunaj, Avstrija. Aprila 2017 je
Raiffeisen Centrobank AG ustanovila poslovalnico v Bratislavi,
Slovaska, z imenom ,,Raiffeisen Centrobank AG Slovak Branch,
pobocka zahrani¢nej banky*.

Poslovni in gospodarski pogoji lahko negativho vplivajo na
Raiffeisen Centrobank. TeZki trzni pogoji so negativno vplivali na
Raiffeisen Centrobank.

Raiffeisen Centrobank je odvisna od gospodarskega ozracja na
trgih, kjer posluje.

Nove vladne ali regulatorne zahteve in spremembe pri opazenih
ravneh ustrezne kapitalizacije in mo¢ vzvoda lahko podvrZejo
Raiffeisen Centrobank povecanim kapitalskim zahtevam ali
standardom in od nje zahtevajo, da si v prihodnje pridobi dodatni
kapital oz. likvidnost.

Izdajatelj je specializirana kreditna ustanova za trgovanje s
kapitalom in prodajo ter za raziskavo podjetij in izdajatel]
certifikatov in drugih strukturiranih vrednostnih papirjev v okviru
Raiffeisen ban¢ne skupine Avstrija in deluje v Avstriji in na
lokalnih trgih Centralne in VVzhodne Evrope.

Raiffeisen ban¢na skupina Avstrija je skupina bank, ki je bila
ustanovljena v Avstriji in deluje na trgih Centralne in VVzhodne
Evrope in je zastopana na Stevilnih mednarodnih finanénih trgih in
na razvijajo¢ih se azijskih trgih. Organizirana je v treh slojih in se
sestoji iz avtonomnih lokalnih Raiffeisen bank, osmih avtonomnih
regionalnih Raiffeisen bank in Raiffeisen Bank International AG
(,,RBI®).

RBI je ultimativna mati¢na druzba Skupine RBI, ki je sestavljena
iz RBI in popolnoma konsolidiranih podruznic (,,RBI Group®).

Raiffeisen Centrobank je podrejena kreditna ustanova v skupini
kreditnih ustanov RBI (Kreditinstitutsgruppe) v skladu z § 30
avstrijskega Zakona o ban¢niStvu (Bankwesengesetz), kjer je RBI
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Kjer obstaja napoved in ocena o
dobicku, navedite Stevilko:

Opis morebitnih omejitev v
revizijskem porocilu preteklih
finan¢nih informacij:

Kljucéne izbrane
finan¢ne informacije:

pretekle

Izjava v zvezi z odsotnostjo
bistvenih negativnih sprememb
v obetih izdajatelja od datuma
zadnje  objave  revidiranih
racunovodskih izkazov ali opis
bistvenih negativnih sprememb:

Opis pomembnih sprememb v
finannem  ali  trgovalnem
polozaju, po obdobju, zajetem v
preteklih finan¢nih podatkih:

Opis nedavnih dogodkov, ki se
nanasajo na Izdajatelja in so

pomembni za oceno
Izdajateljeve placilne
sposobnosti:

Odvisnost od drugih enot iz

nadrejena kreditna ustanova.

Poleg tega sodi Raiffeisen Centrobank v regulatorno skupino RBI,
kjer se zahteva za obracun lastnih sredstev skupine kreditne
ustanove uporabi na konsolidirani osnovi zaradi preudarne
konsolidacije.

Mati¢na druzba Raiffeisen Centrobank je RBI, katere ve¢ kot 90%
je v lasti lokalnih Raiffeisen bank. Izdajatelj je vkljucen v
konsolidirane racunovodske izkaze RBI.

Nerelevantno. Ni napovedi ali ocene o dobicku.

Nerelevantno. Ni nobenih omejitev.

2018 2017

v tisoCih Evrih

(zaokroZeno)
Kljuéne $tevilke in razmerja ali v odstotkih
Neto dobicek od financnih trgovalnih 67.521 61.338
dejavnosti
Obratovalni prihodek 59.759 59.248
Obratovalni odhodki (42.366) (40.134)
Rezultat rednih dejavnosti 15.728 19.081
Neto dobicek za leto 13.004 16.576
Koncni znesek bilance stanja 3.735.352 3.200.183
Informacije specifi¢ne za banko
Primerna lastna sredstva (Temeljni 112.343 106.191
kapital)
S tveganji uteZena aktiva 475.262 487.930
Razmerje lastnih sredstev 23.6% 21,8%

Vir: Revidirani finan¢ni izkazi za leti 2018 in 2017 in interne informacije
od Izdajatelja

V Casu objave tega Prospekta ni priSlo do nobenih bistvenih
negativnih sprememb v obetih Izdajatelja in njenih podruznic od
datuma revidiranih ra¢unovodskih izkazov za leto 2018.

Nerelevantno. Ni bilo pomembnih sprememb v finanénem ali
trgovalnem polozaju Izdajatelja in njegovih konsolidiranih
podruznicah od 31. 12. 2018 dalje.

Nerelevantno. Ni nedavnih dogodkov, ki se nana$ajo na Izdajatelja
in so pomembni za oceno Izdajateljeve placilne sposobnosti.

RBI, ultimativna maticna druzba Raiffeisen Centrobank, je



skupine:

B.15 Opis glavnih dejavnosti
Izdajatelja:

B.16 Kolikor je lzdajatelju znano,
navedite ali je lzdajatel]
neposredno ali posredno v lasti
ali pod nadzorom nekoga
drugega in kdo to je ter opiSite
naravo tega nadzora.

B.17 Bonitetne  ocene, dodeljene
izdajatelju ali njegovim
dolZniskim vrednostnim
papirjem na zahtevo ali s
sodelovanjem izdajatelja v
ocenjevalnem postopku:

C. VREDNOSTNI PAPIRJI

Cl Opis vrste in razreda vrednostnih
papirjev, ki se ponujajo in/ali
uvr§cajo v trgovanje, vkljuéno z
identifikacijsko stevilko
vrednostnega papirja:

C.2 Valuta izdaje  vrednostnih
papirjev:

C5 Opis morebitnih omejitev glede
proste prenosljivosti vrednostnih
papirjev:

Ccs8 Opis pravic, ki so povezane z

vrednostnimi papirji, vkljuéno z
vrstnim redom in omejitvami teh
pravic:

posredni lastnik in ima zato med drugim moznost izvajanja vpliva
nad Raiffeisen Centrobank, z imenovanjem ali odpuscanjem
¢lanov Upravnega odbora ali s spremembo statuta med skupscino
delnicarjev.

Raiffeisen Centrobank je specializirana kreditna ustanova za
poslovanje s kapitalom v okviru Skupine RBI in deluje na
lokalnem trgu ter na trgih Centralne in Vzhodne Evrope.
Raiffeisen Centrobank ponuja Siroko paleto storitev in produktov,
ki so povezani z delnicami, izvedenimi finan¢nimi instrumenti in
kapitalskimi transakcijami, tako na in izven borze. Raiffeisen
Centrobank ponuja tudi zasebne, posameznikom prikrojene ban¢ne
storitve.

31. 12. 2018 je nominalni osnovni kapital druzbe Raiffeisen
Centrobank znaSal 47.598.850 EUR, razdeljen na 655.000
navadnih delnic brez nominalne vrednosti.

Velika ve€ina od 654.999 delnic, ki predstavljajo 99,9% delnic
druzbe Raiffeisen Centrobank je (posredno) v lasti Raiffeisen
Bank International AG preko RBI Kl-Beteiligungs GmbH in njene
podruznice RBI IB Beteiligungs GmbH, Dunaj. Preostala 1 delnica
(0,1%) je v lasti druzbe Lexxus Services Holding GmbH, Dunaj,
ki je posredna podruznica druzbe RBI. Raiffeisen Centrobank je
posledi¢no posredna podruznica druzbe RBI. Delnice druzbe
Raiffeisen Centrobank ne kotirajo na borzi.

Nerelevantno. Niti Izdajatelj niti njegovi dolzniski vrednostni
papirji nimajo takih bonitetnih ocen.

Vrednostni papirji so Faktor certifikati (eusipa 2300) in vsebujejo
ISIN ATO0000A2GIWS8 in nemsko Wertpapierkennnummer
RCOYES.

Vrednostni papirji bodo zastopani s trajno spremenljivo Globalno
obveznico v prinosniski obliki.

Valuta produkta Vrednostnih papirjev je poljski zlot (,,PLN®).

Vrednostni papirji so prenosljivi v skladu z veljavnimi zakoni in
predpisi ter veljavnimi splo$nimi pogoji ustreznih klirinskih
sistemov.

Pravice, ki so povezane z Vrednostnimi papirji

Vrednostni papirji njihovim imetnikom zagotavljajo zahtevo po
placilu zneska za odkup, kot je podrobno opisano v C.15.

Status VVrednostnih papirjev

Obveznosti lzdajatelja, ki izhajajo iz Vrednostnih papirjev
predstavljajo nezavarovane in nepodrejene obveznosti lzdajatelja,
ki so med seboj in z vsemi drugimi nezavarovanimi in
nepodrejenimi obveznostmi Izdajatelja enakovredne, v kolikor te
obveznosti niso prednostne skladno z zakonskimi dolo¢bami.

Omejitve pravic



cl1

C.15

Navedba ali so oz. bodo
ponujeni  vrednostni  papirji
predmet vloge za uvrstitev v
trgovanje, z namenom prodaje
na organiziranih trgih ali drugih
enakovrednih trgih, pri cemer
naj se navede dozdevne trge:

Opis tega, kako vrednost
oshovnega instrumenta vpliva na
vrednost nalozbe, razen ce je
vrednost vrednostnega papirja
vsaj 100.000 EUR.

Izdajatelj je upravicen, da, v doloCenih primerih kot so, na primer
motnje na trgu, morebitni prilagoditveni dogodki (vklju¢no z
izrednimi dividendami na osnovne delnice) in/ali izredni dogodki
odkupa (vkljuéno z motnjo pri zavarovanju tveganj), pred¢asno
odkupi Vrednostne papirje in/ali prilagodi Dolocila in pogoje
ponudbe Vrednostnih papirjev.

Izdajatelj namerava zaprositi za trgovanje z Vrednostnimi papirji
na organiziranem trgu na Poljskem in, ¢e se Izdajatelj tako odloci,
na dodatnem organiziranem trgu v drzavi Clanici ES kot so
Avstrija, Nem¢ija, Bolgarija, Hrvaska, Ce§ka republika,
Madzarska, Italija, Poljska, Romunija, Slovaska republika in
Slovenija.

Vrednost Osnovnega sredstva vpliva na vrednost Vrednostnega
papirja, ker so znesek za odkup Vrednostnega papirja odvisni od
Osnovnega sredstva kot sledi:

Odkup

Vsak Vrednosti papir daje vsakemu ustreznemu Imetniku
vrednostnega papirja pravico, da od lzdajatelja prejme na enoto
placilo Zneska za odkup (ki bo vedno enak ali vec¢ji od ni¢ in, v
primeru, da bo ta znesek manjsi od ni¢, se privzame, da je enak
nic).

Zgoraj opisana obveznost zapade na Datum zapadlosti kot ga je
opredelil Izdajatelj, razen ¢e so bili Vrednostni papirtji veljavno
izvrSeni, pri cemer bo Datum zapadlosti z ozirom na tako izvrSene
Vrednostne papirje drugi Delovni dan po Kon¢nem datumu
ocenitve.

Znesek za odkup

Dolocene specifikacije v zvezi 7 Zneskom za odkup
Zacetna referen¢na cena: 16,13 USD

Zacetni datum ocenitve: 14. 04. 2020

Udelezbeno razmerje: 0,59604166
Udelezbeno razmerje je pogojeno s prilagoditvami v skladu z
veljavnimi Dolo¢ili produkta.

Faktor vzvoda: 4

Stopnja financiranja: USDLIBOR Overnight kot je objavljeno na
strani Reuters USDONFSR=

Marza stopnje financiranja: —2,00% na Datum izdaje. 1zdajatelj si
pridrzuje pravico, da spremeni Marzo stopnje financiranja v
razponu od 0% do dvakratne vrednosti ob Datumu izdaje po
tem, ko obvesti Imetnika vrednostnega papirja.

»Znesek za odkup* bo razlika med (i) Kon¢no referen¢no ceno in
(i) Ravnjo faktorja. 1z tega slede¢ znesek bo pretvorjen v Valuto
produkta in pomnoZzen z Udelezbenim razmerjem.

»Prilagoditev na osnovi izplac¢il“ pomeni prilagoditev Ravni
faktorja in Ravni zavarovanja, ki jih povzrocijo izplacila



Osnovnega sredstva. Ce pride pri Osnovnem sredstvu do izplagil,
potem Obracunsko mesto odsteje Znesek izplacila od Ravni
faktorja ter od Ravni zavarovanja. Prilagoditev stopi v veljavo na
dan brez upravicenja do izplacila.

»lzredna prilagoditev znotraj dneva“ je Faktorska prilagoditev,
ki jo izvede Obracunsko mesto, ¢e je Cena znotraj dneva
Osnovnega sredstva v Casu veljavnosti Vrednostnih papirjev
enaka ali manjSa od Ravni zavarovanja.

Faktorska prilagoditev se izvede pod predpostavko, da je
Referencna cena faktorske prilagoditve enaka Ravni zavarovanja.
Ta Izredna prilagoditev znotraj dneva ucinkovito prepreci, da bi
vrednost Vrednostnih papirjev postala manj kot ni¢. V primeru
Motnje pri zavarovanju tveganj ima lzdajatelj pravico, da dolo¢i
Referencno ceno faktorske prilagoditve, ki se razlikuje od Ravni
zavarovanja, vendar le tako, da vrednost Vrednostnih papirjev ne
postane manjsa kot nic.

»Raven faktorja“ je raven, ki je izraCunana na Datum izdaje v
skladu z Redno dnevno prilagoditvijo pod predpostavko, da d je
ni¢ in Cprey enak Emisijskemu znesku, po potrebi pretvorjenemu
v Valuto osnovnega sredstva, z ustrezno Faktorsko prilagoditvijo
in Prilagoditvijo na osnovi izplac€il.

,Faktorska prilagoditev“ je Redna dnevna prilagoditev ali
Izredna prilagoditev znotraj dneva. Udelezbeno razmerje, Raven
faktorja in Raven zavarovanja se prilagodijo kot sledi:

Udelezbeno razmerje = s~l‘%
Ponovna nastavite vzvoda
Raven faktorja = Z_Tl “Rprev + Rprew flf_l : % -d
Izraz vrednosti Izraz obresti

pri Cemer:

s = 1 (ena).

Corev = Vrednost Faktor certifikata, neposredno pred to
Faktorsko prilagoditvijo, pod predpostavko, da je
vrednost Osnovnega sredstva enaka Referencni ceni
faktorske  prilagoditve, tj.  Cprev =5 Mprey -
(Rprev-FLyprev) » Z Ustrezno Prilagoditvijo obnavljanja

Mprey = Udelezbeno razmerje, v veljavi neposredno pred to
Faktorsko prilagoditvijo

Rprev = Referencna cena faktorske prilagoditve

FL,ey = Raven faktorja, ki se uporablja neposredno pred to
Faktorsko prilagoditvijo

1 = Faktor vzvoda

f = 0 (ni¢)

rprev = Stopnja financiranja, v veljavi neposredno pred to
Faktorsko prilagoditvijo

I'm = Marza stopnje financiranja Izdajatelja

d = Sstevilo koledarskih dni med dnevom Faktorske

prilagoditve in prej$njo Faktorsko prilagoditvijo

Udelezbeno razmerje se zaokrozi na osem decimalnih mest,
Raven faktorja pa na stiri decimalna mesta. Raven zavarovanja se
podobno prilagodi dolo¢bam za izratun Ravni zavarovanja. Iz



C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Datum poteka ali zapadlosti
izvedenega vrednostnega papirja

— datum izvrSitve ali koncéni
referenéni datum.
Opis postopka poravhave

izvedenih vrednostnih papirjev.

Opis tega, kako se izvede
izplac¢ilo na izvedene vrednostne

papirje.

IzvrSilna cena ali  kon¢na
referenéna  cena  osnovnega
sredstva.

Opis vrste osnovnega sredstva in
kje je mogoce najti podatke na
osnovnem sredstvu.

tega sledeca Raven faktorja in Raven zavarovanja sta podvrzena
Prilagoditvi na osnovi izplaéil.

»Referencna cena faktorske prilagoditve je Referencna cena in
pomeni (i) v povezavi z Redno dnevno prilagoditvijo Poravnalno
ceno Osnovnega sredstva ali (ii) v povezavi z lzredno
prilagoditvijo znotraj dneva Raven zavarovanja v veljavi
neposredno pred to Faktorsko prilagoditvijo.

»~Datum faktorske prilagoditve“ je Datum ocenitve in pomeni
vsak dan po Datumu izdaje, ki je ban¢ni delovni dan v Avstriji ali

Nemciji in ki je Delovni dan osnovnega sredstva.

»~Redna dnevna prilagoditev pomeni Faktorsko prilagoditev, Ki
jo izvede Obracunsko mesto vsak Datum faktorske prilagoditve, v
Casu, ko Obracunsko mesto dolo¢i Referenéno ceno faktorske
prilagoditve. Udelezbeno razmerje, Raven faktorja in Raven
zavarovanja so v obdobju med vsako Redno dnevno prilagoditvijo
stanovitne, razen v primeru lzredne prilagoditve znotraj dneva.

»Raven zavarovanja“ je raven, ki pade pod Referen¢no ceno
faktorske prilagoditve za odstotek 20,00%.

»Prilagoditev obnavljanja® je prilagoditev vrednosti Cprey
Faktorskega certifikata med Redno dnevno prilagoditvijo, ki jo je
povzrocil Dogodek obnavljanja Osnovnega sredstva. Med Redno
dnevno prilagoditvijo na Datum ucinkovanja Obnavljanja, je
vrednost, Cprey izracunana na osnovi NadomeSCene terminske
pogodbe zamenjave, t.p. Cprey = S - Mprey * (RESay-FLprey), Kier
R‘g}gv pomeni Poravnalno ceno Nadomes¢eno terminsko pogodbo
na predhodni Datum faktorske prilagoditve, ,,NadomeS§c¢ena
terminska pogodba“ pa pomeni terminsko pogodbo, ki se je
uporabila kot Osnovno sredstvo neposredno pred Dogodkom
obnavljanja.

Datum zapadlosti: Vrednostni papirji nimajo fiksnega datuma
zapadlosti (,,6asovno neomejeni‘).

Nacrtovani Datum(i) izvrSitve: 15. januar, 15. april, 15. julij in 15.
oktober vsakega leta

Kon¢ni datum ocenitve: Vrednostni papirji nimajo fiksnega
datuma zapadlosti (,,casovno neomejeni®).

Vsa izplacila, ki izhajajo iz Vrednostnih papirjev, bo Izdajatelj
izvedel pri klirinskih sistemih za placilo depozitnim bankam
Imetnikov vrednostnih papirjev.

Placilo Zneska za odkup ob zapadlosti ali izvrSitvi.

Koncna referenc¢na cena: Poravnalna cena Osnovnega sredstva na
Kon¢ni datum ocenitve.

Osnovno sredstvo:
Vrsta osnovnega sredstva: Terminska pogodba
Ime: Silver 05/2020 Future

Podatki 0 Osnovnem sredstvu, njegovih preteklih in nadaljnjih
rezultatih in njegovi volatilnosti je mogoce najti v naslednjih
virih: http://www.cmegroup.com/company/comex.html



D.

D.2

D.3,
D.6

,,Dogodek obnavljanja“ pomeni zamenjavo Terminske pogodbe
kot Osnovnega sredstva. Obracunsko mesto nadomesti obstojece
Osnovno sredstvo (,,Nadome$¢ena terminska pogodba®) z
Naslednjo terminsko pogodbo na Datum ucinkovanja. ,,Nova
terminska pogodba‘“ ali ,,Nadomestna terminska pogodba‘“
pomeni terminsko pogodbo z najboljSo likvidnostjo, pod
pogojem, da se dolocila in pogoji Nove terminske pogodbe v
precejsnji meri skladajo z dolo¢ili in pogoji izvornega Osnovnega
sredstva, razen v datumu zapadlosti.

»Razmerje obnavljanja“ pomeni, glede na specifi¢ni Dogodek
obnavljanja Poravnalno ceno Nadomestne terminske pogodbe
deljeno z Poravnalno ceno Nadomesceno terminsko pogodbo, obe
v veljavi takoj pred takim Dogodkom obnavljanja.

~Datum ucinkovanja“ pomeni 10 Delovnih dni Osnovnega
sredstva pred zacetkom obdobja za obve$éanje o dobavi
Osnovnega sredstva.

TVEGANJA

Kljucni podatki o kljucnih tveganjih, ki so specifi¢ni za I1zdajatelja

Ker Izdajatelj zavaruje veCino svojih cenovnih in trznih tveganj pri drugih financnih
ustanovah, te ustanove lahko zahtevajo dodatno zavarovanje od lzdajatelja v primeru
velikega gibanja na finan¢nih trgih, kar bi imelo za posledico veliko breme za dejavnosti
refinanciranja Izdajatelja.

Zaradi koncentracije sredstev lIzdajatelja pri pomembnih nasprotnih strankah RBI in
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, so Imetniki vrednostnih papirjev izpostavljeni
kreditnemu tveganju in tveganju financiranja teh pomembnih nasprotnih strank.

Ce je posel s certifikati na kakrenkoli na¢in omejen ali oviran, npr. z intervencijo izdelka ali
okrnjenim ugledom trga certifikatov, je lahko moznost Izdajatelja, da ustvari dobicek ali
pokrije vse svoje obratovalne stroske, zmanjsan do tocke, kjer je njegova placilna sposobnost
moc¢no ogrozena.

Ce je izplagilo Vrednostnih papirjev v Raiffeisen banéni skupini Avstrija na kakr§enkoli
nacin omejeno ali ovirano, npr. zaradi hudo okrnjenega ugleda (dela) skupine ali znamke
»Raiffeisen” kot celote, je lahko sposobnost Izdajatelja, da ustvari dobicek in pokrije vse
svoje obratovalne stroske, zmanj$ana do tocke, kjer je njegova placilna sposobnost mo¢no
ogrozena.

Zaradi kompleksnosti ocene tveganja obstaja tveganje, da vse mozne $kodljive okoli$¢ine ali
dogodki, ki izvirajo iz cenovnih ali trznih tveganj Vrednostnih papirjev, ne bodo prepoznani
in ustrezno ublazeni.

Ce se za Skupino RBI uporabi orodja refevanja, imajo organi reSevanja moznost, da
prekliejo zahteve Imetnikov vrednostnih papirjev, s ¢imer Imetnikom vrednostnih papirjev
nalozijo izgubo.

Kljuéni podatki o klju¢nih tveganjih, ki so specifi¢ni za I1zdajatelja

OPOZORILO GLEDE TVEGANJA: Vlagatelji se morajo zavedati dejstva, da lahko izgubijo
vrednost svoje celotne nalozbe ali dela nalozbe, odvisno od primera do primera. Vendar pa je
obveznost vlagatelja omejena na vrednost njegove nalozbe (vkljuéno s tem povezanimi stroski).

SPLOSNA TVEGANJA GLEDE VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Izdajatelj ima pravico, da po nastopu izrednega dogodka do Sest mesecev odlozi predCasni
odkup, pri ¢emer ima lahko vsaka taka odlozitev ali njena opustitev negativni vpliv na
vrednost Vrednostnih papirjev.

Razvoj ali likvidnost trgovalnega trga za doloceno serijo Vrednostnih papirjev je negotova in
zato so Imetniki vrednostnih papirjev izpostavljeni tveganju, da nikakor ne bodo mogli
prodati svojih Vrednostnih papirjev pred njihovo zapadlostjo po postenih cenah.



E.

E.2b

E.3

SPLOSNA TVEGANJA VREDNOSTNIH PAPIRJEV, POVEZANA Z OSNOVNIMI
SREDSTVI

Trgovalni obseg Osnovnega sredstva lahko postane tako nizek, da negativno vpliva na trzno
vrednost VVrednostnih papirjev ali pa so Vrednostni papirji odkupljeni zgodaj za ceno, ki za
Imetnike vrednostnih papirjev ni ugodna.

Izdajatelj lahko izvede trgovalne dejavnosti, ki neposredno ali posredno vplivajo na Osnovno
sredstvo, kar lahko negativno vpliva na trZzno ceno osnovnega sredstva.

Nepredvideni dogodki povezani z Osnovnim sredstvom lahko zahtevajo odlocitve
Izdajatelja, ki se — e se ozremo nazaj — izkaZejo kot neugodne za Imetnike vrednostnih
papirjev.

Zaradi odloCitev ali dejanj ponudnika, skrbnika ali izdajatelja Osnovnega sredstva ali
uporabe, sprejema ali spremembe veljavnega zakona ali pravila lahko Osnovno sredstvo
postane omejeno ali ni na voljo, kar ima lahko za posledico neugodne prilagoditve
Osnovnega sredstva in odkupa.

Vsakr$no trgovanje Izdajatelja z Osnovnim sredstvom je podvrzeno morebitnim konfliktom
interesov, ¢e Izdajatelj ni v celoti zavarovan pred cenovnim tveganjem Vrednostnih papirjev.

SPECIFICNA TVEGANJA VRST OSNOVNIH SREDSTEV

Zaradi oblike krivulje terminskih pogodb je lahko rezultat cene terminskih pogodb neugoden
tudi, ¢e je rezultat promptne cene Osnovnega sredstva ugoden

SPECIFICNA TVEGANJA VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Ce se je ustrezna cena Osnovnega sredstva razvila neugodno, je mozna celotna izguba
vlozenega kapitala. Zaradi vpliva vzvoda je tveganje mocno povecano.

Vsako zviSanje menjalnega teCaja Osnovnega sredstva na enoto Valute produkta prepreci
kakrSenkoli ugoden trzni razvoj in lahko vodi k zelo znizanim trznim cenam ali zelo
znizanemu odkupu Vrednostnih papirjev.

Spremembe katerekoli ustrezne trzne obrestne mere — vkljucno s kakrSnimkoli razponom
obrestne mere, povezanim z lzdajateljem — ima lahko velik vpliv na trzno ceno Vrednostnih
papirjev.

Imetniki vrednostnih papirjev so lahko prisiljeni imeti izgubo zaradi neugodne opredelitve
Datuma zapadlosti s strani Izdajatelja; celo popolna izguba vloZenega kapitala je mozna.

PONUDBA

Razlogi za ponudbo in uporaba Neto prihodek od izdaje Vrednostnih papirjev lahko lzdajatelj
prihodkov, kadar se razlikuje od uporabi za kakrSenkoli namen in bo obicajno uporabljen za
ustvarjanja dobicka oz. ustvarjanje dobicka in svoj splo$ni namen financiranja.
zavarovanja nekaterih tveganj:

Opis

ponudbe:

dolo¢il in  pogojev Dolo¢ila in pogoji, katerim je ponudba podvrZena
Nerelevantno; ni nobenih pogojev za ponudbo.

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft lahko izda javno
ponudbo Vrednostnih papirjev, ki je izven obsega clena 3(2)
Direktive prospekta v Awvstriji, v Bolgariji, na Hrvaskem, v
Republiki Ceski, v Neméiji, na Madzarskem, v Italiji, na
Poljskem, v Romuniji, v Slovaski republiki in v Sloveniji
(,,Sodna oblast javne ponudbe*) med obdobjem od, in vklju¢no
z, Datumom izdaje do, in vklju¢no s, Kon¢nim datumom ocenitve
(,,Obdobje ponudbe®), kar je pogojeno s pred¢asno prekinitvijo
ali podaljSanjem po presoji Izdajatelja. Od in vkljuéno z
Datumom izdaje vse do in vkljuno z zadnjim dnem Obdobja
ponudbe, ko bodo Vrednostni papirji javno ponujeni kot trajna
izdaja.

Datum izdaje je 15. 04. 2020.

Zacetni emisijski znesek, stroski in davki pri nakupu
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Opis kakr$negakoli interesa, ki
je  bistvenega pomena za
izdajo/ponudbo,  vkljuéno z
nasprotujocimi Si interesi:

Ocena stroskov, ki jih vlagatelju
zaraCuna Izdajatelj ali ponudnik:

Vrednostnih papirjev
Emisijski znesek: 10,00 PLN
Vstopna provizija: Nerelevantno

Prodajne omejitve

Vrednostni papirji so lahko predmet ponudbe, prodaje ali dobave
znotraj sodne oblasti ali izhajajo¢ iz sodne oblasti le, ¢e je to
dovoljeno glede na veljavne zakone in druge zakonske dolo¢be in
e to ne ustvari obveznosti za [zdajatelja.

Vrednostni papirji niso bili in ne bodo registrirani v skladu z
zakonom United States Securities Act iz leta 1933, z vsemi
spremembami (v nadaljevanju ,Securities Act“) ali pri
kateremkoli regulativnem organu za vrednostne papirje katerekoli
zvezne drzave ali druge sodne oblasti v Zdruzenih drzavah
Amerike (v nadaljevanju ,,ZdruZene drZave®) in ne smejo biti
predmet ponudbe ali prodaje (i) znotraj Zdruzenih drzav, razen pri
transakcijah, Ki jih ni potrebno registrirati v skladu s Securities
Act ali (ii) izven Zdruzenih drzav, razen pri offshore transakcijah,
skladno z Uredbo S iz Securities Act.

Izdajatelj je lahko od ¢asa do ¢asa dejaven v drugi vlogi v zvezi z
Vrednostnimi papirji, kot na primer Obracunsko mesto, ki dovoli
Izdajatelju izracun vrednosti Osnovnega sredstva ali kateregakoli
drugega referencnega sredstva ali dolocitev sestave Osnovnega
sredstva, kar bi lahko pripeljalo do nasprotujocih si interesov, kjer
so vrednostni papirji ali druga sredstva, ki jih je izdal 1zdajatelj,
izbrana kot del Osnovnega sredstva, ali kjer lzdajatelj vzdrzuje
poslovni odnos z Izdajateljem ali dolznikom vrednostnih papirjev
ali sredstev.

Izdajatelj lahko od casa do Casa sodeluje pri transakcijah, ki
vkljucujejo Osnovno sredstvo za svoje lastne racune in za racune,
ki jih upravlja. Taksne transakcije imajo lahko pozitiven ali
negativen vpliv na vrednost Osnovnega sredstva ali drugih
referencnih sredstev in posledicno na vrednost Vrednostnih
papirjev.

Izdajatelj lahko izda druge izvedene instrumente v zvezi z
Osnovnim sredstvom in lansiranje tak$nih konkurencnih
produktov na trg lahko vpliva na vrednost Vrednostnih papirjev.

Izdajatelj lahko uporabi vse ali del prihodkov, prejetih iz prodaje
Vrednostnih papirjev, za vstop v transakcije za varovanje pred
tveganjem, ki lahko vplivajo na vrednost Vrednostnih papirjev.

Izdajatelj lahko pridobi nejavne podatke o Osnhovnih sredstvih in
Izdajatelj se ne obveze, da bo te podatke razkril Imetnikom
vrednostnih papirjev. Izdajatelj lahko objavi tudi porocila o
raziskavi  Osnovnih  sredstev. Tak$ne dejavnosti lahko
predstavljajo nasprotujoCe si interese in lahko vplivajo na
vrednost Vrednostnih papirjev.

Izdajatelj vlagatelju ne bo zarac¢unal nobenih taksnih stroskov.

Ponudniki pa lahko vlagateljem zaraCunajo stroske. Taksni stroski
(e so kaksni) bodo opredeljeni s sporazumom med ponudnikom
in vlagateljem v ¢asu vsake izdaje.
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Bulgarian Translation of the Issue Specific Summary

PE3IOME HA KOHKPETHOTO U3/IAHUE

BBBEJEHUWE U NPEAYIIPEXKIEHUA

IIpenynpexnenue

Crrnacue Ha Ewmurenra wmn
OTrOBOPHOTO 33 ChCTABSHETO HA
IpocrekTa nuile 3a U3MOI3BAHE
Ha [lpocmekTa 3a mocheaBaia
npenpojaxda Ui OKOHYATEITHO
[UIACHPaHe Ha [EHHH KHUXA OT
(hUHAHCOBH MOCPEAHHUIIH.

Ilepuon Ha mpennarase, B KOMTO
MOXE Ja Cce  W3BBpIIBa
nmocJieABaIa Mnpenpoaaxoa win
OKOHYATEJIHO  IJIACHpaHe Ha
IIEHHN KHW)Xa OT ()MHAHCOBHU
MOCPEIHUIN M 32 KOWTO ce jaBa
CBIJIACHETO 3a M3IIOJ3BaHE Ha
IIpocnekra.

Hpyru  scHM ©  OOEKTHBHHU
YCIIOBHUSI HA CBITIACUETO, UMAILU
OTHOIICHHUEC KbM MH3IIOJI3BAHETO
Ha [Ipocnexra.

Tosa pe3tome (HapuuaHo ,,Pe3tomero®) cinensa na ce Bb3NpUeMa
KaTo BBBEACHHE KbM  HACTOSIIMS  IPOCHEKT (HapH4yaH
,LJlpocnekTa®), W3rOTBEH BBB BpB3ka ¢ Ilporpamara 3a
CTPYKTYPHUpPaHHU IICHHU KHIDKA (HapudaHa , IIporpamara‘).

Besixko  permeHme 3a  WHBECTHpaHE B EMUTHpPAHH —CHIVIACHO
IIpocnekra nieHHN KHIDKA (Hapu4aHu ,lleHHUTEe KHMXKA') cienBa
Jla ce OCHOBaBa Ha BHUMATEIHO pasriiexaaHe Ha uenus [IpocnexT
OT UHBECTUTOPA.

AKO WHBECTUTOp 3aBeJie UCK BbB Bpb3Ka ChC ChAbpIKAlllaTa ce B
[Ipocnekra uHbOpMAIHS, € BH3MOXKHO CHIIIACHO HAIIMOHATHOTO
3aKOHOJATEJICTBO Ha Ibp’KaBara — wieHKa Ha EBponeiickoro
WKOHOMHYECKO TIPOCTPAHCTBO, HIIEIBT Aa ObIe 3aAbDKEH Ja
moeMe pa3sHOCKUTE 3a mpeBox Ha [IpocmekTa mpenn obpa3yBaHe
Ha CBACOHOTO IPOU3BOICTBO.

I'paxknaHCcKONpaBHAa OTTOBOPHOCT C€ HOCcH OT ,,Paiidaiizen
Llentpobank™ AI' [Raiffeisen Centrobank AG] (mapuuaHo
»Raiffeisen Centrobank®), ¢ ampec ,,Tererxodmipace” Ne 1,
Buena 1010, ABctpus [TegetthoffstraBBe 1, 1010 Vienna, Austria]
(B KauecTBOTO cHM Ha €MHUTEHT 1o [Iporpamara — HapHU4aHO
,EMHTEHTa") — JIpyKeCTBOTO, TMpeiacTaBmwio Pesromero,
BKJTFOUMTEITHO €BEHTYAJIHH NPEBOIN Ha CHIIOTO, CIUHCTBEHO aKO
Pestomero e monBexmaiio, HETOYHO WJIM TNPOTHBOpEYANIO Ha
ocTaHannTe YacTh Ha lIpocmekra mim ako TO, YETEHO 3acIHO C
gpyrute 4vactTh Ha IIpocmekTa, He TPenocTaBs KIOYOBa
nHpopManusa, KOATO JAa IOANOMOTHE WHBECTUTOPUTE IIpH
B3EMaHETO Ha pelleHUEe [k 1a MHBeCTUpaT B LleHHHuTe KHMXA.

EMuTeHTHT JaBa chrilacMe BCHUYKH KPEAUTHH HMHCTUTYIHH H
WHBECTUIIMOHHY TocpeaHuiy cpritacHo [dupextusa 2013/36/EC,
JeficTBamM KaTo (PMHAHCOBHU MOCPETHUIIN, KOUTO BITOCIECICTBUE
MpenpoAaBaT WM OKOHYATENHO IUlacupar lleHHHWTe KHIKA
(HapuuaHu 3aemHO ,,MHAHCOBUTE MOCPEAHUIN ‘) 1a H3IIOI3BAT
to3u [IpocrekT 3a mocieBama npenpoaaxoa MM OKOHYATEITHO
racupane Ha l[eHHW KHMKa, KOUTO IIe ObJAaT SMHUTHpPAHH IO
[Iporpamata mpe3 CHOTBETHUS TIEpUOA HA  NpeJyiaraHe
(ompenenen B npuwioxuMuTe OKOHYATEIHU YCIOBUS), IPe3 KOHTO
MOXXE€ Jla Cc€ WU3BBpIIBA TOCIeABalla Mpenpojakda WiH
OKOHYATEJIHO TUIacHpaHe Ha CHhOTBETHUTE L[eHHW KHMKa, TIpH
ycinoBue OCHOBHHMAT TMPOCIEKT BCe OINE Ja € BaluIeH B
CBHOTBETCTBHE C pasfenl 6a OT 3akoHa 3a KamUTaJOBUS Ma3ap
[Kapitalmarktgesetz], ¢ koiito ce mnpmiara [lupexTuBara 3a
MIPOCTIEKTHUTE.

Cernacuero Ha Emurenra 3a usnomsBaHe Ha Ilpocmekra 3a
mocjeaBamma mnpenpoaax0a WM OKOHYATeNHO IUTaCHMpaHe Ha
IlenHnute kHMWka 0T OUHAHCOBUTE IOCPEAHULHU € NANEHO IIPU
cnegauTe ycioBus: (i) Ha MOTEHIMATHUTE MHBECTUTOPH IIE CE
npenoctaB OCHOBHHAT MPOCIIEKT, €BEHTYAaJTHWTE JOMBIHEHUS
KBM ChIIUS U ChOTBeTHUTEe OKOHYATETHH yCIIOBUS; (ii) BCEKH OT
OUHAHCOBHUTE TIOCPEAHUIM TapaHTHpa, 4Ye IIe H3I0I3Ba
OCHOBHUS NPOCHEKT, €BEHTYaIHUTE AONBIHEHUS KbM CBILUS U
cboTBeTHUTE OKOHYATENHU YCIOBHS B CHOTBETCTBUE C BCHUUKHU
NPWIOKUMHU OTPAaHWYEHUs 3a Mpojax0a, mocoueHn B OCHOBHHMS
MPOCIEKT, KaKTO W IsjlaTa HOpPMaTHBHa 0Oasa, NPWIOXKHMa B
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Crobmenne B ynedeneH mpudr,

YBEIOMSBALIO HMHBECTUTOPUTE,
4ye B Cly4yail Ha IpeajaraHe oT
(uHaHCOB MOCPEHUK,
MOCJICHUST L€ MM IPEIOoCTaBU
nHpOpMAaLHI OTHOCHO
YCIOBHATa Ha IpeAIaraHeTo
KbM  MOMEHTa Ha  TOBa
npeiarage.

CnoOuienue B yaedeneH mpudr,

YBEIOMSBALIO HHBECTUTOPUTE,
4ye BCeKH (PUHAHCOB MOCPEIHHUK,
KOWTO  H3IOJN3Ba  IPOCICKTA,
TpsibBa 1a IOCOYBa HA CBOA
ye0caiir, qe U3II0JI3Ba
IPOCIICKTa B CHOTBETCTBHE CHC
CBITIACHETO 17} HETOBHTE
YCIIOBHSL.

EMUTEHT

Opunnuecko ¥ TBProBCKO
HanMeHoBaHWe Ha EMuTenTa:

Cenanuime 1 npaBHa Gopma Ha
EmuTrenTa, npaBo, 1o KoeTo Toi
yOpakHsBa JCHHOCTTA CH, U
IbpKaBa Ha PETHCTPALIUS:

WsBecTHn TCHJICHIINY,
3acsrary EmurenTa H
OoTpacinTe, B KOUTO H3BBPIIBA
JIEWHOCT:

ChOTBETHaTa MOpuUcHuKIWsA; u  (iii) [IacupaHeTo  WIH
OKOHYATENHATa TIpemnpojakOa me ObJaT W3BBPUICHH B
CHOTBETCTBUE C MPUIOKUMHUTE W3UCKBAHUS 3a YIpaBICHHE Ha
NpOJyKTa ChIiacHO Bropara QMpeKkTHBa OTHOCHO Ia3apuTe Ha
(pMHAHCOBM MHCTPYMEHTH, TaKa, KaKTO € TI0COYEHO B JOKyMEHTa
¢ KimovoBa MHpopManus (HanmueH Ha yeOcaiita Ha Emurenta)
n/unu Obie ONOBECTEHO OT EMHUTEHTA ITPH TTIOMCKBaHE.

B mpunoxumnte OxoHYaTenHH ycrnoBus EMUTEHTHT Moxe nma
OTIPEZICTN AOMBJIHUTEIHN YCIOBHSI 32 CBOECTO ChITIACHE, MMAIIN
OTHOIIIEHNE KbM H3II0JI3BaHETO Ha To3u [IpocmexT.

B cayuaii Ha mnpemjiaraHe oOT JONbJHHMTEJEeH (MHAHCOB
NMOCPEeIHHK, IOCICIHUAT WIe NpegocTaBd HHGopManus Ha
HHBECTHTOPHTE OTHOCHO YCJIOBHAITA HA MNpeATaraHeT0 KbM
MOMEHTA Ha TOBa Npe/iaraHe.

Bceku 1onbJIHUATEIEH (l)I/IHaHCOB MOCPEIHUK, KOWTO M3M0JI3Ba
TO3H HpOCHeKT, TpﬂﬁBa Ja 1mocoysa Ha CBOHA yeﬁcaﬁT, e
H310JI3Ba HpOCHEKTa B CBOTBETCTBHEC C TOBa CbIJaCue H
HEroBUTE yC/JIOBUA.

IOpunnueckoro HamMmeHoBaHwe Ha Emwurentra e ,Paiidaiizen

Hentpobank“ AI' [Raiffeisen Centrobank AG]; HeroBoTo
TBProBCKO HamMmeHoBaHue € ,Paiidaiizen LlenTpobdank*
[Raiffeisen Centrobank] wiu ,,PIIB“ [RCB].

Raiffeisen Centrobank e aKIIMOHEPHO JPYKECTBO

(Aktiengesellschaft), opranmsupano u oChIIECTBSABAIIO JEHHOCT
CBIJIACHO MPABOTO Ha ABCTpUSI, BIIMCAHO B THPTOBCKHUSI PETUCTHP
(Firmenbuch) mpu Twproscku cvn — Buena (Handelsgericht
Wien) mon perucrparmones momep FN 117507f. Cenanuiiero Ha
Raiffeisen Centrobank e¢ BbB Buena, PemyOmmka ABcTpus.
Anpecet Ha ympaBneHme Ha Raiffeisen Centrobank e
»Tlererxogmpace” Ne 1, Buena 1010, Acrpus [Tegetthoffstralie
1, 1010 Vienna, Austria]. IIpe3 mecen anpui 2017 r. Raiffeisen
Centrobank AG yupenu kinon B bparucnasa, CroBakus, Moj
¢upma Raiffeisen Centrobank AG Slovak Branch, pobocka
zahrani¢nej banky.

HeGmaronpustHo BB3neiictBue BbpXy Raiffeisen Centrobank
Morar Jia OKaXaT ThPrOBCKUTE M UKOHOMHYECKHUTE YCIIOBHS, KaToO
TPYJIHH Ta3apHU YCIOBUS BEYE Ca OKa3BIM HeOIaromnpHsTHO
BB3eHcTBHE BEPXY Raiffeisen Centrobank.

Raiffeisen Centrobank 3aBucu 0T WMKOHOMHYECKaTa cpena Ha
11a3apUTe, HA KOUTO U3BBPILIBA JEHHOCT.

HoBu nmbpaBHH WM PErylaTOpHH W3UCKBAaHWS M IIPOMEHU B
MpeJCTaBUTe 3a HUBaTa Ha aJcKBaTHA KalUTAIU3alUsl H
TUBBPUIK Omxa Morim na mojmoxkar Raiffeisen Centrobank Ha



B.5

B.9

B.10

b.12

Axo EMHTEHTBT € dYacT OT
rpyna — KpaTKo OIUCaHHe Ha
rpymata ¥ TO3WIOUATa Ha
EmurenTa B Hes:

AKO ce TporHosupa WIH
OlIEHsBa Ieyasida, Ja ce IMoCoYn
CHOTBETHOTO YHCIIO:

Omnucanne Ha €CTeCTBOTO Ha
BCHUYKHU KBaHI/I(bI/IKaL[I/II/I B
OJIUTOPCKHUS JIOKJIa]| Ha
¢uHancoBata WHpOpMANUSI 3a
MUHAJHU IEPUOJIH:

W30pana ncropuyecka KIFOYOBa
¢uHaHCcOBa MHpOpManus:

MMOBHIIICHH KAIMUTAJIOBH M3WCKBAHUS WIIM CTAHIAPTH M Ja HAJOXKAaT
npug00MBaHe HA JOMBJIHHUTENICH KAalWTal WK JIMKBUAHOCT OT
Raiffeisen Centrobank B Obxerie.

EMHTEHTBT € crienuanu3upata KpeIuTHa HHCTUTYIHS 32 ThPIOBHS
C aKIMHU ¥ NMpoAaXOH Ha aKIMW, KAKTO M 3a aHAJIU3 Ha aKkLuH, a
CBIIIO ¥ EMUTEHT Ha CEPTU(HKATH U IPYTH CTPYKTYPUPAHH LICHHU
KHIDKa B paMKuTe Ha OaHkoBara rpyma Raiffeisen — Asctpus,
KaTO OCBILIECTBSBA JCHHOCT B ABCTpHS M Ha MECTHHTE T1a3apH B
HenTpanna u U3touna EBpomna.

BankoBara Tpyma Raiffeisen — ABcTpus e OankoBa Tpyma c
MIPOM3X0A OT ABCTpHS, KOSITO W3BBPIIBA AEHHOCT Ha Masapa B
IenTpanna u M3touna EBpona u OCBEH TOBa € MPEACTaBEHA Ha
pemvna  MEXKAYHapoAHHM — (MHAHCOBM  Masapu W Ha
HOBOBB3HHUKBAIUTE IMa3apu B Asus. Ts e opraHusupaHa Ha TpU
paBHHIIA U CE ChCTOM OT aBTOHOMHHTE MecTHH Ganku Raiffeisen,
oceMTe aBTOHOMHH pernoHanHu Oanku Raiffeisen u ,,Paiidaiizen
Bark Unrtepnammonan™ AI' [Raiffeisen Bank International AG]
(,,PBU“ [RBI]).

RBI e kpaiiHoTO nApyxecTtBo Maiika Ha ['pymara ,PBU* [RBI
Group], kosiTo ce cbcrom oT RBI W HeroBute HambiIHO
KOHCONIMAUPAaHU HOBUIEPHU JpykecTBa kato eano msuo (RBI
Group).

Raiffeisen Centrobank e mogunHeHa KpeIWTHA WHCTUTYLOUS B
rpynara ot kpequthu uactutyiuu (Kreditinstitutsgruppe) sa RBI
cermacko  § 30 ot bankoBusa 3akoH Ha  ABCTpuA
(Bankwesengesetz), B xosaro RBI mpescraBnsiBa BuciiecTosiara
KpeIUTHA HHCTHTYIIHUS.

OcBen ToBa Raiffeisen Centrobank mnpuHammexu KbM
peryinaropHata rpyna Ha ,,PBU“ [RBI Regulatory Group], B kosTo
M34HCIICHUETO Ha M3UCKBAaHUATA 3a COOCTBEHU CPEACTBA Ha rpymna
OT KpPEIWTHH MHCTUTYLHMH C€ IpUjara KOHCOJMIMPAHO TOpaau
NPUHIUIIA HA TIPYCHIMATHATA KOHCOIUAAIHS.

HpyxectBoto maiika Ha Raiffeisen Centrobank e RBI, ot koeto
Hag 90% e cobctBeHocT Ha MecTHuUTe Oanku Raiffeisen.
EMuUTEeHTBT ce BKIIOYBA B 00XBaTa Ha KOHCOJHMIMPaHHUTE
¢unancoBu otyetn Ha RBI.

He e npusno»xumo; He € NpOrHO3UpaHa MK OLEHEHa meuanoa.

Hee MPUIIOKUMO; HAMA KBaJ'H/Iq)I/IKaL[I/II/I.

2018 r. 2017 r.
6 XuJ. espo (3aKpv2ieno)

Ki1ro4oBH CTOIHOCTH U CHOTHOIIEHHS uiu 6 npouenmu

HetHa mevan6a ot uHaHCOBA THPTOBUS 67 521 61 338
[puxoau oT neiHOCTTA 59 759 59 248
OmepaTHBHA pa3xoan (42 366) (40 134)
Pesynrar ot oOuuaiiHara neifHoct 15728 19081
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[Jexnapanus, 4e HE € HaIuLe
CBIECTBCHA  HEONArOmpusATHA
MpOMsIHa B TIEPCIIEKTUBHUTE Ha
eMUTEHTa OT Jarara Ha

nocjicaHaTa ny6m/11<aunﬂ Ha
HCTOBHUTC OAUTHUPAHU
(1)I/IH8.HCOBI/I OTYETHU nim

OIIMCaHMEC Ha BCAKA ChHIICCTBCHA
He6J'IaFOHpI/I$[THa npomsHa:

Omnncanne Ha ChBIIECTBEHUTE
MIPOMCHU BBB (PUHAHCOBATA WM

ThProBCKaTa MTO3HIINS,
HACTBIWIIA  Clel  [epuoja,
obxBaHaT oT (uHAHCOBaTa
HHpOPMALHUS:

Omnucanue Ha EBEHTYAIHUTE

MMPOU3TCKIN MO OTHOUICHUE Ha

Emurtenta HEOTJAaBHAIITHU
CcHOUTHS, KOUTO ca oT
CBIIECTBEHO  3HAYCHHWE IPHU

OIICHKaTa Ha
IJIATEKOCIIOCOOHOCTTA My:

3aBUCHMOCT oT JIpyru
MPEINpUATHA B TpyIaTa:
Onucanne  Ha  OCHOBHHTE

neiiHocty Ha EMuTenra:

JIOKOJIKOTO € HM3BECTHO Ha

EmMurenTa, ce mnocouBa nanu
EMuteHThT € TOpsSKo U
KOCBEHO  MpUTEXaBaH  WJHU

KOHTPOJIMPAH U OT KOTO, KaTo Ce
ONHUCBA €CTECTBOTO HAa TO3H

Herna neuanba 3a roguHara 13 004 16 576
0061110 0aTaHCOBO YHCIIO 3735352 3200183
Cneuunduyna 3a 6ankara

HH(popMaLM

JonyctiMu coOCTBEHH CpencTBa 112 343 106 191
(6a30B KamuTa)

OO1110 IpeTeriieHn CIPsIMO PHCKa 475 262 487 930
aKTUBU

KoedunmeHTt Ha cOOCTBEHUS KarmuTal 23,6% 21,8%

Wsrounuk: Oputupanu ¢puHancoBu ordety 32 2018 n m 2017 r u
BBTpeIIHa HHpopManus or EMurtenra

Kbm parara Ha To3m Ilpocmekr He € HacThIWIa ChILECTBEHA
HeOnaronpusiTHa MpPOMsSIHA B TMEPCIEeKTHBUTE Ha EmuteHta u
HETOBHUTE [BILIEPHU JAPYKECTBA cjel JaTaTa Ha OJUTHUPAHUTE
dunancosu otuetH 3a 2018 1.

He ¢ nmpunoxumo. He e HacTpmuia ChbleCTBEHA IPOMSHA BbB
¢uHaHCOBaTa WM THpProBcKara NO3ulMs Ha EmureHra u
KOHCOJIMIUpaHUTE My AbIIEpHHU ApyxecTBa oT 31.12.2018 r.

Hee MNPUITIOKHUMO; HAMA MMPOU3TCKIIN IO OTHOIICHUC HA Emurenrta
HCOTJaBHAIlIHU C’I)GI/ITI/IH, KOUTO Ca OT ChbUICCTBCHO 3HAYCHUEC MPHU
OIICHKATa Ha IJIATEeKOCIIOCOOHOCTTA My.

RBI, xpaiiHoTO ApyxectBo Maiika Ha Raiffeisen Centrobank, e
HETIPSK aKIMOHEP M ChOTBETHO MMa BB3MOXKHOCT Jia yIPa)KHSBA
BiausHue Bbpxy Raiffeisen Centrobank upes Hampumep
Ha3Ha4yaBaHe MM OCBOOOXKJaBaHe Ha wieHoBe Ha Ham3opHus
CHBET WJIM U3MEHSIHE Ha YCTaBa IPH ChOpaHuUs Ha aKIIMOHEPHTE.

Raiffeisen Centrobank e crermanms3upana KpeJUTHA HHCTHTYIIHS
3a cllenku ¢ akuuu B pamkute Ha RBI Group u n3BbpuiBa geHOCT
Ha MecTHUTe nasapu B llenTpanna u M3touyna Eppomna. Raiffeisen
Centrobank npejsiara IUPOK CHEKTbP OT YCIYTH U MPOAYKTH,
CBBP3aHU ChC CHCJKH C aKIIWW, JCPUBATH M COOCTBEH KaIlMTal,
KaKTO C ydactueto Ha (oHzoBara Oopca, Taka W 0e3 TakoBa
yuactre. Raiffeisen Centrobank mpeanmara chImo MHIUBHAYaTHO
pa3paboTeHH YCIIyTH 32 YaCTHO OaHKUpaHE.

KeMm 31.12.2018 r. ocuoBHusT kamnuran Ha Raiffeisen Centrobank
BB31M3a Ha 47 598 850 eBpo, pazaenenu Ha 655 000 oOMKHOBEHN
aKiuu 0e3 HOMHMHAIHA CTOMHOCT.

IIpeobnamaBamoro MHO3MHCTBO OT akmuure B Raiffeisen
Centrobank — 654 999 akuuu, npejacraBiasBamy I oT 99,9%
— ca mpurexanne Ha Raiffeisen Bank International AG upe3
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KOHTPOJL.
Kpenutau pEUTHHTH Ha
EmuTeHTa WIM Ha HETOBHTE
JBITOBU LEHHU KHUXKa,

ONpPENENEHU TI0 HETOBO HCKaHe
UJIU TPU CHTPYAHUYECTBOTO MY
B PEUTUHIOBUS IIPOLIEC:

OEHHUW KHUXKA

Omnucande Ha BUAAa M Kjaca Ha
LIEHHUTE KHIKA, KOUTO C€
npejyiaraT W/Wid JOMyCKaT 0
ThpPryBaHe, BKJIFOUUTEIIHO
UICHTU(HUKAIIMOHEH HOMEp Ha
LIEHHATE KHUXKA:

BanyTa Ha CMHCHATA 1ICHHHU
KHHWXa:

OnucaHue Ha  EBEHTYalHHUTE
OTpaHUYCHUS BBPXY CBOOOIHATA
NPEXBBPIAMOCT Ha  LICHHUTE
KHIDKA:

OnucaHue Ha IpaBaTa, CBbP3aHU
C IICHHUTE KHMXA, BKIFOYUTEIIHO
paHra M OTpaHHYEHHSTA Ha Te3U
mpasa:

IMocouBane nmanu mpemIaraHUTe
LIEHHU KHIDKA ca WIM Iie ObJaT
npeMeT Ha  3asBJICHHE 3a
JIOTTyCKaHe JI0 ThpPryBaHe C

,»PBU KN-beraitmurynrc” I'm6X [RBI KI-Beteiligungs GmbH] u
HETOBOTO IbIIepHO apyxectBo ,,PBM Wb Beraitmurynrc” 'm6X
[RBI IB Beteiligungs GmbH], Buena (mempsixo). Ocrananara |
akims (0,1%) e nputexanue Ha ,Jlexcyc CbpBucuz XosauHr™
I'm6X [Lexxus Services Holding GmbH], Buena, koeto ¢ Henpsiko
NpUTEXkaBaHO JbliepHO JpyxectBo Ha RBI.  CnemoBarenHo
Raiffeisen Centrobank e Hempsko MNpPUTEkKABAHO IBIIEPHO
npyxectBo Ha RBI. Axkumurte Ha Raiffeisen Centrobank He ce
npeasarat Ha HUKost (hoHIoBa Oopca.

He e nmpunoxumo; HsiMa TakuBa pEeNUTHMHIH HUTO 3a EmuTeHTa,
HHUTO 32 HETOBHUTE JIBJTOBH IICHHU KHIKA.

lennnure xHmka ca PaxtopHn ceprudukaru (eusipa 2300) u
HocsaT ISIN ATO000A2G1WS8 u repMaHCKH UACHTH(PHUKAIIMOHESH
kxox Ha nennu kumka RCOYES.

I_[eHHI/ITe KHW)Xa 1€ 6’BI[aT NpeaACcTaBeHU OT ITOCTOSHHA,
noJJICKaIa Ha U3SMCHCHUC rio0anHa O6J'II/IFEILII/I$I Ha IPUHOCUTCIL.

Banyrata Ha mponaykra 3a lleHHHMTE KHMXKA € IOJICKA 3710Ta
(;,PLN).

llenHuTe KHMXKA ca TPEXBBPIMMU B  CHOTBETCTBUE C
NpWIOKUMaTa HOpPMaTHBHAa ypexaba W JAedcTBamuTe oOmIH
YCIIOBHS Ha CHOTBETHHUTE CHCTEMH 32 KIIMPHHT.

IIpaBa, cBbp3anu ¢ IleHHUTEe KHHMKA

[lenHHuTe KHMXKA TPENOCTABIT HAa MPUTEKATEIUTE CH MPaBO HA
W3IUTalllaHe Ha cyMmMa 3a oOOpaTHO W3KYIyBaHE ChHIVIACHO
MopoOHOTO OomMHcaHue B ToUKa B.15.

CraryT Ha LleHHnTEe KHUKA

3agpmkeHusTa Ha EmurenTta mo LleHHHMTe KHMXa CHCTaBIIABAT
HeoOe3MeueHn H HENOAYMHEHH 3aJb/DkeHus Ha Ewmwurenta,
PAaBHOCTOMHM IIO PaHI €JHM CIPSIMO APYrH, KAKTO MU CIPSMO
BCHYKH JPYrd HEoOe3NMeYeHW M HENOAUYMHEHM 3aIb/DKEHHUS Ha
EMuTeHTa ¢ M3KIIOYEHUE HA €BEHTYAJIHUTE 3aJbJDKCHUS, KOUTO
ce IO0J3BAaT C IPEJUMCTBO CBIVIACHO IIOBEIUTEIHUTE IIPaBHU
HOPMH.

OrpaHuveHusi Ha NpaBara

EMHUTEHTHT HMMa MPaBOTO TMPEACPOYHO Ja H3KyIH OOpaTHO
IleHnuTe KHIXKA W/WIKM na W3MEeHH Texuute OOIIU yCIoBHS B
OMpeneNIeH: Cllydau, HalpUMep Ma3apHU ChTPECCHHS, ChOUTHS,
MOTEHIMATHO [IABaIld OCHOBAHHUSA 3a KOPEKIMU (BKIIOYUTEITHO
W3BBHPEIHN JUBUICHTH IO 0a30Ba akus), W/WIH CHOUTHIA,
CBBpP3aHU C HU3BBHPEIHO OOpPaTHO W3KyIyBaHe (BKIFOYUTEIHO
CHTPECEHUS B XCIHKHPAHETO).

EmurteHThT Bh3HaAMeEpsiBa Aa 3asBU LleHHUTe KHMXKA 3a ThbpPryBaHe
Ha perynupanus na3ap B [lonma a no pemenne Ha EMutenta — u
Ha JIPYyTH PeryJlupaHd Tazapu B AbpkaBuTe — dieHKH Ha EC:
Agsctpus, I'epmanns, benrapus, Xbspeartus, Yemrkarta pemyOnmnka,



B.15

OTJIel Pa3IpOCTPAaHEHHETO UM
Ha peryiHpaH Ia3ap WiIH Ipyra

PaBHOCTOIHUI nasapu, c
yKa3BaHe Ha BBIIPOCHUTE
Ha3apu:

Onucanue Ha Ha4duHa, 110 KOMTO

CTOHHOCTTa Ha  0a3oBHs/TE
WHCTPYMEHT/H  ce  OTpa3siBa
BBPXY CTOMHOCTTa Ha
WHBECTHIUATA,  OCBEH  aKO
LICHHUTE KHIDKA ca c
JCHOMUHALUSI OT  Hal-MajKo
100 000 erpo.

VYurapus, Utanus, [Tonma, Pymbans, CnoBakust 1 CloBeHUSI.

CroiiHocTTa Ha ba3oBus HMHCTpYMEHT ce OTpa3siBa BBpPXY
cToifHocTTa Ha lleHHWTEe KHMXa, Karo cymaTa 3a oOpaTHO
n3KynmyBaHe Ha l[leHHaTa KHura € B ClieIHAaTa 3aBHCHUMOCT OT
ba3oBust HUHCTPYMEHT:

OO0paTHO M3KynyBaHe

Bceska llenna knura naBa Ha Ilputexarens cu mpaBoTO [1a
nmoiy4u oT EMuTeHTa 3a Besika Opoiika 3armtamane Ha Cymara 3a
o0paTHO M3KymyBaHe (KOSTO BHMHATU € MO-TOJsIMa OT WM paBHA
Ha HyJa, a aKko € M3YMCJIeHa Ha CTOWHOCT, NI0-Majka OT HyJa, ce
MpreMa 3a HyJa).

OnKcaHOTO MO-TOpe 3aABIDKEHHE € C MaJeK Ha JlaTaTa Ha majex,
ompeneneHa oT Emwurenta, ocBeH ako lleHHUTe KHMXKa ca
BaIMJHO YIPAXKHEHM, B KOWTO ciydail JlataTa Ha majexa IO
OTHOIIEHHE Ha ynpaxHeHute lleHHu kHMka e Bropusi PabGoren
JeH ciael OKoHuaTeNnHarta aTa Ha OLCHKa.

Cyma 3a 00paTHO H3KYIIyBaHe

Hsakou ymounenusn omnocuo Cymama 3a 06pamuo uskynysame
[TepBoHavanHa pedepenTHa ena: 16,13 USD

[IspBoHavanya gara Ha ouenka: 14.04.2020

Mmuoxwuren: 0,59604166
MHoXuTEIIT MOJJIC)KN Ha KOPCKIUHN CHITIACHO MPHUIOKUMHUTE
VYcnoBus 3a NpoyKTa

Jluespumx dakrop: 4

[Mpouent Ha ¢punancupane: USDLIBOR Overnight, my0OnukyBan
Ha ctpanuiata Ha Reuters USDONFSR=

Map>x BbpXy npoueHTa Ha ¢punaHcupane: —2,00% xbMm JlaTara Ha
emucuiTa. EMHTEHTHT cH 3amasBa MNpaBOTO Ja IPOMEHS
Mapska BbpXy NpoleHTa Ha puHaHCHpaHe B uHTepBasa oT 0 %
J0 JABYKpaTHHSI pa3Mep Ha croiHOocTTa KbM Jlatara Ha
eMHCcHATa, ciell yBeJoMsaBaHe Ha llpuTexarens Ha LEHHHUTE
KHIDKA.

,Cymara 3a oOpaTHo u3KynyBaHe“ e pasnmukara oOT (i)
OxoHnuaTtenHata pedepeHTHa neHa u (ii) dakTopHOTO HHUBO.
[Tonyuenara cyma ce KOHBepTHpa BbB Bairyrata Ha mpoaykTa u
YMHOkaBa 110 MHOXHTEIIS.

,Kopekuusi cjien pasmnpejaejeHue’ o3HayaBa KOPEKIUs Ha
®akTOpHOTO HUBO M 3alUTHOTO HHWBO, Jb/DKAla Ce Ha
IUTAIAHUST Ha pas3mlpesieNieHds 1Mo ba3oBus WHCTpyMEHT. AKO
bazoBusT MHCTpyMEHT wu3Iutama pasmpeneicHue, OICHUTESIT



m3Baxaa Pasmepa Ha pasmpenenennero oT PakTOPHOTO HHUBO,
KaKTO M OT 3amuTHOTO HUBO. Kopekuusra Bim3a B Cijia Ha ACHS
Ha OTIIaJaHe Ha pa3npeneICHUETO.

~JI3BbHpEIHA KOpeKnusl mpe3 JeHA“ o3HauaBa PakTopHa
kopekuus ot OneHuTens B cinydait ue JlHeBHaTa nieHa Ha ba3oBus
MHCTPYMEHT B KOHTO M na Owio neH mpe3 cpoka Ha LleHHure
KHIDKA € paBHA Ha WU N0-MajKa OT 3allUTHOTO HUBO.

@dakTopHAaTa KOPEKIHMsS CE€ W3BBPIIBA C NPE3yMINUATA, 4e
PedepenrHara meHa 3a ¢GaxTopHa KOpEKIHS € TOYHO paBHA Ha
3ammTHOTO HKBO. Tasm U3BBHpenHa KOpeKmus TIpe3 JAeHsS
e(eKTUBHO MpPEIOTBpaTsABa CIAJaHETO Ha CTOWHOCTTAa Ha
Llennure xHmxka nox Hyna. [Ipu CbIpeceHHe B XEIKUPAHETO
EmuteHTHT MMa mpaBoTo na ompenenu PedepentHa meHa 3a
(hakTOpHA KOPEKIHs, KOATO € Pa3iMyHa OT 3allUTHOTO HHBO, HO
caMo I0 TaKbB Ha4MH, Ye CTOMHOCTTa Ha lleHHHTe KHMXKa 1a He
CTaHe Mo-MajKa OT HyJIa.

,,PaKTOpHO HUBO® O3HayaBa HMBO, M3YMCIEHO Ha Jlarata Ha
eMHCHATa B CHOTBETCTBHE C PeoBHA JHEBHA KOPEKIUS, KaTo ce
npuema, 4 d e Hyna u Cpre, Ce paBHsBAa Ha EMHCHOHHATA LeHA
(axo e HEOOXOAMMO — KOHBEpTHpaHa BBB Bamyrara Ha 0a30BHsA
uHCTpyMeHT), ¢ DakrtopHa xopekmuss u Kopekums cren
pasmnpezercHue.

,,DaKTOPHA KoOpeKIHUs“ o3HauaBa PenoBHA THEBHA KOPEKIIHS
nnu  W3BpHpenHa  Kopekuuss 1pe3  JeHs.  MHOXHTENAT,
®DakTOPHOTO HUBO M 3alIUTHOTO HUBO CE€ KOPUTHPAT, KAKTO
clesnBa:

C,
prev
MHOXKHTEN = s-l-—

Rprev

—_—
BpblaHe Ha IMBBbPH/KA [0 AedUHUpaHUs GaKTOp

@®akTOpHO HUBO = IT1~RWB,, +Rpm,-f ll 1-rpre;6-ng-
I/lapa3 3a CTOMHOCTTa I/I3p33 3a JiuXBaTa

KBIETO:

] = 1 (exHo).

Cprev = CTOHHOCTTA Ha DakTopHHUs cepTuduKat
HENOCPEACTBEHO Ipeau Ta3u DaKkTopHa KOpeKus,
M3YHCICHA C TPEe3yMIIUsATa, Y€ CTOMHOCTTa Ha
bazoBust mHCTpYMEHT € paBHa Ha PedepenTnara nena
3a  ¢akropHa Kopekmus, T.€. Cprey =S Mprey -
(Rprev-FLpreV) , ¢ Kopexiust mpu posioBsp

Mprey = MHOKHTENS B CHIA HENOCPEJCTBEHO MPEIU Tasu
DakTOpHA KOPEKLIMS

Rprev = PedepenTna nena 3a pakropHa KopeKuus

FlLprey = ®akTOPHOTO HHBO B CHJA HETOCPEJICTBEHO MPEIU
Ta3u dakTopHa KOPEKLHs

1 = Jlueppumx dakrop

f = 0 (mymna)

Tprev = llpoueHT Ha (¢uHaHCHpaHe, KOWTO € B cuia
HeTocpencTBeHo npeau ta3u GakropHa KOpeKuus

I'm = Mapx BBpXy HpoIeHTa Ha (QHUHAHCHpaHE 3a
Emurenta

d = Opos KaJIeHIAPHHU JHU MEXAY AeHS Ha Ta3u DPakTopHa

KOPCKLUHMA U Ha IpeAXoJHaTa CDaKTOpHa KOpeKI s

MHuoxuTear ce 3aKpbBIJId 10 OCEM III/I(i)pI/I cjaeqq gceceTtudyHara
3alricras, a CDaKTOpHOTO HUBO — J10 YC€TUPH. 3aIlII/ITHOTO HHBO CC
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N3tnyane wim  magex  Ha
JIEpUBAaTHUTE LIEHHU KHMXAa —
jatata Ha yOpaXHsSBaHE WIH
OKOHYAaTeIHATa pedepenTHa
narTa.

Onmcanue Ha mpoueaypara Io
CCTBHJIMCHT Ha JACPUBATHUTE
LIEHHU KHIKa.

OmnuncaHve Ha Ha4YMHA, 110 KOWTO
ce OCBIIECTBABA
BB3BPBIIAEMOCTTA o
JIEPUBATHHUTE TICHHU KHIDKA.

llena Ha ympaxHABaHE WIH
OKOHUaTeNHa pedepeHTHa IeHa
Ha 6a30BHs HHCTPYMEHT.

Omnncanne Ha BHOa Ha 0a30BHUA

KOpUTHpa aHaJOTMYHO Ha MpaBUjaTa 3a MW3YHCICHHE Ha
3amuTtHOTO HMBO. [lomyuernTe PakTOpPHO HUBO U 3AIUTHO HUBO
nozneskat Ha Kopeknus cien pasnpeneneHue.

~PedepeHTHA neHa 3a (aKTOPHA KopekHus“ € BUJ
Pedepentna nena n osHauaBa (i) mo oTHouieHuMe Ha PenoBHa
nHeBHa Kopekuus: llemara Ha ceTbamMeHT Ha basoBus
MHCTpyMeHT; WiH (ii) Mo oTHoIIeHHe Ha V3BBHpEAHA KOPEKIMs
npe3 AeHs: 3allUTHOTO HUBO B CHJIA HEIIOCPEACTBCHO MPEIH Ta3n
@akTopHa KOPEKLIMSL.

»Jlara Ha pakTopHa Kopekumsa“ ¢ /lata Ha OolleHKa U O3Ha4aBa
KoliTo U 1a e neH cuen Jlatata Ha eMHCHATA, KOHTO € oduInanieH
paboteH neH B ABctpus Wi ['epmanus u JleH Ha TpaH3akuuu ¢
6a30BUS UHCTPYMEHT.

,»Pel0BHA THeBHA KOpeKuMsa o3HauaBa dakTopHaTa KOpeKUus,
nm3BbpiiBana ot OueHutens Ha Beska Jlara Ha ¢dakropHa
KOpEKIMs B MOMEHTa Ha omnpeneisiHe Ha PedepentHara neHa 3a
(hakTopHa Kopeknus oT Ouenurens. MHoxuTenaT, PaKTOPHOTO
HUBO M 3allUTHOTO HHUBO Ca KOHCTAHTH B WHTEPBaja MEXIY
BCEKH JIBE NMOpeIHN PeOBHU NHEBHHM KOPEKLUH, OCBEH B CITydai
Ha VI3BBbHpEHA KOPEKIUS [IPe3 ACHS.

»3aIIMTHO HUBO* O3HayaBa HHUBO, KOeTo € moj PedepeHrHara
I[eHa 3a (haKTOpPHA KOPEKIUs ChC caenuust nporeHt: 20,00%.

»Kopekuuss mnpu PpoJIOBBP“ oO03HauaBa KOpEKUHMATAa Ha
croiiHoctTa Cprey Ha DakTOpHHS CEPTUHUKAT MO BpEME Ha
PenoBHaTa 1HEBHA KOpEKIMs, AbJDKalIa ce Ha PoJoBbp cuouTHE,
3acsaramo basosus unctpymenrt. I[lo Bpeme Ha PenoBHara qHeBHa
Kopekuusi Ha Jlarata Ha Biau3aHe B cuila Ha Pososbpa,
CTOUHOCTTAC ey CE€ M3UMCIIBA BBH3 OCHOBA HA 3aMECHEHHs
Cprev =S Mprev : (Rli)?"lév'FLprev)’
KBJIETO R{,‘}EV o3HauyaBa lleHara Ha CETHJIMEHT Ha 3aMeHEHUS
(droubpceH JOroBop Ha npeaxomHata Jlara Ha (pakTOpHA
KOpekuusi, a ,,3aMeHeH (oOYbpPCceH [0roBop“ o3HayaBa
®roubpcHUS OTOBOpP, KOWTO € OWi m3moi3BaH karto baszos
HHCTPYMEHT HETIOCPEACTBEHO npean PomoBsp chOUTHETO.

(roubpceH  JOTOBOp, T.C.

Jara Ha magex: lleHHMTE KHIDKa HAMAT (UKCHpaH Mauex
(,,oTBOpEHH®).

[Tmanupana/u nara/u Ha ymnpaxHsaBane: 15 sHyapu, 15 ampmn, 15
10JIM ¥ 15 OKTOMBpPH BCsIKa roJIMHA

OxoHuaTenHa fata Ha oneHka: [[eHHuTe KHIKa HAMaT GUKCUPaH
maiex (,,0TBOPEHH ).

Benukn mmamanus no lLleHHuWTe KHMXKa ce M3BBpPIIBAT OT
EMurenta KbM cHUCTEMHUTE 3a KIUPUHT 3@ I0-HAaTaThUIHO
IUTalllaHe KbM OaHKHWTE Jemo3uTapu Ha [lpuTexkatenure Ha
LIEHHUTE KHIKA.

3arutamane Ha Cymara 3a oOpaTHO W3KyIyBaHe Ha jarara Ha
MaJieX WK AaTaTa Ha yIpaXHSIBaHE.

OxoHyaTeIHa peq)epeHTHa oeHa: I_[eHaTa Ha CCTBJIMCHT Ha
bazosusa HUHCTPYMCHT KbM OkoHuaTelHaTa JlaTa Ha OIICHKaA.

Ba30oB uHCTpyMeHT:



WHCTPYMEHT U KbJIe MOXe Oa ce  Bua 6a30B mHCTpyMeHT: D0uBbpceH JOTOBOP

HaMepH

HHQOpMalKATa 32 Nwme: Silver 05/2020 Future

0a30BUs HHCTPYMEHT.

Wudopmanus 3a bazoBust HHCTPYMEHT, HETOBOTO MPEAUIIHO U
MOoCJCABAIIO PAa3BUTHUC U HETOBAaTa BOJIATUJIIHOCT MOXKE Ja 61:,&6
TIOJTyY€HA OT CIICAHUTE U3TOTHUILIN:
http://www.cmegroup.com/company/comex.html

,POJIOBbp cBHOMTHE oO3HadyaBa 3aMsHaTa Ha @OYBPCHUA
moroBop kato ba3zoB wuHCTpymMeHnt. ComectByBamusaT basos
MHCTPYMEHT (,,3aMeHeHHsIT (PI0YbPCeH TI0T0BOP*‘) ce 3aMEHS OT
Onenurens ¢ HoBus ¢rouspcen qorosop Ha Jlarata Ha Bin3aHe B
cuna. ,,HoB ¢roubpcen goropop“ nmm ,3ameHsny (proubpceH
AOroBOP“ oO3HA4YaBa (PIOYBPCHUS JIOTOBOp C Haii-mo0Opa
JMKBHUIHOCT, KaTo ycioBuata Ha HoBus (roubpceH a0TOBOD
cilefiBa B CBHINHOCTTAa CH Jia CHOTBETCTBAT HA YCJIOBHATA Ha
TbpPBOHAYATHMSA ba3oB MHCTPpYyMEHT, ¢ M3KIIIOUCHNE Ha JaTaTa Ha
Hajex.

,,POJIOBBP KOe(pMUHMEHT IO OTHOLIEHUE HAa KOHKPETHO PonoBBp
cpOuTHe o3HauaBa lleHaTa Ha CETBIMEHT Ha 3aMCHAINA
(rouBpceH AOroBoOp B CHIIa HETIOCPEACTBEHO Mpean ToBa PooBbp
crOuTHe, JnencHa Ha lleHara Ha CceThIMEHT Ha 3aMEHEHUS
(hrouBpceH JOroBop B CHIa HETIOCPEACTBEHO Mpean ToBa PooBbp
chrOuTHE.

»JlaTa Ha BJM3aHe B cuJja‘“ o3HauaBa 10 JlHM Ha TpaH3aKLUU C
0a30BUs MHCTPYMEHT INPEIN HAYaJOTO Ha Mepuoja 3a IpeaaBaHe
¢ m3BecTre Ha ba3oBUA HHCTPYMEHT.

I. PUCKOBE

r.2 KirouoBa nndopmanus 3a BaskHUTe PUCKOBe, ciennuynu 3a EMutenTa

Twil kaTo EMHUTEHTBT XeIKUpa IOBEYETO CBOM LEHOBM U IIa3apHU DPHUCKOBE B JpPYIH
()MHAHCOBM WHCTUTYIHH, € BB3MOKHO T€3M HMHCTUTYIMH JAa NouckaT oT Emwurenra
JOIBITHUTETHO 00e3MedYeHne B Cilydall Ha 3HAYUTENHHU JBIDKCHUS HA (PMHAHCOBHS I1azap,
KOeTO OM IOBeNo 10 3HauyuTeNHa TEXECT BBPXY JAeHHOCTHUTE N0 pedHHAHCHpaHe Ha
Emurenra.

IMopanu KOHUEHTpalusITa Ha cpencrBata Ha EmureHta B KpymHuTe KOHTpareHTH RBI M
Raiffeisenlandesbank Oberosterreich AG, Ilputexarenure Ha IEHHHTE KHIDKA HMAaT
eKCIO3MLIMK Ha KPEeIUTHHUS PUCK M CBBP3aHMA ¢ (UHAHCHUPAHETO PHUCK HA TE3M KPYIHH
KOHTPAareHTH.

Axo ceprudukarHara edHOCT ObJie OrpaHNYEHa WM BB3NPENATCTBAHA 110 HAKAKHB HAYMH,
HalpuMep MOpaay NPOIyKTOBH MHTEPBEHIMH WIH YBpeXXIaHe Ha peryTalis|Ta Ha ma3apa Ha
cepTudukary, cnocobHocrta Ha EMuTeHTa 1a reHepupa neyayOM M Ja MOKpHBa B IBbJIHA
CTEIIeH CBOWTE ONEPATHBHH Pa3X0aM MOXKE Jla HaMajee A0 CTEIeH, KOSATO 3HAYUTEeNHO Ja
3acerHe HeroBaTa IUIaTe)XX0CIOCOOHOCT.

Axo pasnpoctpaHeHnero Ha LleHHM KHIDKa B pamkute Ha OaHkoBaTa rpyna Raiffeisen —
ABcTpust Oblie OTPaHMYCHO WM BB3NPEISITCTBAHO 10 HAKAKBB HAYMH, HAIPUMEp MOpPaad
TEXKO yBpeXXJaHE Ha peIyTaluiaTa Ha (JYacTW OT) rpymara win Mapkara ,,Raiffeisen” karo
110, criocobHocTTa Ha EmMuTeHTa N1a reHepupa mevajdu M Jia IMOKpUBa B IbJIHA CTEIEH
CBOMTE OINEPaTHBHU Pa3xoJy MOXKE Ja Hamayee JI0 CTeleH, KOSTO 3HAYMTENIHO Ja 3aCerHe
HEroBaTa IIaTeK0CIOCOOHOCT.

Hopam/l CJIO’KHOCTTA Ha IIpoIieca 1o OLCHKA Ha pHUCKa, OCTaBa PUCK Jd HC 6T>,HaT HaJJICKHO
YCTaHOBEHHU UM CMCKYCHH BCUYKU BB3MOXHH HC6J’IaFOHpI/I$ITHI/I 00CTOsTENICTBA U C’bGI/ITI/Iﬂ,
KOHUTO OMXa MOTIJIM Jla IPOU3TEKAT OT LICHOBUTE M MMAa3apHUTE PUCKOBE, CBbP3aHU C HGHHI/ITC
KHHWXAa.

Ako ObIaT mpWIOKEHH HHCTPYMEHTH 3a o37paBsBaHe mo oTHomeHue Ha RBI Group,
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O37]paBUTEIHUTE OpraHd Ouxa WManud TPABOMOIIMS Ja aHyJIupaT B3eMaHHS Ha
[IpurexxatennTe Ha IEHHUTE KHIKA, KOeTO OM 1oBeio a0 3aryom Ha IlpuTtexkaTtenure Ha
LIEHHUTE KHIDKA.

KarouoBa I/lH(l)OpMaIII/lﬂ 34 OCHOBHUTE PUCKOBE, CHeIII/I(l)I/l‘-IHI/I 3a HCHHUTEC KHHMXKA

NPEAYIIPEXXJIEHUE 3A PUCK: UnBecTuTtopuTe TPsidBa Ja HMAT NMPEABHU], Ye € Bb3MOKHO
Aa U3ryosT MBJHATA CTOHHOCT MJIM CHOTBETHO YaCT OT CTOHHOCTTA CBOSITA HMHBECTHIMS.
OTroBopHOCTTa HA BCEKM UHBECTUTOP 00aye e OrpaHMYeHA 0 CTOMHOCTTA HA MHBECTHLMATA
MY (BKJIIOUHUTEJHO 32 HelPeABUAECHH Pa3XxoaH).

OBIIIX PUCKOBE BBB BPB3KA C HEHHUTE KHUXKA

EmurenTHT MIMa mpaBo 1a 3a0aBu 00pPaTHOTO M3KYITyBaHE MPEIH MAAEK Clie] HaCThIIBaHE Ha
W3BBHPEIHO CHOWTHE C Hal-MHOTO INECT Mecelld, Karo ToBa 3a0aBsiHC WU
HENpEeANPUEMAHETO MY MOXE /1a OKa)K€ OTPULIATEIIHO BB3IECUCTBUE BBPXY CTOMHOCTTA Ha
llennurte kHMXKA.

Pa3ButueTo MaM NMKBUIHOCTTa Ha KOWTO M Ja € masap, Ha KOWTO ce ThpryBa KOHKpETHa
Cepusi IIEHHU KHIDKA, € HECHUTYpPHO, Iopaau Koero IIpurexaTenwre Ha IIGHHUTE KHIDKA
HOCSIT PUCKa Ja HE MOTaT Ja Ipojajar cBoute LleHHNM KHMXa Ha CIIpaBeAsIMBa IIeHa Mpean
najeska UM WK 1300110.

OB PUCKOBE 3A IEHHUTE KHUKA, CBbP3AHU C BASOBUTE HHCTPYMEHTH

TopryBanusar obem or ba3oBus MHCTpYMEHT MOXKe Ta Hamallee TOJNKOBAa, € J1a OKaXe
HEOJIarompusaTHO BB3ICHCTBHE BBHPXY Ma3apHaTa CTOMHOCT Ha lIeHHWTE KHMKA WM Ye
IennuTte KHIDKA Ja ObJaT 0OpaTHO M3KYIICHHM MPEICPOYHO HA IICHA, HEOJArompusATHA 3a
[IpuTexaTenure Ha LICHHUTE KHUXKA.

EMUTEHTBT MOXE Na W3BBPIIBA THPrOBUS, KOATO INPSKO WIM KOCBEHO 3acsara basoBus
MHCTPYMEHT, M TOBa Ja OKaXXE€ OTPHULATENHO BB3JECHCTBUE BBpPXy Ia3apHaTa LEHa Ha
basoBus HHCTpyMEHT.

[Topaau HenpenBuAeHH CHOUTHS, CBBP3aHU C Ba3oBHS MHCTPYMEHT, MOXE Ja CE HAJOXKH
EMHTEHTBT fa B3eMe pemieHus,, KOUTO B PETPOCIEKIHS /1a CE OKaKaT HEOIAronpHsTHHU 3a
IIpurexxatennure Ha IIECHHUTE KHUXKA.

Ilopamu pemreHuss win AEHCTBUS Ha JIOCTABYMKA, aJMHHHCTPATOpa HIM EMHTEHTa Ha
Bba3oBus MHCTpYMEHT WM IpWiIaraHe, MpHEMaHe WM W3MEHEHHE Ha MPUJIOKHMU 3aKOHU
WK APYyTd HOPMAaTHBHM aKTOBE, ca BB3MOXKHHM OTPAHWYEHHUS 3a WM HepaslnojaraeMocT Ha
ba3oBus MHCTPYMEHT, KOETO MOXeE Ja JIOBeJAe 0 HEeONarompusATHH KOpEeKIHH Ha ba3zoBus
HHCTPYMEHTH 00paTHOTO U3KYITyBaHe.

Besika u3pbpiiBana or EMurenTa ThproBus ¢ ba3oBus MHCTPYMEHT NOTCHLMAIHO MOXE Ja
BOJIM JI0 KOH(IMKT Ha HWHTEpecH, ako EMHTEHTHT He € HaIbJHO MOJCHTYPEH 4pe3
XeJDKHpaHe Ha LIEHOBHUS PUCK, CBBp3aH ¢ LIeHHnTe KHMXKa.

OCOBEHH PUCKOBE, CBbP3AHU C BUJA/BUJOBETE BA3OB(M) HHCTPYMEHT(H)

[opazn ¢opmarta Ha KpuBata Ha (IOYBPCHUTE LEHHW, [IEHaTa Ha (QIOYBPCHUTE IOTOBOPU
MOXKE JIa Ce JBHXKU HEOJAarompHsATHO JOPU aKo CIOT lieHaTa Ha 0a30BHUs aKTHB Ce JBHKH
GaronpusTHO.

OCOBEHHU PUCKOBE 3A IEHHUTE KHNXKXA

AKo chOTBETHATa I1eHa Ha ba30BHs HHCTPYMEHT ce € pa3BHiia HeOJaronpusITHO, € Bh3MOXKHA
IIbJIHA 3ary0a Ha MHBECTHpaHUs Kanutanl. [lopaan muBBpHUIK eeKT, TO3U PHCK 3HAUUTEITHO
HapacTsa.

Besiko yBenmuenne Ha Kypca Ha Bamyrtata Ha 0a30BHA WHCTPYMEHT 3a €/1HA €IUHHIA OT
Banxyrata Ha TpoayKTa IIPOTHBOJCHCTBA Ha E€BEHTYaJHHUTE OJIArONPHUATHH Na3apHU
JBIDKCHUS M MOXKE Jla JIOBEAE [0 3HAUMTEIHO II0-HUCKHM Ma3apHU IIEHH WM 0OpaTHO
U3KyIyBaHe Ha LleHHuTe KHMXKA.

AKO HSKOW 3HAYMM Ia3apeH JIMXBEH MPOICHT ObJIc MPOMEHEH — BKJIFOYUTEITHO KOUTO H Ja
€ CBBbpP3aH C EMutenTa nuxBeH CIIpE€] — TOBA MOJKEC 11a UMa 3HAYUTECIIHO B’bS)IeI)'ICTBHe BBpPXY
naszapHara 1eHa Ha LleHHuTe KHuxka.

HpPITe)KaTCJ'H/ITC Ha HCHHUTE KHUKA MOTaT Jia ca HPUHYJICHU Jia [TIOHCCAT 3HAYUTCIIHA 3ary6a
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Hopaay HeOMAronpusATHO onpeencHa oT EMUTeHTa jaTa Ha MajieK; Bb3MOXKHA € JIOPH ITbJIHA
3ary0a Ha MHBECTUPAHHS KalluTall.

HPEVIATAHE

OcHOBaHMs 3a MpEUIaraHeTo U
M3I0J3BAHETO Ha
[IOCTBIUICHHATA, aKo ca
pa3iuuHM OT TEHepUpaHe Ha
medanba W/HWIH XeDKHpaHe Ha
OTIpe/IeIeHH PUCKOBE:

Omnucanue Ha ycCJoBUATa Ha
npeajarane:

Onmcanne Ha  EBEHTYaIHHTE
MHTEPECH  OT  CBHIIECTBEHO
3HauCHHE 3a
€MHUTHPaHETO/TpeUIaraHeTo,
BKJIIOUMTEJIHO KOH(UIMKTH Ha
HUHTEPECH:

HertHurte mocrbuieHus OT eMUTHpaHeTo Ha LleHHu KHIDKa Moratr
Jla ce M3MO0I3BaT OT EMHUTEHTa 3a BCAKAaKBHU LIEJH, KATO B OOIIMA
cirydail TOW e THW W3IIONI3Ba 3a TEHEpUpaHe Ha MedaiOu U 3a
[EeNUTE Ha 00I0TO CH (PHHAHCHPAHE.

YCJIOBI/IS], Ha KOUTO € NOAYUHEHO NPpeAJIaraneTro

He e mpmioxumo; HsMa yCIIOBHS, Ha KOUTO Ja € HNOXYHHEHO
HpeIaraseTo.

[Ty6nmano npenarane Ha LeHHM KHIKa MOXE Ja Ce M3BBPINBA
ot Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft ocBen cwriacHo
unieH 3, maparpag 2 ot JIupekTrBaTta 3a MPOCIEKTUTE B ABCTPHSI,
Bbenrapus, XepBatus, Yemkara penyomnuka, ['epmanus, YHrapus,
WUramus, Ilomma, PymbHus, CrnoBakus wu  CroBeHHS
(»IOpucnukuusaTa/UTe Ha WYGJUYHO WpeLIaraHe®) mpes3
nepuoga ot Jlatata Ha eMucusita (BKIIOYUTENTHO) [0
OxoHUYaTeNHATa JlaTa Ha OLEHKa (BKIrouuTenHo) (,,Ilepuona Ha
npenJjarate’), kKaro EMUTEHTBT MOXe [1a M3BBPIIBA MIPEACPOTHO
IpeKpaTsBaHe W yabJDKaBaHe 1o cBoe yemorpeHue. Ot Jlatara Ha
eMucHsiTa (BKIIOYUTENHO) 10 IocienHus neH ot llepwonma Ha
npexaarane (BKIOUMTENHO) LleHHWTE KHIDKA e ce mpemiarat
IMyOJIMYHO KaTO TEKyIa eMHUCHS.

Jatara Ha emucusita e 15.04.2020.

IIbpBOHaYa/IHA eMHCHOHHA IeHAa, Pa3XoAW W JAHBUM MPHU
nokynka Ha llennure kHuxKa

Emucuonna nena: 10,00 PLN

EmMucuonna HajueHka: He e mpuiioxumo

OrpanuyeHnns 3a npoaaxoa

[IpemnarareTo, mpogaxkOara win mpeaaBaHeTo Ha LleHHN KHMKa
B OIpejesieHa IOPUCOUKLUSA WIM C NPOU3X0J OT OIpeleieHa
IOPUCAMKIMS C€ JIOIYCKa €JIMHCTBEHO aKO TOBa € IO3BOJIEHO
CBhIIIACHO JieiicTBamiaTa HOpMaTHBHA ypenda W HE BB3HUKBAT
3aabiDKeHus 3a EmurenTa.

LleHHuTe KHMXKA HE ca M HAMA Aa ObJAaT PerucTPUPaHH ChIIIACHO
3axoHa 3a nieHHuTe kHKa Ha CAIIl ot 1933 r. (cBhe chOTBETHHTE
My u3MeHeHHs) (,,3aKOHA 3a IeHHHTe KHILKA“), HHTO B
pEryJIaTOpHU OpPraHu IO IEHHHUTE KHIXKA B KOWTO U Jia OUII0 Iar
Wi Jpyra ropucaukiys Ha ChbeAMHEHUTe aMEPUKAHCKH IATH
(,,CALL") u He Morar fa ce npemrarat win npoxasar (i) B CALLL,
OCBEH B pAMKHTE Ha CJAEJKH, OCBOOOJEHH OT pPErucTparus
ChIIacCHO 3aKOHA 32 IIeHHHUTe KHMXa, WiH (i) m3BbH CAILLL, ocBen
B paMKHTE Ha CIEJIKM B 4y)KOWHA, OTrOBapsIIU HA U3UCKBAHUSITA
Ha Paznen S ot 3akoHa 3a IEHHUTE KHIXKA.

EMUTEHTHT MOXE€ Ha BpeMeHa Ha JeHCTBa B JIPYyro KadecTBO
cipsimo Llennure kHmka, Hanpumep OLEHUTEN, TaKa Ye Jja MOXKe
Jla OlIeHsIBa CTOMHOCTTa Ha ba3oBUS MHCTPYMEHT WIM Ha JIpyr
pedepeHTeH aKTUB WIH Jla OIpeneNs chcTaBa Ha ba3oBus
HHCTPYMEHT. BB3MOKHO € OT TOBa Jia MPOU3TEKAT KOH(DIUKTH HA
HWHTEpPEeCH, KOraTo LIEHHM KHW)Ka WIM JAPYTH aKTHBH, EMUTHPAHU



1.7

IIporao3nu pasxogu, 3a KOHUTO
MHBECTHTOPBHT OU OMJI TakCyBaH

oT EmMurenta
MpeJ1arauioTo JUIE:

nin

ot Emwurenra, morat na ObaarT m3OpaHM 3a 4HacT OT baszoBus
MHCTPYMEHT WM KOrato EMHUTEHTBT MOIIbpKA [eJOBU
OTHOILEHHS C EMUTEHTA HA TE3H LIEHHU KHUKA WM aKTUBH WM C
IUI'b)KHHKA I10 TAX.

EMHUTEHTBT MOXXe Ha BpeMeHa Ha BCTBIIBAa B caenku ¢ basoBus
MHCTPYMEHT 332 CBOUM COOCTBEHHM CMETKH W 3a YNpPaBISBaHU OT
HEro cMeTKHU. Te3u cHOesNKHu MoraT Ja OKa3BaT MOJIOKUTEITHO WIN
OTpULIATENIHO BB3ACHCTBHE BBPXY CTOMHOCTTa Ha ba3zoBus
MHCTPYMEHT WJIH JIPYT pe()epeHTEH aKTHB M ChOTBETHO — BBPXY
cToiHOCTTa Ha lleHHUTE KHIDKA.

EMHTEHTBT MOXE Oa eMHUTupa APYrH IACPUBATHH WHCTPYMEHTH
BBB Bpb3Ka ¢ ba3oBug MHCTPYMEHT, KaTo IIyCKaHETO Ha TaKHBa
KOHKYPEHTHH NPOJYKTH Ha Ia3apa MOXe Ja OKake Bb3JeiicTBue
BBpPXY CTOIHOCTTa Ha l[eHHUTE KHIDKA.

EMUTEHTBT MOKE Ja M3MOJ3Ba BCHYKM MM 4YacT OT
MOCTBIUICHHATA, TIOTYICHN OT TIponaxOara Ha LleHHUTEe KHWMXKA,
3a Ja CKJIF0YBA CHEIKH 3a XEDKHpaHe, KOUTO MOTaT Jla OKakaT
BB3JICHCTBUE BbPXY CTOMHOCTTA Ha LleHHUTE KHIDKA.

EmureHTHT MOXE Ia mpuaoOuBa wHpopManus OTHOCHO ba3oBus
WHCTPYMEHT, KOSITO HE € OOIIEeCTBEHO JOCTBIIHA, U HE C€
3aIbJKaBa Ja paskKpuBa Ta3u uWHGPOpPMAIMS HAa KOWTO M Ja €
[IpuTexaTen Ha IIeHHUM KHIKA. EMHUTEHThT MOXke ChUIO Ja
nyOnuKyBa JOKIaaAM OT H3CJEIBAaHUS BBB Bpb3ka ¢ bazoBus
HHCTpYyMeHT. Te3u nefiHOCTH Ouxa MOTJIM Ja MpPeACTaBIsIBAT
KOHQIUKT HAa WHTEpEeCH W Ja OKaXaT BB3ICHCTBHE BBPXY
cToiHOCTTa Ha l{eHHNTE KHIDKA.

Hsma TakuBa pa3xomu, 3a KOUTO HHBECTUTOPHT OM OWMJI TaKCyBaH
ot EmMureHnTa.

[Mpennaramumre nuna obade Morar Jia TAKCyBaT HHBECTUTOPUTE 32
pasxomu. Te3m pasxomu (ako wMa) MIe ce OMNPENeNarT IO
JIOTOBApsiHE MEXIy MPEIIaraiioTo JHIe W WHBECTUTOPUTE B
MOMEHTA Ha BCSAKA EMHUCHSI.



IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE GERMAN TRANSLATION OF THE FINAL TERMS
IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE ENGLISH LANGUAGE
ORIGINAL OF THE FINAL TERMS IS BINDING.

WICHTIGER HINWEIS: DIE DEUTSCHE UBERSETZUNG DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
WIRD AUSSCHLIERLICH ZU INFORMATIONSZWECKEN ZUR VERFUGUNG GESTELLT UND
BINDEND IST AUSSCHLIERLICH DAS ENGLISCHE ORIGINAL DER ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN.

Raiffeisen
CENTROBANK

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Nr. 30507

vom 15.4.2020

Emission von bis zu 2.500.000 Stuick Faktor-Zertifikate auf Silver 05/2020 Future (die ,,Wertpapiere)

gemaf dem Structured Securities Programme

im Zusammenhang mit dem Basisprospekt vom 10.5.2019
fur das Structured Securities Programme der

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

BESCHRANKTE GULTIGKEIT: DER BASISPROSPEKT VOM 10.5.2019 WIRD VORAUSSICHTLICH
BIS ZUM 10.5.2020 GULTIG SEIN. MINDESTENS EIN BANKGESCHAFTSTAG VOR DIESEM TAG
BEABSICHTIGT DIE EMITTENTIN EINEN AKTUALISIERTEN UND GEBILLIGTEN BASISPROSPEKT
ZU VEROFFENTLICHEN UND DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN SIND IN VERBINDUNG MIT
DIESEM NEUEN BASISPROSPEKT ZU LESEN, DER FUR ANLEGER AUF DER INTERNETSEITE DER
EMITTENTIN (www.rch.at — Die Bank — Veroffentlichungen — Wertpapierprospekte) BEREITGESTELLT
WIRD.



VERWENDUNG EINES REFERENZWERTES: ALS BEZUGSGRUNDLAGE DIENT BEI DEN
WERTPAPIEREN EIN WERT (DER ,,REFERENZWERT*), DER NACH DER BEWERTUNG DURCH DIE
EMITTENTIN EIN REFERENZWERT GEMASS ARTIKEL 3 DER VERORDNUNG (EU) 2016/1011 DES
EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES (DIE ,,REFERENZWERT-VERORDNUNG*) SEIN
SOLL. AM DATUM DIESER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN IST WEDER DER REFERENZWERT
NOCH SEIN ADMINISTRATOR (DER ,,ADMINISTRATOR®) IN DAS GEMASS ARTIKEL 36 DER
REFERENZWERT-VERORDNUNG DURCH DIE EUROPAISCHE WERTPAPIERAUFSICHTSBEHORDE
GEFUHRTE OFFENTLICHE REGISTER EINGETRAGEN. SOWEIT ES DER EMITTENTIN BEKANNT
IST, GELTEN DIE UBERGANGSBESTIMMUNGEN IM ARTIKEL 51 DER REFERENZWERT-
VERORDNUNG UND DER REFERENZWERT KANN SOMIT VERWENDET WERDEN, AUCH WENN
WEDER DER ADMINISTRATOR NOCH DER REFERENZWERT IN DAS REGISTER EINGETRAGEN
IST. POTENTIELLE ERWERBER DIESER WERTPAPIERE MUSSEN BERUCKSICHTIGEN, DASS DIE
WERTPAPIERE MOGLICHERWEISE VORZEITIG ZURUCKGEZAHLT WERDEN MUSSEN, FALLS
DER ADMINISTRATOR ES VERSAUMT, SICH UND/ODER DEN REFERENZWERT VOR DEM ENDE
DES UBERGANGSZEITRAUMES ZU REGISTRIEREN.

BESCHRANKUNGEN BETREFFEND DAS ANGEBOT: DIE WERTPAPIERE KONNEN
AUSSCHLIESSLICH GEMASS DEN ANWENDBAREN
PRODUKTUBERWACHUNGSANFORDERUNGEN DER MIFID II ANGEBOTEN WERDEN, WIE IM
BASISINFORMATIONSBLATT (DAS AUF DER WEBSEITE DER EMITTENTIN VERFUGBAR IST)
ANGEGEBEN IST UND/ODER WIE VON DER EMITTENTIN AUF ANFRAGE OFFENGELEGT WIRD.



Diese Endgultigen Bedingungen beziehen sich auf den Basisprospekt vom 10.5.2019 in der gegebenenfalls durch die
jeweiligen Nachtrige gednderten Fassung (der ,,Basisprospekt®), solange dieser Basisprospekt giiltig ist (voraussichtlich bis
zum 10.5.2020).

Die Endgultigen Bedingungen sind in Sinne des Artikels 5(4) der Richtlinie 2003/71/EC des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 4.11.2003 (in der jeweils gultigen Fassung) (die ,,Prospektrichtlinie) erstellt worden und sind in
Verbindung mit dem Basisprospekt und dessen Anhé&ngen (soweit vorhanden) zu lesen. Umfassende Informationen
zur Emittentin sowie zum Angebot der Wertpapiere sind nur auf der Basis der Kombination dieser Endgultigen
Bedingungen und des Basisprospekts (einschliellich etwaiger Anhénge, soweit vorhanden, und der durch Verweis
einbezogenen Dokumente) verfiighbar. Der Begriff ,,Prospekt“ meint den Basisprospekt, der gemeinsam mit den in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen und der emissionsspezifischen Zusammenfassung enthaltenen
Informationen betrachtet wird.

Die Endgiltigen Bedingungen des Prospekts sind in der Form eines separaten Dokuments gemaR Artikel 26(5) der
Verordnung der Kommission (EG) Nr. 809/2004 vom 29.4.2004, in der jeweils gultigen Fassung (die
~Prospektverordnung®), dargestellt.

Der Gegenstand der Endgltigen Bedingungen ist durch Artikel 22(4) der Prospektverordnung festgelegt. Die Endgultigen
Bedingungen enthalten dementsprechend (i) neue Informationen in Bezug auf die Informationsbestandteile aus den
Schemata fiir Wertpapierbeschreibungen, welche als Kategorien B und C im Anhang XX zur Prospektverordnung aufgefiihrt
sind und (ii) Nachbildungen oder Verweise auf die im Basisprospekt bereits vorgesehenen Optionen, welche fiir die
einzelnen Serien der Wertpapiere anwendbar sind. Alle Informationsbestandteile innerhalb der jeweiligen Optionen miissen
infolgedessen ausgefullt werden und, falls die Informationsbestandteile nicht anwendbar sind, muss der Punkt den Hinweis
,nicht anwendbar in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten.

Der Basisprospekt, dessen etwaige Nachtrédge und die Endgiltigen Bedingungen sind durch ihre kostenlose
Bereitstellung bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Raiffeisen Centrobank AG in Tegetthoffstrale 1, 1010 Wien,
Osterreich, verdffentlicht. Diese Dokumente sind auBerdem in elektronischer Form auf der Internetseite der
Emittentin (www.rcb.at) verdffentlicht.

Eine emissionsspezifische vollstédndig fiir die Wertpapiere ausgefullte Zusammenfassung ist diesen Endgultigen
Bedingungen beigefiigt.

Diese Endgiltigen Bedingungen enthalten Angaben zur Emission von Wertpapieren unter dem Structured Securities
Programme der Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft (das ,,Programm®) und sind in Verbindung mit den
Emissionsbedingungen der Wertpapiere (die ,,Emissionsbedingungen*) zu lesen, die im Basisprospekt vom 10.5.2019
dargelegt sind, welcher von Zeit zu Zeit ergénzt werden kann. GroRgeschriebene Begriffe, sofern hier nicht anders definiert,
haben die in den Emissionsbedingungen angegebene Bedeutung.

Ausgenommen wie unter Punkt 34 dargelegt, ist, soweit der Emittentin bekannt, keine weitere Person an dem Angebot
beteiligt, welche an dem Angebot Interessen hat, die von der ausschlaggebenden Bedeutung sind.

Samtliche Verweise in diesen Endgiltigen Bedingungen auf nummerierte Abschnitte beziehen sich auf die Abschnitte der
Emissionsbedingungen und sé&mtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, welche sich auf Variablen dieser
Endgtltigen Bedingungen beziehen und welche weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder welche gestrichen werden,
gelten als aus den auf die Wertpapiere anwendbaren Emissionsbedingungen (die ,,Bedingungen®) gestrichen.

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fiir die Angaben in diesen Endgiiltigen Bedingungen und bestatigt, dass sie
mit angemessener Sorgfalt (berprift hat, dass die in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben nach bestem
Wissen richtig sind und keine Angaben ausgelassen wurden, deren Auslassung die hierin enthaltenen Angaben irrefiihrend
erscheinen lassen konnte, mit Ausnahme der Informationen, welche den(die) (Emittenten der(des)) maRgeblichen
Basiswert(e)(s) betreffen. Die hierin enthaltenen Informationen, welche den(die) (Emittenten der(des)) maligebliche(n)
Basiswert(e)(s) betreffen, wurden Ausziigen oder Zusammenfassungen von Geschéftsberichten oder anderen &ffentlich
verfligbaren Informationsquellen entnommen. Die Emittentin Gbernimmt keine Gewéhrleistung dahingehend, dass jegliche
offentlich zugédnglichen Informationen oder anderweitigen Dokumente betreffend den(die) (Emittenten der(des)) mali-
geblichen Basiswert(e) richtig und vollstandig sind und tibernimmt hinsichtlich solcher Informationen keine Verantwortung.
Es ist nicht sichergestellt, dass alle Ereignisse, die vor dem Datum dieser Endgiltigen Bedingungen eingetreten sind und den
Marktpreis des(der) maRgeblichen Basiswerte(s) (und somit den Marktpreis und den Wert der Wertpapiere) beeintrachtigen
koénnen, verdffentlicht worden sind. Eine nachtrégliche Verdffentlichung solcher Ereignisse oder die Verdffentlichung oder
das Unterlassen der Veroffentlichung von wesentlichen zukinftigen Ereignissen, welche den(die) maRgeblichen
Basiswert(e) betreffen, kdnnen sich negativ auf den Marktpreis oder den Wert der Wertpapiere auswirken.

Diese Endgultigen Bedingungen stellen weder ein Angebot zum Kauf noch eine Aufforderung zum Verkauf jeglicher
Wertpapiere dar und sind auch nicht als Anlageempfehlung zu betrachten. Weder die Ubergabe dieser Endgiiltigen
Bedingungen noch jeglicher Verkauf hierunter impliziert unter irgendwelchen Umsténden, dass es seit dem Datum dieser
Endgtiltigen Bedingungen keine Veranderung der Finanzlage der Emittentin oder der Basiswerte gegeben hat oder dass die
hierin enthaltenen Angaben auch nach diesem Datum zutreffend sind.

Die Verbreitung dieser Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten L&ndern gesetzlich beschrénkt sein. Personen, die in den Besitz dieser Endglltigen Bedingungen gelangen,
sind von der Emittentin aufgefordert, sich selbst tiber solche Beschrankungen zu unterrichten und diese zu beachten. \Wegen
der weiterfiihrenden Darstellung bestimmter Beschrankungen betreffend das Angebot und den Verkauf von Serien wird auf
den Basisprospekt verwiesen, der durch diese Endgultigen Bedingungen ergénzt oder gedndert wird.
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A. VERTRAGLICHE INFORMATIONEN

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN IN BEZUG AUF DIE
WERTPAPIERE

WICHTIGER HINWEIS: Neben den Uberschriften von einigen nachfolgenden Abschnitten sind bestimmte
Paragraphen der Emissionsbedingungen angegeben, auf welche sich diese Abschnitte (unter anderem) beziehen,
jedoch konnen solche Abschnitte auch fir andere Paragraphen relevant sein. Anleger kénnen nicht darauf
vertrauen, dass die nachfolgenden Abschnitte sich ausschlieRlich auf die angegebenen Paragraphen beziehen.

Emittentin:

Kennzeichnung:

Produktwahrung (vgl. § 1):
Produkttyp (vgl. 8 23):

Zinszahlung (und Verzinsungsart)
(vgl. § 4):

Basiswerttyp (vgl. 88§ 6, 9):
Anzahl der Stiicke:
Ausgabepreis:
Ausgabeaufschlag:

Art der Notiz (vgl. § 7):

Bezugsverhaltnis:

Nennwert (vgl. § 1):

Erster Bewertungstag (vgl. § 5):
Erster Referenzpreis (vgl. § 5):
Ausgabetag (vgl. § 1):

Letzter Bewertungstag (vgl. § 5):
Letzter Referenzpreis (vgl. 8 5):
Félligkeitstag (vgl. § 3):
Ausiibbare Wertpapiere (vgl. § 8):
(1 Ausubungsart:

(i) Mindestausiibungsmenge:

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

ISIN: AT0000A2G1W8
Wertpapierkennnummer: RCOYE5

Polnischer Ztoty (,,PLN®)
Faktor-Zertifikate (eusipa 2300)

Nicht anwendbar

Futureskontrakt

Bis zu 2.500.000 Stiicke

PLN 10,00

Nicht anwendbar

Stucknotiz

0,59604166

Das Bezugsverhéltnis unterliegt den Anpassungen gemal den
anwendbaren Produktbedingungen.

Nicht anwendbar

14.4.2020

uUsD 16,13

15.4.2020

Die Wertpapiere haben keinen festen Filligkeitstag (,,open-end*).

Abrechnungskurs

Die Wertpapiere haben keinen festen Félligkeitstag (,,open-end®).

Ja
Bermudisch; Automatische Ausiibung anwendbar

1
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(iii) PlanmaRige Ausiibungstage:
Abwicklungsart (vgl. § 3):

Bestimmungen fiir den Basiswert
(vgl. § 6):

(i) Futureskontrakt (Basiswert):

(i) Basiswertwéhrung:

(iii) Bestimmungen fir den
Bezugswert des Futureskontrakts:

(iv) Borse:

(v) Roll-Over:

(vi) Wirksamkeitstag:
Bestimmungen fiir den Basiswert fir
die Ausrechnung des Variablen

Zinssatzes (vgl. § 6):

Bestimmungen fiir den
Ruckzahlungsbetrag (vgl. § 23):

0] Faktoranpassungsreferenzpreis:
(i) Hebelfaktor:

(iii) Finanzierungsrate:

(iv) Finanzierungsratenmarge:

(v) Schutzlevel:
(vi) Ausschittungsbetrag:

Allgemeine Bestimmungen fur die
Verzinsung (vgl. § 4):

Allgemeine Verwabhrstelle (vgl. § 1):

Kindigung und Zahlung (vgl. 8 12):

15. Janner, 15. April, 15. Juli und 15. Oktober jedes Jahres

Barausgleich

Silver 05/2020 Future

Informationen zum Basiswert, dessen friherer und weiterer
Wertentwicklung und dessen Volatilitat sind aus den folgenden
Quellen erhaltlich:
http://www.cmegroup.com/company/comex.html

usD

Nicht anwendbar

COMEX
Neuer Futureskontrakt

10 Basiswertgeschéftstage vor dem Anfang der Lieferperiode des
Basiswertes

Nicht anwendbar

Abrechnungskurs
4

USDLIBOR Overnight wie veroffentlicht auf Reuters-Seite
USDONFSR=

—2,00%. Die Emittentin behilt sich das Recht vor, die
Finanzierungsratenmarge zu &ndern innerhalb des Bereichs von
0% bis zum doppelten Wert am Ausgabetag, nachdem sie den
Wertpapierinhaber davon geméR § 20 unterrichtet hat.

20,00%

100% des Nettobetrages jeder Ausschiittung

Nicht anwendbar

OeKB CSD GmbH

Strauchgasse 1-3

1010 Vienna

Austria

Anwendbar



26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

Vorzeitige Ruckzahlung (vgl. § 12):

AuBerordentliches
Ruckzahlungsereignis (vgl. § 5):

Emittentinnengebuhr (vgl. § 18):
MaRgebliche Finanzzentren (vgl. § 13):

Zahlstelle (vgl. § 17):

Berechnungsstelle (vgl. § 17):

Anpassung durch die Berechnungsstelle
(vgl. § 10):

Anwendbar

Rechtsanderung, Besteuerungsanderung, Hedging-Stérung,
Gestiegene Hedging-Kosten und Insolvenzantrag

Nicht anwendbar
Osterreich

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1010 Wien

Osterreich

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstrale 1

A-1010 Wien

Osterreich

Anwendbar

B. AUSSERVERTRAGLICHE INFORMATIONEN

Bdrsenzulassung:

Interesse von ausschlaggebender
Bedeutung:

Mitteilungen (vgl. § 20):
0] Internetadresse:

(i) Anderer oder zusétzlicher Ort fur
Zeitungsmitteilung:

Offentliches Angebot:

Die Emittentin beabsichtigt, die Zulassung der Wertpapiere zum
geregelten Markt in Polen und, sofern die Emittentin dies
beschlieRt, zu einem weiteren geregelten Markt in den EU-
Mitgliedstaaten Osterreich, Deutschland, Bulgarien, Kroatien, der
Tschechischen Republik, Ungarn, Italien, Polen, Rumanien, der
Slowakischen Republik und Slowenien zu beantragen.

Nicht anwendbar

https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=AT0000A2G1W8

Nicht anwendbar

Ein offentliches Angebot von Wertpapieren kann seitens der
Raiffeisen  Centrobank Aktiengesellschaft auBerhalb  des
Ausnahmebereichs gemalR Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie in
Osterreich, Bulgarien, Kroatien, der Tschechischen Republik,
Deutschland, Ungarn, Italien, Polen, Rumdnien, der
Slowakischen Republik und Slowenien (die ,,Offentlichen
Angebotsstaaten®) innerhalb des Zeitraumes ab dem
(einschlieBlich) Ausgabetag bis zum (einschlieflich) Letzten
Bewertungstag  (die  ,,Angebotsfrist), vorbehaltlich der
vorzeitigen Kindigung und Verldngerung im Ermessen der
Emittentin  unterbreitet werden. Ab dem (einschlieRlich)
Ausgabetag bis zum (einschlieBlich) letzten Tag der
Angebotsfrist werden die Wertpapiere im Wege einer
Daueremission &ffentlich angeboten.



37. Zeichnung:

Q) Zeichnungsfrist: Die Wertpapiere werden auferhalb einer Zeichnungsfrist
platziert.



