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EUR/CZK

Ceské koruna se v pondéli réno obchodovala za EUR/CZK 25,70, pred tydnem byl kurz na drovni EUR/CZK
25,75. Korunu na krétkou dobu oslabila slova guveméra CNB M. Singra, ktery zopakoval, Ze devizovych
intervenci mdZe byt poffeba. Nicméné soucasné hovoiil o tom, Ze eskd ekonomika oZivuje, tokZe kromé
psychologického efektu nevidime pro oslabeni koruny zdivodu Singrovych slov divod. Na vysledek
parlamentnich voleb deskd koruna prakficky vibec nereagovala. Del§i obdobi vyjednavéni by zvy3ovalo nejistotu
a mohlo tak na korunu dopadnout negativng. Na druhou stranu po volbéch Kesla 3ance na viadu CSSD s
Komunisty a také 3ance na riist dani z pfijmd a selektivni dané, coz |ze vnimat z hlediska trhu pozitivné. Hnuti ANO,
které skoncilo ve volbéch druhé, nemd Zadnou historii a jeho chovani je tudiz velmi 3pamé predikovatelné, coz
nejistoty za souasné siné poliické fragmentovanosti zvysuje. Tento tyden bude vCR zvefejnén pouze index
nékupnich manaZerd, kiery by mél signalizovat pokradovdni expanze deské ekonomiky, nicméné vyznamnési
reakce frhu na fento index neni pravd&podobnd.

USD/CZK

Koruna se v pondéli réno obchodovala za USD/CZK 18,65, pied tydnem to bylo 18,83. Pocet nové vytvorenych
pracovnich mist v nezemédglském sektoru za z4ii &inil pouze 148 fis. Zatimeo trh &ekal 180 fisic. Slabsi vysledek jesté
trochu piispél k fomu, Ze trh odloZil spekulace na zaddtek redukee kvantitativniho uvoliiovani (QE) amerického Fedu. Ten
zasedd tento tyden. Pdjde o ostfe sledovanou uddlost a bude se tudiz hrét o defaily ve vyjddFeni po zaseddni. Fed se
zfejmé bude rozhodovat ohledné redukce QE na zdkladé pichozich dat. Ta nicméné budou pravdépodobné
vyznamné ovlivnéna predchozim zavienim viddnich Gfadb. To nahrdvd odekdvani, Ze Fed bude s reduke QE vyckdvat
do pitho roku (irh dle prozkumd poditd s cca breznem). Tento vyvoj ved| RBI ktomu, Ze do konce roku nedeka
vyznamnéj§i posileni dolaru proti Euru.

Technicka analyza

EUR/CZK R2:26,21 Maximum z21.5. 2013
R1:26,00  Psychologickd hranice
S$1:25.50  Psychologickd hranice, Fibonacci (50 %)
S2:25,45 Minimum z 9.10. 2013

Udalosti

29. 10. USA maloobchodni trzby, z4fi, % m/m:

30. 10. EUR Index ekonomické divéry, fijen, v bodech:
30. 10. Zasedani americké centrdlni banky

01.11. USA ISM index, fijen, bodly:

RBI 0,0 (medién trhu 0,1 srpen 0,2)
RBI 97,0 (medidn trhu 97,5, zaii 96,9)

RBI 54,5 (medidn fthu 55,0 z6f 56,2)

Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktudlIni kurz ~ prosinec 2013 bfezen 2014 &erven 2014
EUR/CZK 25,70 25,50 25,40 25,10
Usb/CzK 18,65 18,80 19,40 19,50

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsaZené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Toto sdéleni

nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporucuje pred ucinéni
investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vite, aviak neru&i za spravnost jeho obsahu ani za |eho Oplnost nebo presnost. Raiffei:

jakéhokoli hod

investiéniho r i ziskani podrobnych informaci o zamyslené

ass. a jeji & i mohou byt

v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Viechny
historické kurzy m&n uvédéné v tomto sdéleni jsou indikativni kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv tetim osobdm pouZitim informaci a tdajd
obsazenych v tomto sdéleni. Investi¢ni doporuéeni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkrémi osoby v konkréni finan&ni situaci a nejsou tedy sluzbou invesficniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisd. Uplnou
informaci dle vyhlasky . 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, http://www.rb.cz/financnitrhy/analyzy/disclosure/.



