Raiffeisen
CENTROBANK

FINAL TERMS

Series No. 30505

dated 15 April 2020

Issue of up to 2,500,000 units Factor Certificates on Silver 05/2020 Future (the “Securities”)

under the Structured Securities Programme

in connection with the Base Prospectus dated 10 May 2019
for the Structured Securities Programme of

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

LIMITED VALIDITY: THE BASE PROSPECTUS DATED 10 MAY 2019 WILL PRESUMABLY BE
VALID UNTIL 10 MAY 2020. AT LEAST ONE BANKING BUSINESS DAY BEFORE SUCH DATE, THE
ISSUER INTENDS TO HAVE AN UPDATED AND APPROVED BASE PROSPECTUS PUBLISHED AND
THE FINAL TERMS SHOULD BE READ IN CONJUNCTION WITH SUCH NEW BASE PROSPECTUS
WHICH WILL BE MADE AVAILABLE TO INVESTORS ON THE ISSUER'S WEBSITE (www.rch.at — The
Bank — Publications — Securities Prospectus).

USE OF A BENCHMARK: THE SECURITIES REFERENCE A FIGURE (THE “BENCHMARK”), WHICH
ACCORDING TO THE ISSUER’S ASSESSMENT SHOULD BE A BENCHMARK PURSUANT TO
ARTICLE 3 OF THE REGULATION (EU) 2016/1011 OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE
COUNCIL (THE “BENCHMARK REGULATION”). AT THE DATE OF THESE FINAL TERMS, NEITHER
THE BENCHMARK NOR ITS ADMINISTRATOR (THE “ADMINISTRATOR”) IS INCLUDED IN THE
PUBLIC REGISTER (THE “REGISTER”) MAINTAINED BY THE EUROPEAN SECURITIES AND
MARKET AUTHORITY IN ACCORDANCE WITH ARTICLE 36 OF THE BENCHMARK REGULATION.
AS FAR AS THE ISSUER IS AWARE, THE TRANSITIONAL PROVISIONS IN ARTICLE 51 OF THE
BENCHMARK REGULATION APPLY, AND THEREFORE, THE BENCHMARK MAY BE USED EVEN
IF NEITHER THE ADMINISTRATOR NOR THE BENCHMARK IS INCLUDED IN THE REGISTER.
POTENTIAL PURCHASERS OF THE SECURITIES SHOULD BE AWARE THAT THE SECURITIES
MIGHT HAVE TO BE REDEEMED EARLY IF THE ADMINISTRATOR FAILS TO REGISTER ITSELF
AND/OR THE BENCHMARK BEFORE THE END OF THE TRANSITIONAL PERIOD.

RESTRICTIONS ON THE OFFER: THE SECURITIES MAY ONLY BE OFFERED IN LINE WITH THE
APPLICABLE MIFID 1l PRODUCT GOVERNANCE REQUIREMENTS AS SET OUT IN THE KEY
INFORMATION DOCUMENT (WHICH IS AVAILABLE ON THE ISSUER’S WEBSITE) AND/OR AS
DISCLOSED BY THE ISSUER ON REQUEST.



These Final Terms relate to the base prospectus dated 10 May 2019 as amended by the relevant supplements, if any,
(the “Base Prospectus”) as long as this Base Prospectus is valid (which will presumably be 10 May 2020).

The Final Terms have been prepared for the purpose of Article 5(4) of Directive 2003/71/EC of the European
Parliament and of the Council of 4 November 2003 (as amended) (the “Prospectus Directive”) and must be
read in conjunction with the Base Prospectus and its supplement(s) (if any). Full information on the Issuer and
the offer of the Securities is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base
Prospectus (including any supplements, if any, thereto and the documents incorporated by reference). The
term “Prospectus” means the Base Prospectus which shall be considered together with the information
included in the relevant Final Terms and the issue-specific summary.

The Final Terms to the Prospectus are represented in the form of a separate document according to Article 26 (5) of
the Commission Regulation (EC) No 809/2004 of 29 April 2004, as amended (the “Prospectus Regulation™).

The subject of the Final Terms is determined by Article 22 (4) of the Prospectus Regulation. Accordingly, the Final
Terms (i) contain new information in relation to information items from the securities note schedules which are listed
as Categories B and C in Annex XX of the Prospectus Regulation, and (ii) replicate or make reference to options
already provided for in the Base Prospectus which are applicable to the individual series of Securities. Consequently,
within the relevant options all information items are required to be completed and if information items are not
applicable the item shall appear in the Final Terms with the mention “not applicable”.

The Base Prospectus, any supplements thereto and the Final Terms are published by making them available
free of charge at specified office of Raiffeisen Centrobank AG at Tegetthoffstrale 1, 1010 Vienna, Austria.
Furthermore, these documents are published in electronic form on the website of the Issuer (www.rcb.at).

An issue specific summary, fully completed for the Securities, is annexed to these Final Terms.

These Final Terms are issued to give details of an issue under the Structured Securities Programme of Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft (the “Programme”) and are to be read in conjunction with the Terms and Conditions
of the Securities (the “Terms and Conditions”) set forth in the Base Prospectus dated 10 May 2019, as the same may
be supplemented from time to time. Capitalised Terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified
in the Terms and Conditions.

Save as disclosed in item 34 below, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Securities has
an interest material to the offer.

All references in these Final Terms to numbered sections are to sections of the Terms and Conditions and all
provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are either not selected or
completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and conditions applicable to the
Securities (the “Conditions™).

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms and declares, that having taken all
reasonable care to ensure that such is the case, the information contained in these Final Terms is, to the best
knowledge, in accordance with the facts and contains no omission likely to affect its import, save for the information
regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s). The information included herein with respect to (the issuer(s)
of) the relevant underlying(s) consists of extracts from, or summaries of, annual reports and other publicly available
information. The Issuer makes no representation that any publicly available information or any other publicly
available documents regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s) are accurate and complete and does not
accept any responsibility in respect of such information. It is uncertain whether all events occurring prior to the date of
these Final Terms that would affect the trading price of the relevant underlying(s) (and therefore the trading price and
value of the Securities) have been publicly disclosed. Subsequent disclosure of any such events or the disclosure or
failure to disclose material future events concerning the relevant underlying(s) could affect the trading price and value
of the Securities.

These Final Terms do not constitute an offer to buy or the solicitation of an offer to sell any Securities or an
investment recommendation. Neither the delivery of these Final Terms nor any sale hereunder shall, under any
circumstances, create any implication that there has been no change in the affairs of the Issuer or the Underlyings
since the date hereof or that the information contained herein is correct as of any date subsequent to this date.

The distribution of these Final Terms and the offering, sale and delivery of the Securities in certain jurisdictions may
be restricted by law. Persons into whose possession these Final Terms come are required by the Issuer to inform
themselves about and to observe any such restrictions. For a further description of certain restrictions on the offering
and sale of the Series, see the Base Prospectus as supplemented or amended by these Final Terms.
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A. CONTRACTUAL INFORMATION

GENERAL PROVISIONS RELATING TO THE SECURITIES

IMPORTANT NOTE: Next to the below headings of certain items certain §8 of the Terms and Conditions to
which these items (inter alia) relate may be indicated but such items may be relevant for other 8§, also.
Investors may not rely on that the below items only relate to the indicated §8.

Issuer: Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Identification: ISIN: ATO000A2G0B4
German Wertpapierkennnummer: RCOYDL
Product Currency (cf § 1): Euro (“EUR”)
Product Type (cf § 23): Factor Certificates (eusipa 2300)
Interest Payment (and Type) (cf § 4): Not applicable
Underlying Type (cf 88 6, 9): Futures Contract
Number of Units: Up to 2,500,000 units
Issue Price: EUR 10.00
Issue Surcharge: Not applicable
Type of Quotation (cf § 7): Unit-quoted
Multiplier: 3.39460632

The Multiplier is subject to adjustments in accordance with the
applicable Product Terms.

Non-par Value (cf § 1): Not applicable

Initial Valuation Date (cf § 5): 14 April 2020

Initial Reference Price (cf § 5): USD 16.13

Issue Date (cf § 1): 15 April 2020

Final Valuation Date (cf § 5): The Securities do not have a fixed maturity date (“open-end”).
Final Reference Price (cf § 5): Settlement Price

Maturity Date (cf § 3): The Securities do not have a fixed maturity date (“open-end”).
Exercisable Securities (cf § 8): Yes

() Exercise Style: Bermudan; Automatic Exercise applies

(i) Minimum Exercise Number: 1

(iii) Scheduled Exercise Dates: 15 January, 15 April, 15 July and 15 October of each year
Settlement Method (cf § 3): Cash
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28.

Provisions for the Underlying (cf § 6):

0]

(i)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)

Futures Contract (Underlying):

Underlying Currency:

Futures Base Value Provisions:
Exchange:

Roll-Over:

Effective Date:

Provisions for the Underlying for the

calculation of the Variable Interest Rate

(cf § 6):

Redemption Amount Provisions
(cf 8 23):

0]

(i)
(iii)

(iv)

v)
(vi)

General Provisions for Interest (cf § 4):

Factor Adjustment Reference
Price:

Leverage Factor:

Financing Rate:

Financing Rate Margin:

Protection Level:

Distribution Amount:

Common Depository (cf § 1):

Cancellation and Payment (cf § 12):

Early Redemption (cf § 12):

Extraordinary Redemption Event

(cf§5):

Issuer Fee (cf § 18):

Silver 05/2020 Future

Information on the Underlying, its past and further performance
and its volatility can be obtained on the following sources:
http://www.cmegroup.com/company/comex.html

usD

Not applicable

COMEX

New Futures Contract

10 Underlying Business Days prior to the beginning of the notice
period for delivery of the Underlying

Not applicable

Settlement Price

5

USDLIBOR Overnight as published on Reuters page
USDONFSR=

—2.00%. The Issuer reserves the right to change the Financing
Rate Margin within the range of 0% to twice the value at the
Issue Date after giving notice to the Securityholder in accordance
with § 20.

15.00%

100% of the Net Amount of any distribution

Not applicable

OeKB CSD GmbH

Strauchgasse 1-3

1010 Vienna

Austria

Applicable

Applicable

Change in Law, Change of Taxation, Hedging Disruption,
Increased Cost of Hedging and Insolvency Filing

Not applicable



29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

Relevant Business Centres (cf § 13):

Paying Agent (cf § 17):

Calculation Agent (cf § 17):

Calculation Agent Adjustment (cf § 10):

Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstrale 1

A-1010 Vienna

Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1010 Vienna

Austria

Applicable

B. NON-CONTRACTUAL INFORMATION

Listing:

Material Interest:
Notices (cf § 20):
(i) Internet address:

(i) Other or additional location for
newspaper notice:

Public Offer:

Subscription:

(1 Subscription Period:

The Issuer intends to apply for trading of the Securities on the
Regulated Unofficial Market (SCOACH) of the Frankfurt Stock
Exchange, the Regulated Unofficial Market (EUWAX) of the
Stuttgart Stock Exchange and the Official Market on the Vienna
Stock Exchange and, if the Issuer so decides, on a further
regulated market in the EU member states of Austria, Germany,
Bulgaria, Croatia, the Czech Republic, Hungary, Italy, Poland,
Romania, the Slovak Republic and Slovenia.

Not applicable

https://www.rcb.at/produkt/?1ISIN=AT0000A2G0B4

Not applicable

A public offer of Securities may be made by Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft other than pursuant to Article 3(2)
of the Prospectus Directive in Austria, Bulgaria, Croatia, Czech
Republic, Germany, Hungary, Italy, Poland, Romania, Slovak
Republic and Slovenia (the “Public Offer Jurisdiction(s)”)
during the period from, and including, the Issue Date to, and
including, the Final Valuation Date (the “Offer Period”), subject
to early termination and extension within the discretion of the
Issuer. From and including the Issue Date up to and including the
last day of the Offer Period the Securities will be publicly offered
as a tap issue.

The Securities will be placed without a subscription period.
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Annex 1

ISSUE SPECIFIC SUMMARY

INTRODUCTION AND WARNINGS

Warning

Consent by the Issuer or person
responsible for drawing up the
Prospectus to the use of the
Prospectus for subsequent resale
or final placement of securities
by financial intermediaries.

Indication of the offer period
within which subsequent resale
or final placement of securities
by financial intermediaries can
be made and for which consent
to use the Prospectus is given.

Any other clear and objective
conditions attached to the
consent which are relevant for
the use of the Prospectus.

This summary (the “Summary”) should be read as an
introduction to this prospectus (the “Prospectus”) prepared in
connection with the Structured Securities Programme (the
“Programme”).

Any decision by an investor to invest in securities issued under
the Prospectus (the “Securities”) should be based on
consideration of the Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might,
under the national legislation of the Member States of the
European Economic Area, have to bear the costs of translating the
Prospectus before the legal proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to Raiffeisen Centrobank AG
(“Raiffeisen Centrobank”) Tegetthoffstrae 1, 1010 Vienna,
Austria (in its capacity as issuer under the Programme, the
“Issuer”) who tabled the Summary including any translation
thereof, but only if the Summary is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts of the
Prospectus, or it does not provide, when read together with the
other parts of the Prospectus, key information in order to aid
investors when considering whether to invest in such Securities.

The Issuer consents that all credit institutions and investment
firms pursuant to the Directive 2013/36/EU acting as financial
intermediaries subsequently reselling or finally placing the
Securities (together, the “Financial Intermediaries”) are entitled
to use this Prospectus for the subsequent resale or final placement
of Securities to be issued under the Programme during the
relevant offer period (as determined in the applicable Final
Terms) during which subsequent resale or final placement of the
relevant Securities can be made, provided however, that the Base
Prospectus is still valid in accordance with section 6a of the
Kapitalmarktgesetz (Capital Market Act) which implements the
Prospectus Directive.

The consent by the lIssuer to the use of the Prospectus for
subsequent resale or final placement of the Securities by the
Financial Intermediaries has been given under the condition that
(i) potential investors will be provided with the Base Prospectus,
any supplement thereto and the relevant Final Terms, (ii) each of
the Financial Intermediaries ensures that it will use the Base
Prospectus, any supplement thereto and the relevant Final Terms
in accordance with all applicable selling restrictions specified in
this Base Prospectus and any applicable laws and regulations in
the relevant jurisdiction and (iii) the placement or the final resale
will be provided in line with the applicable MiFID Il Product
Governance Requirements as set out in the key information
document (which is available on the Issuer’s website) and/or as
disclosed by the Issuer on request.

In the applicable Final Terms, the Issuer can determine further
conditions attached to its consent which are relevant for the use of
this Prospectus.



B.

B.2

B.4b

B.5

Notice in bold informing
investors that, in the event of an
offer being made by a financial
intermediary,  this  financial
intermediary  will provide
information to investors on the
terms and conditions of the offer
at the time the offer is made.

Notice in bold informing
investors that any financial
intermediary using the
prospectus has to state on its
website that it uses the
prospectus in accordance with
the consent and the conditions

attached thereto.
THE ISSUER

The legal and commercial name
of the Issuer:

The domicile and legal form of
the Issuer, the legislation under
which the Issuer operates and its
country or incorporation:

Any known trends affecting the
Issuer and the industries in
which it operates:

If the Issuer is part of a group, a
description of the group and the
Issuer’s position within the
group:

Annex 1

In the event of an offer being made by a further financial
intermediary the further financial intermediary shall provide
information to investors on the terms and conditions of the
offer at the time the offer is made.

Any further financial intermediary using the Prospectus shall
state on its website that it uses the Prospectus in accordance
with this consent and the conditions attached to this consent.

The legal name of the Issuer is “Raiffeisen Centrobank AG®; its
commercial name is “Raiffeisen Centrobank” or “RCB”.

Raiffeisen Centrobank is a stock corporation (Aktiengesellschaft)
organised and operating under Austrian law, registered with the
companies register (Firmenbuch) at the Commercial Court Vienna
(Handelsgericht Wien) under the registration number FN 117507f.
Raiffeisen Centrobank’s place of registration is Vienna, Republic
of Austria. The registered office of Raiffeisen Centrobank is
Tegetthoffstrale 1, 1010 Vienna, Austria. In April 2017,
Raiffeisen Centrobank AG has established a branch in Bratislava,
Slovakia, with the company name ‘“Raiffeisen Centrobank AG
Slovak Branch, poboc¢ka zahrani¢nej banky”.

The Raiffeisen Centrobank may be adversely impacted by business
and economic conditions, and difficult market conditions have
adversely affected the Raiffeisen Centrobank.

Raiffeisen Centrobank is dependent on the economic environment
in the markets where it operates.

New governmental or regulatory requirements and changes in
perceived levels of adequate capitalisation and leverage could
subject Raiffeisen Centrobank to increased capital requirements or
standards and require it to obtain additional capital or liquidity in
the future.

The Issuer is a specialised credit institution for equity trading and
sales as well as for company research and an issuer of certificates
and other structured securities within the Raiffeisen banking group
Austria and operates in Austria and in the local markets in Central
and Eastern Europe.

The Raiffeisen banking group Austria is a banking group with its
origins in Austria which is active in the Central and Eastern
European market and is also represented in a number of
international financial marketplaces and in the emerging markets
of Asia. It is organized into three tiers and consists of the
autonomous local Raiffeisen banks, the eight autonomous regional
Raiffeisen banks and Raiffeisen Bank International AG (“RBI”).

RBI is the ultimate parent company of RBI Group, which consists
of RBI and its fully consolidated subsidiaries taken as a whole



B.9

B.10

B.12

Where a profit forecast or
estimate is made, state the
figure:

A description of the nature of
any qualifications in the audit
report on the historical financial
information:

Selected historical key financial
information:

Statement with regard to no
material adverse change in the
prospects of the issuer since the
date of its last published audited
financial statements or a
description of any material
adverse change:

Description ~ of  significant
changes in the financial or
trading position subsequent to
the period covered by the
historical financial information:

Annex 1

(“RBI Group™).

Raiffeisen Centrobank is a subordinated credit institution in the
RBI credit institution group (Kreditinstitutsgruppe) pursuant to §
30 Austrian Banking Act (Bankwesengesetz), in which RBI is the
superordinated credit institution.

Furthermore, Raiffeisen Centrobank belongs to the RBI regulatory
group, in which the calculation of the own funds requirements of a
credit institution group applies on a consolidated basis due to
prudential consolidation.

The parent company of Raiffeisen Centrobank is RBI, of which
more than 90% is owned by the local Raiffeisen Banks. The Issuer
is included in the consolidated financial statements of RBI.

Not applicable; no profit forecast or estimate has been made.

Not applicable; there are no qualifications.

2018 2017

in thousand EUR

(rounded)

Key figures and ratios or in percent

Net profit on financial trading activities 67,521 61,338
Operating income 59,759 59,248
Operating expenses (42,366) (40,134)
Result on ordinary activities 15,728 19,081
Net profit for the year 13,004 16,576
Balance sheet total 3,735,352 3,200,183
Bank-specific information

Eligible own funds (Core capital) 112,343 106,191
Total risk-weighted assets 475,262 487,930
Own funds ratio 23.6% 21.8%

Source: Audited Financial Statements 2018 and 2017 and internal
information from the Issuer

As of the date of this Prospectus, there has been no material
adverse change in the prospects of the Issuer and its subsidiaries
since the date of the audited Financial Statements 2018.

Not applicable. There has been no significant change in the
financial or trading position of the Issuer and its consolidated
subsidiaries since 31 December 2018.



B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

C.2

C5

C38

Description of any recent events
particular to the Issuer which
are to a material extent relevant
to the evaluation of the Issuer’s
solvency:

Any dependency upon other
entities within the group:

A description of the Issuer’s
principal activities:

To the extent known to the
Issuer, state whether the Issuer
is directly or indirectly owned
or controlled and by whom and
describe the nature of such
control.

Credit ratings assigned to an
issuer or its debt securities at the
request or with the cooperation
of the issuer in the rating
process:

SECURITIES

Description of the type and the
class of the securities being
offered and/or admitted to
trading, including any security
identification number:

Currency of the securities issue:

Description of any restrictions
on the free transferability of the
securities:

Description of the rights
attached to the  securities
including ranking and limitation
to those rights:

Annex 1

Not applicable; there are no recent events particular to the Issuer
that are to a material extent relevant to the evaluation of the
Issuer’s solvency.

RBI, the ultimate parent of Raiffeisen Centrobank, is an indirect
shareholder and therefore has the possibility of exercising
influence over Raiffeisen Centrobank, amongst other things, by
appointing or dismissing members of the Supervisory Board or by
changing the articles of association in shareholders' meetings.

Raiffeisen Centrobank is a specialised credit institution for the
equity business within the RBI Group and operates in the local
markets in Central and Eastern Europe. Raiffeisen Centrobank
offers a wide spectrum of services and products associated with
stock, derivatives, and equity capital transactions, both, including
and excluding the stock exchange. Raiffeisen Centrobank also
offers individually tailored private banking services.

By 31 December 2018, Raiffeisen Centrobank’s nominal share
capital amounted to EUR 47,598,850 divided into 655,000 non-par
value ordinary shares.

The vast majority of 654,999 shares, equalling a stake of 99.9% of
the shares in Raiffeisen Centrobank, is (indirectly) held by
Raiffeisen Bank International AG through RBI KI-Beteiligungs
GmbH and its subsidiary RBI 1B Beteiligungs GmbH, Vienna. The
remainder of 1 share (0.1%) is held by Lexxus Services Holding
GmbH, Vienna, which is an indirect subsidiary of RBI. As a
consequence, Raiffeisen Centrobank is an indirect subsidiary of
RBI. The shares in Raiffeisen Centrobank are not listed on any
stock exchange.

Not applicable; neither the Issuer nor its debt securities have such
credit ratings.

The Securities are Factor Certificates (eusipa 2300) and carry the
ISIN ATO000A2GO0B4 and the German Wertpapierkennnummer
RCOYDL.

The Securities will be represented by a permanent modifiable
Global Note in bearer form.
The Product Currency of the Securities is Euro (“EUR”).

The Securities are transferable in accordance with applicable laws
and regulations and the applicable general terms of the relevant
clearing systems.

Rights attached to the Securities

The Securities provide its respective holders, a claim for payment
of a redemption amount, as described in detail under C.15.

Status of the Securities

The Issuer’s obligations under the Securities constitute unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer ranking equally



cl1

C.15

Indication as to whether the
securities offered are or will be
the object of an application for
admission to trading, with a
view to their distribution in a
regulated market or other
equivalent markets with
indication of the markets in
question:

A description of how the value
of the investment is affected by
the value of the underlying
instrument(s), unless the
securities have a denomination
of at least EUR 100 000.

Annex 1

among themselves and equally with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, save for such obligations
as may be preferred by mandatory provisions of law.

Limitations to the Rights

The Issuer is entitled to early redeem the Securities and/or to
adjust the Terms and Conditions of the Securities in certain cases,
for example market disruptions, potential adjustment events
(including extraordinary dividends of an underlying share) and/or
extraordinary redemption events (including hedging disruption).

The Issuer intends to apply for trading of the Securities on the
Regulated Unofficial Market (SCOACH) of the Frankfurt Stock
Exchange, the Regulated Unofficial Market (EUWAX) of the
Stuttgart Stock Exchange and the Official Market on the Vienna
Stock Exchange and, if the Issuer so decides, on a further
regulated market in the EU member states of Austria, Germany,
Bulgaria, Croatia, the Czech Republic, Hungary, Italy, Poland,
Romania, the Slovak Republic and Slovenia.

The value of the Securities is affected by the value of the
Underlying as the redemption amount of the Security is dependent
on the Underlying as follows:

Redemption

Each Security entitles each relevant Securityholder to receive
from the Issuer per unit payment of the Redemption Amount
(which shall always be equal to or greater than zero and, in the
event that such amount will be less than zero, shall be deemed to
be zero).

The obligation described above falls due on the Maturity Date as
determined by the Issuer, unless the Securities have been validly
exercised, in which case the Maturity Date with respect to such
exercised Securities shall be the second Business Day after the
Final Valuation Date.

Redemption Amount

Certain specifications regarding the Redemption Amount

Initial Reference Price: USD 16.13

Initial VValuation Date: 14 April 2020

Multiplier: 3.39460632
The Multiplier is subject to adjustments in accordance with the
applicable Product Terms.

Leverage Factor: 5

Financing Rate: USDLIBOR Overnight as published on Reuters
page USDONFSR=

Financing Rate Margin: —2.00% at the Issue Date. The Issuer

reserves the right to change the Financing Rate Margin within
the range of 0% to twice the value at the Issue Date after

10
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giving notice to the Securityholder.

The “Redemption Amount” shall be the difference between (i)
the Final Reference Price and (ii) the Factor Level. The resulting
amount shall be converted into the Product Currency and
multiplied by the Multiplier.

“Distribution Adjustment” means the adjustment of the Factor
Level and Protection Level caused by distribution payments of the
Underlying. If the Underlying pays out distribution, the
Calculation Agent will subtract the Distribution Amount from the
Factor Level as well as from the Protection Level. The adjustment
will be effective on the ex-distribution day.

“Extraordinary Intraday Adjustment” means the Factor
Adjustment by the Calculation Agent in case the Intraday Price of
the Underlying on any day during the term of the Securities is
equal to or less than the Protection Level.

The Factor Adjustment will be performed under the assumption
that the Factor Adjustment Reference Price is exactly the
Protection Level. This Extraordinary Intraday Adjustment
efficiently prevents the value of the Securities from becoming less
than zero. In case of a Hedging Disruption, the Issuer has the right
to stipulate a Factor Adjustment Reference Price different to the
Protection Level, but only in such a way, that the value of the
Securities becomes not less than zero.

“Factor Level” means a level calculated on the Issue Date
according to an Ordinary Daily Adjustment under the
assumptions that d is zero and Cp,, is equal to the Issue Price,
converted, if necessary, into the Underlying Currency, subject to a
Factor Adjustment and Distribution Adjustment.

“Factor Adjustment” means an Ordinary Daily Adjustment or an
Extraordinary Intraday Adjustment. The Multiplier, Factor Level
and Protection Level will be adjusted as follows:

C
Multiplier = s.]. ==
Rprev
Teverage reset
-1 fl—=1 Tyrep+1y
Factor Level = - Rprev + Rprev - ] 360
Value term Interest term
where:
s = 1 (one).
Corev = the value of the Factor Certificate immediately before

this Factor Adjustment calculated under the
assumption that the value of the Underlying is equal
to the Factor Adjustment Reference Price, i.e. Cprey =

S Mprev * (Rprev-FLprev) . Subject to a Roll-Over

Adjustment

Mprey = the Multiplier in effect immediately before this Factor
Adjustment

Ryev = Factor Adjustment Reference Price

FL,ey = the Factor Level in effect immediately before this
Factor Adjustment

1 = Leverage Factor

f = 0 (zero)

Tprey = Financing Rate in effect immediately before this

Factor Adjustment

11



C.16

C.17

C.18

C.19

The expiration or maturity date
of the derivative securities - the
exercise date or final reference
date.

A description of the settlement
procedure of the derivative
securities.

A description of how the return
on derivative securities takes
place.

The exercise price or the final
reference price.  of  the
underlying.

Annex 1

Financing Rate Margin of the Issuer

number of calendar days between the day of this
Factor Adjustment and the previous Factor
Adjustment

-
=
1

The Multiplier will be rounded to eight fractional digits and the
Factor Level to four fractional digits. The Protection Level will be
adjusted analogously to the provisions for the calculation of the
Protection Level. The resulting Factor Level and Protection Level
are subject to a Distribution Adjustment.

“Factor Adjustment Reference Price” is a Reference Price and
means (i) in relation to an Ordinary Daily Adjustment the
Settlement Price of the Underlying; or (ii) in relation to an
Extraordinary Intraday Adjustment the Protection Level in effect
immediately before this Factor Adjustment.

“Factor Adjustment Date” is a Valuation Date and means any
day after the Issue Date that is a banking business day in Austria
or Germany and which is an Underlying Business Day.

“Ordinary Daily Adjustment” means the Factor Adjustment by
the Calculation Agent on every Factor Adjustment Date at the
time of the determination of the Factor Adjustment Reference
Price by the Calculation Agent. The Multiplier, Factor Level and
Protection Level are constant in the period between each
consecutive Ordinary Daily Adjustment, except in case of an
Extraordinary Intraday Adjustment.

“Protection Level” means a level that falls below the Factor
Adjustment Reference Price by the percentage of 15.00%.

“Roll-Over Adjustment” means the adjustment of the value
Corev Of the Factor Certificate during the Ordinary Daily
Adjustment caused by a Roll-Over Event of the Underlying.
During the Ordinary Daily Adjustment on the Effective Date of
the Roll-Over the value C,., is calculated based on the Replaced
Futures Contract, i.e. Cprey =S - Mprey + (REy-FLprey), Where
Rg‘;‘g‘, means the Settlement Price of the Replaced Futures
Contract on the preceding Factor Adjustment Date and “Replaced
Futures Contract” means the Futures Contract, which was
applicable as the Underlying immediately before the Roll-Over
Event.

Maturity Date: The Securities do not have a fixed maturity date
(“open-end”).

Scheduled Exercise Date(s): 15 January, 15 April, 15 July and 15
October of each year

Final Valuation Date: The Securities do not have a fixed maturity
date (“open-end”).

All payments under the Securities shall be made by the Issuer to
the clearing systems for on-payment to the depository banks of
the Securityholders.

Payment of the Redemption Amount at maturity or exercise.

Final Reference Price: The Settlement Price of the Underlying on
the Final Valuation Date.
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A description of the type of the Underlying:

underlying and where the
information on the underlying

Underlying Type: Futures Contract

can be found. Name: Silver 05/2020 Future

RISKS

Information on the Underlying, its past and further performance
and its volatility can be obtained on the following sources:
http://www.cmegroup.com/company/comex.html

“Roll-Over Event” means the replacement of the Futures
Contract as Underlying. The existing Underlying (the “Replaced
Futures Contract”) is replaced by the Calculation Agent by the
New Futures Contract on the Effective Date. “New Futures
Contract” or “Replacing Futures Contract” means the futures
contract with the best liquidity, provided that the terms and
conditions of the New Futures Contract shall substantially
correspond to the terms and conditions of the original Underlying,
except for the due date of maturity.

“Roll-Over Ratio” means, in respect of a specific Roll-Over
Event, the Settlement Price of the Replacing Futures Contract
divided by the Settlement Price of the Replaced Futures Contract,
both in effect immediately before such Roll-Over Event.

“Effective Date” means 10 Underlying Business Days prior to the
beginning of the notice period for delivery of the Underlying.

Key information on the key risks that are specific to the Issuer

Because the Issuer hedges most of its pricing and market risks with other financial
institutions, these institutions may request additional collateral from the Issuer in the event of
a significant movement in the financial market, which would result in a substantial burden on
the refinancing activities of the Issuer.

Due to the concentration of the Issuer’s funds with the significant counterparties RBI and
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, the Securityholders are exposed to the credit and
funding risk of these significant counterparties.

If the certificate business is in any way restricted or hindered, e.g. by product interventions
or reputational damages to the certificate market, the Issuer’s ability to create profit and
cover all its operating costs could be reduced up to a point, where its solvency is
significantly affected.

If the distribution of Securities within the Raiffeisen banking group Austria is in any way
restricted or hindered, e.g. due to severe reputational damages to (parts of) the group or the
brand “Raiffeisen” as a whole, the Issuer’s ability to create profit and cover all its operating
costs could be reduced up to a point, where its solvency is significantly affected.

Due to the complexity of the risk assessment process, there remains the risk that not all
possible damaging circumstances or events originating from the pricing and market risks of
the Securities are properly identified and appropriately mitigated.

If resolution tools are applied to RBI Group, resolution authorities would have the power to
cancel claims of the Securityholders, thereby imposing losses on the Securityholders.

Key information on the key risks that are specific to the securities

RISK WARNING: Investors should be aware that they may lose the value of their entire
investment or part of it, as the case may be. However, each investor’s liability is limited to the
value of his investment (including incidental costs).

GENERAL RISKS RELATING TO THE SECURITIES

The Issuer has the right to delay an early redemption after the occurrence of an extraordinary
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event for up to six months, whereby any such delay or its omission may have a negative
impact on the value of the Securities.

The development or liquidity of any trading market for any particular Series of Securities is
uncertain, and therefore the Securityholders bear the risk that they will not be able to sell
their Securities prior to their maturity at all or at fair prices.

GENERAL RISKS OF SECURITIES LINKED TO UNDERLYINGS

The traded volume of the Underlying may become so low, that the market value of the
Securities is adversely affected or the Securities are redeemed early at a price unfavourable
to the Securityholders.

The Issuer may perform trading activities directly or indirectly affecting the Underlying,
which may negatively influence the market price of the Underlying.

Unforeseen underlying-related events may require decisions by the Issuer which — in
retrospect — might prove unfavourable for the Securityholders.

Due to decisions or actions of the provider, administrator or issuer of the Underlying, or the
application, adoption or change of any applicable law or regulation, the Underlying may
become restricted or unavailable, which may result in unfavourable adjustments of the
Underlying and the redemption.

Any trading in the Underlying by the Issuer is subject to potential conflicts of interest if the
Issuer is not fully hedged against the pricing risk of the Securities.

SPECIFIC RISKS OF THE TYPES OF UNDERLYING(S)

Due to the shape of the futures curve, the price of futures contracts may perform
unfavourably even if the spot price of the underlying asset performs favourably.

SPECIFIC RISKS OF THE SECURITIES

OFFER

If the relevant price of the Underlying has developed unfavourably, a total loss of the
invested capital is possible. Due to a leverage effect, this risk is significantly increased.

Any increase in the exchange rate of the Underlying Currency per one unit of the Product
Currency counteracts any favourable market developments and may lead to significantly
reduced market prices or redemption of the Securities.

Changes in any relevant market interest rate — including any Issuer-related interest rate
spread — may have a significant impact on the market price of the Securities.

The Securityholders may be forced to realize a substantial loss due to an unfavourable
determination of the Maturity Date by the Issuer; even a total loss of the invested capital is
possible.

Reasons for the offer and use of The net proceeds from the issue of any Securities may be used by
proceeds when different from the Issuer for any purpose whatsoever and will, generally, be used
making profit and/or hedging by the Issuer for the generation of profits and its general funding
certain risks purposes.

Description of the terms and Terms and conditions to which the offer is subject

conditions of the offer

Not applicable; there are no conditions to which the offer is
subject.

A public offer of Securities may be made by Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft other than pursuant to Article 3(2)
of the Prospectus Directive in Austria, Bulgaria, Croatia, Czech
Republic, Germany, Hungary, Italy, Poland, Romania, Slovak
Republic and Slovenia (the “Public Offer Jurisdiction(s)”)
during the period from, and including, the Issue Date to, and
including, the Final Valuation Date (the “Offer Period”), subject
to early termination and extension within the discretion of the
Issuer. From and including the Issue Date up to and including the
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Description of any interest that is
material to the issue/offer
including conflicting interest

Estimated expenses charged to
the investor by the Issuer or the
offeror:

Annex 1

last day of the Offer Period the Securities will be publicly offered
as a tap issue.

The Issue Date is 15 April 2020.

Initial issue price, costs and taxes when purchasing the
Securities

Issue Price: EUR 10.00
Issue Surcharge: Not applicable

Selling restrictions

Securities may be offered, sold, or delivered within a jurisdiction
or originating from a jurisdiction only, if this is permitted
pursuant to applicable laws and other legal provisions and if no
obligations arise for the Issuer.

The Securities have not been and will not be registered under the
United States Securities Act of 1933, as amended (“Securities
Act”) or with any securities regulatory authority of any state or
other jurisdiction of the United States of America (“United
States”), and may not be offered or sold (i) within the United
States, except in transactions exempt from registration under the
Securities Act, or (ii) outside the United States, except in offshore
transactions in compliance with Regulation S under the Securities
Act.

The Issuer may from time to time act in other capacities with
regard to the Securities, such as Calculation Agent which allow
the Issuer to calculate the value of the Underlying or any other
reference asset or determine the composition of the Underlying,
which could raise conflicts of interest where securities or other
assets issued by the Issuer can be chosen to be part of the
Underlying, or where the Issuer maintains a business relationship
with the issuer or obligor of such securities or assets.

The Issuer may from time to time engage in transactions
involving the Underlying for its proprietary accounts and for
accounts under its management. Such transactions may have a
positive or negative effect on the value of the Underlying or any
other reference asset and consequently upon the value of the
Securities.

The Issuer may issue other derivative instruments in respect of the
Underlying and the introduction of such competing products into
the marketplace may affect the value of the Securities.

The Issuer may use all or some of the proceeds received from the
sale of the Securities to enter into hedging transactions which may
affect the value of the Securities.

The Issuer may acquire non-public information with respect to the
Underlying, and the Issuer does not undertake to disclose any
such information to any Securityholder. The Issuer may also
publish research reports with respect to the Underlying. Such
activities could present conflicts of interest and may affect the
value of the Securities.

No such expenses will be charged to the investor by the Issuer.

Offerors may, however, charge expenses to investors. Such
expenses (if any) will be determined by agreement between the
offeror and the investors at the time of each issue.
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German Translation of the Issue Specific Summary

EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Warnhinweis

Zustimmung der Emittentin oder
der fur die Erstellung des
Prospekts verantwortlichen
Person, den Prospekt bei spaterer

WeiterveraufRRerung oder
endgiltiger  Platzierung  der
Wertpapiere durch
Finanzintermediére zu
verwenden.

Angabe  der  Angebotsfrist,
innerhalb  der die spéatere
WeiterverduRerung oder
endgiltige  Platzierung  der
Wertpapiere durch

Finanzintermedidre erfolgen
kann und fir welche die
Zustimmung, den Prospekt zu
verwenden, erteilt wurde.

Weitere klare und objektive an
die  Zustimmung gebundene
Bedingungen, welche fir die
Verwendung des  Prospekts
wesentlich sind.

Diese Zusammenfassung (die ,,Zusammenfassung®) ist als
Einleitung zu diesem Prospekt (der ,Prospekt) in
Zusammenhang mit dem ,,Structured Securities Programme* (das
LProgramm-®) zu verstehen.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die unter
diesem Prospekt emittierten Wertpapiere (die ,,Wertpapiere®) zu
investieren, auf diesen Prospekt als Ganzen stlitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten
die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
zu tragen haben.

Die Raiffeisen Centrobank AG (,Raiffeisen Centrobank®)
TegetthoffstraBe 1, 1010 Wien, Osterreich (in ihrer Eigenschaft
als Emittentin geméf dem Programm, die ,,Emittentin®) kann fiir
diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen davon
zivilrechtlich haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall,
dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts irrefuhrend, unrichtig oder inkohdrent ist oder
verglichen mit den anderen Teilen dieses Prospekts wesentliche
Angaben (Schlusselinformationen), die in Bezug auf Anlagen in
die Wertpapiere fur die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen, vermissen I&sst.

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU, die als Finanzintermediaren
zugelassen sind und spéter die Wertpapiere weiter verauRern oder
endgiiltig platzieren (zusammen die ,,Finanzintermedidre®), ihre
Zustimmung, diesen Prospekt hinsichtlich der spateren
WeiterverduRerung oder endgultigen Platzierung der gemaR
diesem Programm auszugebenden Wertpapiere waéhrend der
jeweiligen Angebotsfrist (wie in den anwendbaren Endglltigen
Bedingungen angegeben), innerhalb welcher die spétere
WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermediére erfolgen kann, zu verwenden, allerdings
unter der Voraussetzung, dass der Basisprospekt gemaR
Abschnitt 6a  des  Kapitalmarktgesetzes,  welches  die
Prospektrichtlinie umsetzt, weiterhin gultig ist.

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung hinsichtlich der spéteren
WeiterverauRerung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere
durch die Finanzintermediare unter der Voraussetzung, dass (i)
potentielle Anleger den Basisprospekt, dessen etwaige Nachtrage
sowie die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen zur Verfugung
gestellt bekommen werden, (ii) jeder der Finanzintermedidren
erklart, dass er den Basisprospekt, dessen etwaige Nachtrage
sowie die maRgeblichen Endglltigen Bedingungen geméaR allen
anwendbaren in diesem Basisprospekt  enthaltenen
Verkaufsbeschrankungen und allen anwendbaren Gesetzen und
Vorschriften in der jeweiligen Gerichtsbarkeit verwenden wird,
und (iii) die Platzierung oder die endgultige WeiterverduRerung
geméR den anwendbaren Produktiiberwachungsanforderungen der
MiFID Il erfolgen wird, wie im Basisinformationsblatt (das auf
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B.4b

B.5

Fett gedruckter Hinweis mit der

Information flir die Anleger,
dass im Falle einer
Angebotsvorlage von  einem

Finanzintermediéren dieser
Finanzintermedidr Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage
Uber die Bedingungen des
Angebots unterrichten wird.

Fett gedruckter Hinweis mit
einer Information fiir Anleger
dariiber, dass jeder weitere
Finanzintermediér, welcher den
Prospekt verwendet, auf seiner
Internetseite anzugeben hat, dass
er den Prospekt mit Zustimmung
der Emittentin und gemal den
daran gebundenen Bedingungen
verwendet.

DIE EMITTENTIN

Gesetzliche und kommerzielle
Bezeichnung der Emittentin:

Sitz  und Rechtsform der
Emittentin, anwendbares Recht
und Griindungsland:

Jegliche bekannten Trends, die
sich auf die Emittentin und die
Branchen, in denen sie tétig ist,
auswirken:

Wenn die Emittentin Teil einer
Gruppe ist, eine Beschreibung
der Gruppe und der Position der

Annex 2

der Webseite der Emittentin verflighar ist) angegeben ist und/oder
wie von der Emittentin auf Anfrage offengelegt wird.

Der Emittentin steht es zu, weitere fur die Verwendung dieses
Prospekts wesentliche und an ihre Zustimmung gebundene
Bedingungen in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen zu
bestimmen.

Im Falle einer Angebotsvorlage durch einen weiteren
Finanzintermedidren hat der weitere Finanzintermediar
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Bedingungen des Angebots zu unterrichten.

Jeder weitere Finanzintermediar, welcher den Prospekt
verwendet, hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméan den an
diese Zustimmung gebundenen Bedingungen verwendet.

Der gesetzliche Name der Emittentin lautet
,,Raiffeisen Centrobank AG*“; die Emittentin verwendet die
kommerziellen Namen ,,Raiffeisen Centrobank* und ,,RCB*.

Raiffeisen  Centrobank ist eine Aktiengesellschaft nach
Osterreichischem Recht, eingetragen im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien unter der Firmenbuchnummer FN 117507f.
Der Sitz der Raiffeisen Centrobank ist Wien, Republik Osterreich.
Raiffeisen  Centrobank hat ihre  Geschéftsanschrift in
Tegetthoffstrale 1, 1010 Wien, Osterreich. Im April 2017 hat
Raiffeisen Centrobank AG eine Zweigstelle in Bratislava,
Slowakei, mit der Firmenbezeichnung ,,Raiffeisen Centrobank AG
Slovak Branch, pobocka zahrani¢nej banky* gegriindet.

Die Raiffeisen Centrobank kann vom geschéaftlichen und
wirtschaftlichen Umfeld beeintrachtigt werden; schwierige
Marktbedingungen haben die Raiffeisen Centrobank bereits
nachteilig beeinflusst.

Die Raiffeisen Centrobank ist vom wirtschaftlichen Umfeld an den
Mérkten, an denen sie tatig ist, abhdngig.

Neue behdrdliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen sowie
Anderungen der angenommenen Hohe einer ausreichenden
Kapitalisierung und Fremdfinanzierung koénnten Raiffeisen
Centrobank hoheren Kapitalerhaltungsanforderungen oder -
mafstaben aussetzen und sie ist aufgrund dessen moglicherweise
verpflichtet, in der Zukunft zusatzliches Kapital aufzubringen.

Die Emittentin ist ein Spezialkreditinstitut fiir Aktienhandel und -

sales sowie flir Aktienanalyse und ein Emittent von Zertifikaten
und anderen strukturierten Wertpapieren innerhalb der Raiffeisen
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B.10

B.12

Emittentin in der Gruppe:

oder
erstellt

Wo  Gewinnprognosen
Gewinnschétzungen
sind, den Wert angeben:

Angabe jeglicher
Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk zu den
historischen
Finanzinformationen:

Ausgewdhlte wesentliche
historische

Finanzinformationen:

Annex 2

Bankengruppe Osterreich, der in Osterreich und an den
Lokalmarkten in Zentral- und Osteuropa agiert.

Die Raiffeisen Bankengruppe Osterreich ist eine Bankengruppe
mit ihren Urspriingen in Osterreich, die auf dem Markt Zentral-
und Osteuropas operiert und auch an einer Anzahl internationaler
Finanzmarktpldtze und an den Mérkten der Schwellenlénder
Asiens vertreten ist. Sie ist dreistufig aufgebaut und besteht aus
den autonomen lokalen Raiffeisenbanken, den acht selbstdndigen
Raiffeisen Landesbanken und der Raiffeisen Bank International
AG (,,RBI).

Die RBI ist die Muttergesellschaft der RBI Gruppe, die aus der
RBI und ihrer vollkonsolidierten Tochterunternehmen in ihrer
Gesamtheit (,,RBI Gruppe*) besteht.

Raiffeisen Centrobank ist ein nachgeordnetes Kreditinstitut in der
RBI Kreditinstitutsgruppe im Sinne des § 30 Bankwesengesetz, in
der die RBI das libergeordnete Kreditinstitut ist.

Die Raiffeisen Centrobank gehort darliber hinaus der
aufsichtsrechtlichen Gruppe der RBI an, in der die Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen  einer  Kreditinstitutsgruppe  auf
konsolidierter Basis aufgrund der aufsichtlichen Konsolidierung
angewandt wird.

Die Muttergesellschaft der Raiffeisen Centrobank ist die RBI, die
sich zu (ber 90% im Besitz der lokalen Raiffeisen Banken
befindet. Die Emittentin ist in die Konzernabschliisse der RBI
inkludiert.

Entféllt; es liegen keine Gewinnprognosen oder -schatzungen vor.

Entféllt; es sind keine Beschrankungen vorhanden.

2018 2017

in Tausend Euro (gerundet)

Betriebswirtschaftliche Kennzahlen bzw. Prozent

Ergebnis aus Finanzgeschaften 67.521 61.338
Betriebsertrage 59.759 59.248
Betriebsaufwendungen (42.366) (40.134)
Ergebnis der gewdhnlichen 15.728 19.081
Geschéftstatigkeit

Jahresuberschuss 13.004 16.576
Bilanzsumme 3.735.352 3.200.183
Bankspezifische Kennzahlen

Anrechenbare Eigenmittel 112.343 106.191
(Kernkapital)

Gesamtrisikobetrag 475.262 487.930
Eigenmittelquote 23,6% 21,8%

Quelle: Gepriifte Finanzberichte 2018 und 2017 sowie interne Informationen
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

Erkldrung im Hinblick auf die
Abwesenheit wesentlicher
nachteiliger Veranderungen der
Aussichten der Emittentin seit
dem  Tag ihrer  letzten
verdffentlichten gepruften
Konzernabschllsse oder eine
Beschreibung jeglicher
wesentlichen nachteiligen
Verdnderungen:

Beschreibung wesentlicher
Anderungen der Finanzlage und
Handelsposition nach  dem
durch die historischen
Finanzinformationen umfassten
Zeitraum:

Beschreibung  der  jlngsten
Ereignisse, die  fur die
Emittentin ~ eine  besondere
Bedeutung haben und die in
hohem Male fir die Bewertung

der Solvenz der Emittentin
relevant sind:
Abhéngigkeit von  anderen

Einheiten innerhalb der Gruppe:

Beschreibung der
Haupttatigkeiten der Emittentin:

Sofern der Emittentin bekannt,
Angabe der Tatsache, ob sich
die Emittentin in einem direkten
oder indirekten Besitz befindet
und wer dahinter steht:

Angabe der Kreditratings, die
der Emittentin  oder ihren
Schuldtiteln auf Anfrage der
Emittentin oder in

Annex 2

der Emittentin

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts sind keine
wesentlichen nachteiligen Verdnderungen der Aussichten der
Emittentin und ihrer Tochterunternehmen seit dem Tag der
Gepruften Finanzberichte 2018 vorgelegen.

Entfallt. Es gab keine wesentlichen Veranderungen bei der
Finanzlage und Handelsposition der Emittentin und ihrer
Tochterunternehmen seit dem 31.12.2018.

Entfallt; es gibt keine jlngsten Ereignisse, die fur die Emittentin
eine besondere Bedeutung haben und die in hohem MaRe fiir die
Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Die RBI, die Muttergesellschaft der Raiffeisen Centrobank, ist ein
indirekter Aktiondr und hat somit die Mdglichkeit, Einfluss auf die
Raiffeisen Centrobank auszulben, unter anderem durch
Ernennung oder Abberufung der Mitglieder des Aufsichtsrates
oder durch Anderung der Satzung in den Hauptversammlungen.

Raiffeisen Centrobank ist ein Spezialkreditinstitut flr das
Aktiengeschéft innerhalb der RBI Gruppe, welches an den
Lokalmérkten in Zentral- und Osteuropa agiert. Raiffeisen
Centrobank bietet ein breites Spektrum an Dienstleistungen und
Produkten rund um Aktien, Derivative und
Eigenkapitaltransaktionen an und abseits der Borse an. Raiffeisen
Centrobank bietet auch individuell zugeschnittene Private-
Banking-Dienstleistungen an.

Am 31.12.2018 betrug das Grundkapital wvon Raiffeisen
Centrobank EUR 47.598.850, aufgeteilt in 655.000 nennwertlose
Stammaktien (Stuckaktien).

Die Uberwiegende Mehrheit der 654.999 Aktien, welche einem
Anteil von 99,9% der Aktien der Raiffeisen Centrobank
entsprechen, wird von Raiffeisen Bank International AG (indirekt)
Uber RBI KI-Beteiligungs GmbH und ihr Tochterunternehmen
RBI IB Beteiligungs GmbH, Wien, gehalten. Die restliche 1 Aktie
(0,1%) wird von Lexxus Services Holding GmbH, Wien, einem
indirekten Tochterunternehmen von RBI, gehalten. Somit ist
Raiffeisen Centrobank ein indirektes Tochterunternehmen von
RBI. Die Aktien der Raiffeisen Centrobank sind nicht
bdrsennotiert.

Entfallt; weder die Emittentin noch ihre Schuldtitel besitzen solche
Kreditratings.
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C.2

C5

C8

Cl11

C.15

Zusammenarbeit mit der

Emittentin beim
Ratingverfahren zugewiesen
wurden:

WERTPAPIERE

Beschreibung des Typs und der
Kategorie der anzubietenden

und/oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere
einschlieBlich der ISIN
(International Security
Identification Number):
Wahrung der
Wertpapieremission:
Darstellung etwaiger
Beschrankungen fir die freie
Ubertragbarkeit der

Wertpapiere:

Beschreibung der Rechte, die an
die Wertpapiere gebunden sind -
einschlieBlich ihrer Rangfolge
und  Beschrankungen  dieser
Rechte:

Angabe, ob die angebotenen
Wertpapiere Gegenstand eines
Antrags auf Zulassung zum
Handel sind oder sein werden
und auf einem geregelten Markt
oder sonstigen gleichwertigen
Markten  vertrieben  werden
sollen, wobei die jeweiligen
Mérkte zu nennen sind:

Eine Beschreibung, wie der Wert
der Anlage durch den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
wird, es sei

beeinflusst
denn, die

Annex 2

Die Wertpapiere sind Faktor-Zertifikate (eusipa 2300) und tragen
die ISIN AT0000A2G0B4 und die deutsche
Wertpapierkennnummer RCOYDL.

Die Wertpapiere werden durch eine auf den Inhaber lautende
verdnderbare Dauerglobalurkunde verbrieft sein.

Die Produktwéhrung der Wertpapiere ist Euro (,,EUR®).

Die Wertpapiere sind gemal den gesetzlichen und behordlichen
Vorschriften sowie anwendbaren allgemeinen Bedingungen der
jeweiligen Clearingsysteme Ubertragbar.

Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind

Die Wertpapiere gewdhren ihren maRgeblichen Inhabern einen
Anspruch auf Auszahlung des Rickzahlungsbetrags, wie
ausfuhrlich unter C.15 beschrieben.

Status der Wertpapiere

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingerdumt wird.

Beschrankungen in Bezug auf die Rechte

Der Emittentin steht das Recht zu, in bestimmten Fallen, wie zum
Beispiel bei Marktstérungen, Potentiellen Anpassungsereignissen
(einschliellich aulerordentlicher Dividenden einer zugrunde
liegenden Aktie) und/oder auBerordentlichen
Rickzahlungsereignissen (einschlieBlich der
Absicherungsstérung), die Wertpapiere vorzeitig zuriickzuzahlen
und/oder die Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Die Emittentin beabsichtigt, die Zulassung der Wertpapiere zum
Freiverkehr (SCOACH) der Frankfurter Borse, zum Freiverkehr
(EUWAX) der Borse Stuttgart und zum Amtlichen Handel der
Wiener Borse und, sofern die Emittentin dies beschliet, zu einem
weiteren geregelten Markt in den EU-Mitgliedstaaten Osterreich,
Deutschland, Bulgarien, Kroatien, der Tschechischen Republik,
Ungarn, Italien, Polen, Ruménien, der Slowakischen Republik
und Slowenien zu beantragen.

Der Wert der Wertpapiere wird vom Wert des Basiswertes
beeinflusst, da der Rickzahlungsbetrag des Wertpapiers auf
folgende Weise vom Basiswert abhangig ist:
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Wertpapiere haben eine
Stilickelung von zumindest EUR
100.000.

Annex 2

Ruckzahlung

Jedes Wertpapier berechtigt seinen Inhaber von der Emittentin je
Stlick die Zahlung des Rickzahlungsbetrages (der stets gleich
oder groBer null sein soll und im Fall, dass ein solcher Betrag
kleiner als null sein wird, wird er als null angesetzt) zu erhalten.

Die oben beschriebene Verbindlichkeit wird am Félligkeitstag wie
von der Emittentin bestimmt fallig, es sein denn, die Wertpapiere
wurden wirksam ausgeiibt, in welchem Fall der Félligkeitstag fur
solche ausgeubten Wertpapiere der zweite Geschéftstag nach dem
Letzten Bewertungstag ist.

Ruckzahlungsbetrag

Bestimmte Spezifikationen in Bezug auf den
Ruckzahlungsbetrag

Erster Referenzpreis: USD 16,13
Erster Bewertungstag: 14.4.2020

Bezugsverhaltnis: 3,39460632
Das Bezugsverhaltnis unterliegt den Anpassungen geméaR den
anwendbaren Produktbedingungen.

Hebelfaktor: 5

Finanzierungssatz: USDLIBOR Overnight wie veroffentlicht auf
Reuters-Seite USDONFSR=

Finanzierungssatzmarge: —2,00% am Ausgabetag. Die Emittentin
behélt sich das Recht vor, die Finanzierungssatzmarge zu
andern innerhalb des Bereichs von 0% bis zum doppelten
Wert am Ausgabetag, nachdem sie den Wertpapierinhaber
davon unterrichtet hat.

Der ,,Ruckzahlungsbetrag* entspricht der Differenz zwischen (i)
dem Letzten Referenzpreis und (ii) dem Faktorlevel. Der
resultierende Betrag wird in die Produktwéhrung umgerechnet
und mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.

LAusschittungsbedingte Anpassung“  meint  die  durch
Ausschittungszahlungen des Basiswertes verursachte Anpassung
des Faktorlevels und Schutzlevels. Wenn der Basiswert eine
Ausschittung auszahlt, wird die Berechnungsstelle den
Ausschittungsbetrag vom Faktorlevel sowie vom Schutzlevel
abziehen. Die Anpassung wird am Ex-Ausschuttungstag wirksam.

,YJAuBerordentliche Intraday-Anpassung* meint die
Faktoranpassung durch die Berechnungsstelle fur den Fall, dass
der Intraday-Kurs des Basiswerts an einem Tag wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere einen Wert annimmt, der gleich oder
kleiner als der Schutzlevel ist.

Die Faktoranpassung wird unter der Annahme durchgefihrt, dass
der Faktoranpassungsreferenzpreis genau dem Schutzlevel
entspricht. Diese AuRerordentliche Intraday-Anpassung stellt
wirkungsvoll sicher, dass der Wert der Wertpapiere nicht kleiner
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als null wird. Im Falle einer Absicherungsstdérung hat die
Emittentin das Recht, einen vom Schutzlevel unterschiedlichen
Faktoranpassungsreferenzpreis festzulegen, aber nur derart, dass
der Wert der Wertpapiere nicht kleiner als null wird.

~Faktorlevel“ meint einen am Ausgabetag geméil einer
Ordentlichen Téglichen Anpassung berechneten Level unter der
Annahme, dass d null und C,.., gleich dem Ausgabepreis ist,
umgerechnet, wenn erforderlich, in die Basiswertwéhrung,
vorbehaltlich einer Faktoranpassung und einer
Ausschittungsbedingten Anpassung.

»~Faktoranpassung“ meint eine Ordentliche Tégliche Anpassung
oder eine  AuBerordentliche Intraday-Anpassung.  Das
Bezugsverhaltnis, der Faktorlevel und der Schutzlevel werden wie
folgt angepasst:

C
Bezugsverhiltnis = s-1- -2~
Rprev
Hebelriicksetzung
-1 fol=1 Typep+ 7y
Faktorlevel = T'Rprev + Ryrey - —. pre:;;60 d
Wertausdruck Zinsausdruck
wobei:
s = 1 (eins).
Corev = der Wert des Faktor-Zertifikats unmittelbar vor dieser

Faktoranpassung, der unter der Annahme berechnet
wird, dass der Wert des Basiswertes dem
Faktoranpassungsreferenzpreis entspricht, d.h.
Cprev =S * Mprey - (Rprey-FLprey) . VOrbehaltlich der
Roll-Over-Anpassung

My, = das vor dieser Faktoranpassung zuletzt gultige
Bezugsverhdltnis

Rorev = Faktoranpassungsreferenzpreis

FLoey = der vor der Faktoranpassung zuletzt gultige
Faktorlevel

1 = Hebelfaktor

f = 0 (null)

Tprev = der vor dieser Faktoranpassung zuletzt gultige
Finanzierungssatz

I'm = Finanzierungssatzmarge der Emittentin

d = Anzahl von Kalendertagen zwischen dem Tag dieser
Faktoranpassung und der vorangehenden Faktor-
anpassung

Das Bezugsverhaltnis wird auf acht und der Faktorlevel auf vier
Nachkommastellen gerundet. Der Schutzlevel wird analog den
Bestimmungen flr die Berechnung des Schutzlevels angepasst.
Der resultierende Faktorlevel und Schutzlevel gelten vorbehaltlich
einer Ausschittungsbedingten Anpassung.

,JFaktoranpassungsreferenzpreis® ist ein Referenzpreis und
meint (i) in Bezug auf eine Ordentliche T&gliche Anpassung den
Abrechnungskurs des Basiswertes; oder (ii) in Bezug auf eine
Aulerordentliche  Intraday-Anpassung  den  vor  dieser
Faktoranpassung zuletzt gultigen Schutzlevel.

,,JFaktoranpassungstag* ist ein Bewertungstag und meint jeden
Tag nach dem Ausgabetag, welcher ein Bankgeschdftstag in
Osterreich oder Deutschland und ein Basiswertgeschéftstag ist.

,,Ordentliche Tagliche Anpassung* meint die Faktoranpassung
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Verfalltag oder Falligkeitstermin
der derivativen Wertpapiere -
Auslbungstermin oder
endgultiger Referenztermin.

Beschreibung des
Abrechnungsverfahrens fur
derivative Wertpapiere.

Beschreibung, wie die Riickgabe
der derivativen  Wertpapiere
erfolgt.

Austbungskurs  oder  letzter
Referenzpreis des Basiswertes.

Erlduterungen zum Typ des
Basiswertes und Einzelheiten
dartiber, wo Informationen tber
den Basiswert eingeholt werden
kénnen.

Annex 2

durch die Berechnungsstelle an jedem Faktoranpassungstag zum
Zeitpunkt der Bestimmung des Faktoranpassungsreferenzpreises
durch die Berechnungsstelle. Das Bezugsverhaltnis, der
Faktorlevel und der Schutzlevel bleiben im Zeitraum zwischen
jeder aufeinanderfolgenden Ordentlichen Té&glichen Anpassung
unverandert, aufler es kommt zu einer AuBerordentlichen
Intraday-Anpassung.

,,Schutzlevel« meint einen Level, welcher den
Faktoranpassungsreferenzpreis unterschreitet um den Prozentsatz
von 15,00%.

,»Roll-Over-Anpassung* meint die Anpassung des Wertes Cprey
des Faktor-Zertifikats wahrend der Ordentlichen Taglichen
Anpassung, verursacht durch ein Roll-Over-Ereignis des
Basiswertes. Der Wert C,., wird wahrend der Ordentlichen
Taglichen Anpassung am Wirksamkeitstag des Roll-Over anhand
des Ersetzten Futureskontrakts berechnet, d.h. Cpey =s-
Mprey - (Ria8y-FLprey), Wobei RI2%, den Abrechnungskurs des
Ersetzten Futureskontrakts am vorangehenden
Faktoranpassungstag meint und ,,Ersetzer Futureskontrakt* der
Futureskontrakt ist, welcher als Basiswert unmittelbar vor dem
Roll-Over-Ereignis anwendbar war.

Falligkeitstag: Die Wertpapiere haben keinen festen Félligkeitstag
(,,open-end*).

PlanméaRige(r) Auslbungstag(e): 15. Janner, 15. April, 15. Juli
und 15. Oktober jedes Jahres

Letzter Bewertungstag: Die Wertpapiere haben keinen festen
Filligkeitstag (,,open-end®).

Samtliche Zahlungen aus den Wertpapieren erfolgen durch die
Emittentin an die Clearingsysteme zur Weiterleitung an die
depotfiihrenden Stellen der Wertpapierinhaber.

Zahlung des Ruckzahlungsbetrages bei Falligkeit oder Austibung.

Letzter Referenzpreis: Der Abrechnungskurs des Basiswertes am
Letzten Bewertungstag.

Basiswert:
Basiswerttyp: Futureskontrakt
Name: Silver 05/2020 Future

Informationen zum Basiswert, dessen friiherer und weiterer
Wertentwicklung und dessen Volatilitat sind aus den folgenden
Quellen erhaltlich:
http://www.cmegroup.com/company/comex.html

,,Roll-Over-Ereignis* meint die Ersetzung des Futureskontrakts
als Basiswert. Der existierende Basiswert (der ,Ersetzte
Futureskontrakt®) wird durch die Berechnungsstelle durch den
Neuen Futureskontrakt am Wirksamkeitstag ersetzt. ,,Neuer
Futureskontrakt® oder ,,Ersetzender Futureskontrakt“ meint
den Futureskontrakt mit der besten Liquiditadt, wobei die
Bedingungen des Neuen Futureskontrakts im Wesentlichen den
Bedingungen des urspriinglichen Basiswertes entsprechen sollen,
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ausgenommen das Falligkeitsdatum.

,,R0ll-Over-Verhaltnis“ meint im Hinblick auf ein bestimmtes
Roll-Over-Ereignis den Abrechnungskurs des Ersetzenden
Futureskontrakts, dividiert durch den Abrechnungskurs des
Ersetzten Futureskontrakts, beide wie zuletzt vor solchem Roll-
Over-Ereignis gultig.

»Wirksamkeitstag“ meint 10 Basiswertgeschéftstage vor dem
Anfang der Lieferperiode des Basiswertes.

RISIKEN

Wichtigste Informationen tber die wichtigsten Risiken, die fir die Emittentin spezifisch sind

Da die Emittentin die meisten Preis- und Marktrisiken bei anderen Finanzinstituten absichert,
konnen diese Institute zusatzliche Sicherheiten von der Emittentin im Falle einer
signifikanten Bewegung am Finanzmarkt verlangen, was eine wesentliche Belastung der
Refinanzierungsaktivitaten der Emittentin zur Folge haben wiirde.

Aufgrund der Konzentration der Mittel der Emittentin bei den bedeutenden Gegenparteien
RBI und Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG sind die Wertpapierinhaber dem Kredit-
und Finanzierungsrisiko dieser bedeutenden Gegenparteien ausgesetzt.

Falls das Zertifikategeschaft auf irgendwelche Weise eingeschrankt oder behindert ist, z. B.
durch Produktinterventionen oder Reputationsschdden des Zertifikatemarktes, kann die
Féahigkeit der Emittentin, Profit zu erzielen und alle ihre Betriebskosten zu decken,
vermindert werden bis zu dem Punkt, an dem ihre Solvenz wesentlich beeintréchtigt ist.

Falls der Vertrieb der Wertpapiere innerhalb der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich auf
irgendwelche Weise eingeschrankt oder behindert ist, z. B. durch schwere
Reputationsschidden der (Teile der) Gruppe oder der ganzen Marke ,.Raiffeisen®, kann die
Fahigkeit der Emittentin, Profit zu erzielen und alle ihre Betriebskosten zu decken,
vermindert werden bis zu dem Punkt, an dem ihre Solvenz wesentlich beeintrachtigt ist.

Aufgrund der Komplexitat des Risikobewertungsverfahrens bleibt das Risiko, dass nicht alle
moglichen schédigenden Umsténde oder Ereignisse von den Preis- und Marktrisiken der
Wertpapiere ordnungsgeméR erkannt und entsprechend entschéarft wurden.

Falls Abwicklungsinstrumente auf die RBI Gruppe angewendet werden, werden die
Abwicklungsbehérden befugt sein, Anspriiche der Wertpapierinhaber aufzuheben, wodurch
den Wertpapierinhabern Verluste auferlegt werden.

Wichtigste Informationen Uber die wichtigsten Risiken, die flr die Wertpapiere spezifisch sind

RISIKOWARNUNG: Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass sie den Wert ihrer
Anlage insgesamt bzw. teilweise verlieren kénnen. Die Haftung jedes Anlegers ist jedoch mit
dem Wert seiner Anlage (einschlieBlich Nebenkosten) begrenzt.

ALLGEMEINE RISIKEN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Die Emittentin ist berechtigt, eine vorzeitige Rickzahlung nach dem Eintritt eines
aullergewohnlichen Ereignisses bis zu sechs Monate aufzuschieben, wobei jede solche
Verschiebung oder Unterlassung eine nachteilige Auswirkung auf den Wert der Wertpapiere
haben kann.

Die Entwicklung oder Liquiditat eines Handelsmarkts fur eine bestimmte Serie von
Wertpapieren ist ungewiss, und somit tragen die Wertpapierinhaber das Risiko, dass sie nicht
in der Lage sein werden, ihre Wertpapiere vor deren Falligkeit Uberhaupt oder zu fairen
Preisen zu verkaufen.

ALLGEMEINE BASISWERTBEZOGENE RISIKEN DER WERTPAPIERE

Das gehandelte Volumen des Basiswertes kann so gering werden, dass der Marktwert der
Wertpapiere nachteilig beeinflusst wird oder die Wertpapiere vorzeitig zu einem fiir die
Wertpapierinhaber unvorteilhaften Preis zuriickgezahlt werden.

Die Emittentin kann Handelsaktivitdten ausiiben, die sich direkt oder indirekt auf den
Basiswert auswirken, was den Marktpreis des Basiswertes nachteilig beeinflussen kann.
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Unvorhergesehene basiswertbezogene Ereignisse kdnnen Entscheidungen der Emittentin
erfordern, die sich im Nachhinein fur die Wertpapierinhaber als nachteilig erweisen kénnten.

Aufgrund von Entscheidungen oder Aktionen des Anbieters, Administrators oder Emittenten
des Basiswertes oder der Anwendung, des Inkrafttretens oder der Anderung eines
anwendbaren Gesetzes oder einer anwendbaren Vorschrift, kann der Basiswert eingeschrankt
werden oder wird mdglicherweise nicht zur Verfugung stehen, was zu unvorteilhaften
Anpassungen des Basiswertes und zur Ruckzahlung fiihren kann.

Der Handel der Emittentin im Basiswert ist dem Risiko von Interessenkonflikten ausgesetzt,
falls die Emittentin nicht vollstdndig gegen das Preisrisiko der Wertpapiere abgesichert ist.

SPEZIFISCHE RISIKEN DER ARTEN VOM/VON BASISWERT(EN)

Aufgrund der Form der Terminkurve kann sich der Preis von Futureskontrakten unvorteilhaft
entwickeln, auch wenn sich der Spotpreis des zugrundeliegenden Vermdgenswertes
vorteilhaft entwickelt.

SPEZIFISCHE RISIKEN DER WERTPAPIERE

Falls sich der maRgebliche Preis des Basiswertes unvorteilhaft entwickelt hat, ist ein
Totalverlust des investierten Kapitals mdglich. Aufgrund des Hebeleffekts ist dieses Risiko
wesentlich erhoht.

Eine Erhohung des Wechselkurses der Basiswertwahrung pro eine Einheit der
Produktwéhrung wirkt jeglichen vorteilhaften Marktentwicklungen entgegen und kann zu
deutlich niedrigeren Marktpreisen oder zu einer deutlich niedrigeren Rickzahlung der
Wertpapiere fuhren.

Anderungen eines maRgeblichen Marktzinssatzes einschlieRlich einer Emittentinbezogenen
Zinssatzdifferenz kénnen eine signifikante Auswirkung auf den Marktpreis der Wertpapiere
haben.

Die Wertpapierinhaber kénnen gezwungen werden, einen wesentlichen Verlust aufgrund
einer unvorteilhaften Bestimmung des Falligkeitstages durch die Emittentin zu realisieren;
sogar ein Totalverlust des investierten Kapitals ist moglich.

E. ANGEBOT

E.2b Grinde fir das Angebot und Die Nettoemissionserlose der Ausgabe der Wertpapiere kdnnen
Verwendung der Ertrdge (wenn von der Emittentin fur jeglichen Zweck verwendet werden und
unterschiedlich von den Zielen werden wvon der Emittentin im  Allgemeinen  zur

Gewinnerzielung und/oder Einnahmeerzielung und fur allgemeine
Absicherung bestimmter Refinanzierungserfordernisse verwendet.
Risiken):
E.3 Bedingungen und Konditionen Bedingungen, denen das Angebot unterliegt
des Angebots: Entfallt; es gibt keine Bedingungen, denen das Angebot

unterliegt.

Ein offentliches Angebot von Wertpapieren kann seitens der
Raiffeisen  Centrobank  Aktiengesellschaft auBerhalb  des
Ausnahmebereichs gemall Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie in
Osterreich, Bulgarien, Kroatien, der Tschechischen Republik,
Deutschland, Ungarn, Italien, Polen, Rumanien, der Slowakischen
Republik und Slowenien (die ,,Offentlichen Angebotsstaaten)
innerhalb des Zeitraumes ab dem (einschlielich) Ausgabetag bis
zum (einschlieRlich) Letzten Bewertungstag (die
,yJAngebotsfrist®), vorbehaltlich der vorzeitigen Kiindigung und
Verlangerung im Ermessen der Emittentin unterbreitet werden.
Ab dem (einschlieBlich) Ausgabetag bis zum (einschlieRlich)
letzten Tag der Angebotsfrist werden die Wertpapiere im Wege
einer Daueremission 6ffentlich angeboten.

Der Ausgabetag ist 15.4.2020.

Anfanglicher Ausgabepreis, Kosten und Steuern beim Kauf
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E.4

E.7

Beschreibung jeglicher
Interessen, einschlieBlich
kollidierender Interessen, die fur
die Emission/das Angebot von
ausschlaggebender ~ Bedeutung
sind:

Schédtzung der Ausgaben, die
dem Anleger von der Emittentin
oder dem Anbieter in Rechnung
gestellt werden:

Annex 2

der Wertpapiere
Ausgabepreis: EUR 10,00
Ausgabeaufschlag: Nicht anwendbar

Verkaufsbeschrankungen

Die Wertpapiere diirfen ausschlieBlich innerhalb oder aus einer
Jurisdiktion angeboten, verkauft oder geliefert werden, soweit
dies gemdl anwendbaren Gesetzen und anderen rechtlichen
Verordnungen zuldssig ist und wenn keine Verpflichtungen fur
die Emittentin entstehen.

Die Wertpapiere sind und werden auch in Zukunft nicht nach dem
United States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden
Fassung (,,Securities Act®) oder  bei  jeglicher
Wertpapieraufsichtsbehérde eines US-Bundesstaates oder einer
anderen Jurisdiktion der Vereinigten Staaten von Amerika (die
»vereinigten Staaten®) registriert und diirfen nicht (i) innerhalb
der Vereinigten Staaten, auBer im Rahmen von Transaktionen, die
von den Registrierungsanforderungen des US Securities Act
ausgenommen sind, oder (ii) auRerhalb der Vereinigten Staaten,
auBer in Offshore-Transaktionen gemdl Bestimmung S aus dem
Securities Act, angeboten oder verkauft werden.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit in anderen Funktionen in
Bezug auf die Wertpapiere agieren, wie z.B. als
Berechnungsstelle, was die Emittentin berechtigt, den Wert des
Basiswertes oder eines anderen Referenzwertes zu berechnen oder
die Zusammensetzung des Basiswertes zu bestimmen, was
Interessenkonflikte dort verursachen kann, wo die Wertpapiere
oder andere von der Emittentin ausgegebene Werte als Teil des
Basiswertes ausgewahlt werden kénnen oder wo die Emittentin
Geschaftsbeziehungen mit dem Emittenten oder dem Schuldner
solcher Wertpapiere oder Werte unterhélt.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit Transaktionen in Bezug auf
den Basiswert im eigenen Namen oder fiir andere tatigen. Solche
Transaktionen kénnen sich positiv oder negativ auf den Wert des
Basiswertes oder eines anderen Referenzwertes und somit auf den
Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann andere derivative Finanzinstrumente in
Bezug auf den Basiswert ausgeben und die Einfuhrung solcher
konkurrierenden Produkte auf den Markt kann den Wert der
Wertpapiere beeinflussen.

Die Emittentin kann samtliche oder manche Ertrdge aus dem
Verkauf der Wertpapiere verwenden, um Absicherungsgeschafte
zu tatigen, die den Wert der Wertpapiere beeinflussen kénnen.

Die Emittentin kann vertrauliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert erlangen und die Emittentin ist nicht verpflichtet,
solche Informationen jeglichen Wertpapierinhabern offenzulegen.
Die Emittentin kann auch Analyseberichte in Bezug auf den
Basiswert  verdffentlichen.  Solche  Handlungen  kénnen
Interessenkonflikte verursachen und den Wert der Wertpapiere
beeinflussen.

Keine solchen Ausgaben werden dem Anleger von der Emittentin
in Rechnung gestellt.

Anbieter kdnnen jedoch den Anlegern Ausgaben in Rechnung
stellen. Solche Ausgaben (soweit vorhanden) werden in einer
Vereinbarung zwischen dem Anbieter und den Anlegern bei jeder
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Wertpapierausgabe bestimmt.
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Polish Translation of the Issue Specific Summary

PODSUMOWANIE WEASCIWE DLA EMISJI

WSTEP I OSTRZEZENIA
Ostrzezenie
Zgoda Emitenta lub osoby

odpowiedzialnej za sporzadzenie
Prospektu na  wykorzystanie
Prospektu przez posrednikow
finansowych w celu pozniejszej
odsprzedazy lub ostatecznego

plasowania papieréw
wartosciowych.

Informacje 0 okresie
obowigzywania oferty, w ktorym
posrednicy  finansowi  moga
dokonywac pozniejszej

odsprzedazy lub ostatecznego
plasowania papieréw
wartosciowych oraz na ktory
zostala udzielona zgoda na
wykorzystanie Prospektu.

Wszelkie inne jednoznaczne i
obiektywne warunki, od ktérych
uzalezniona jest zgoda i ktore sg
istotne  dla  wykorzystania
niniejszego Prospektu.

Podsumowanie to (,,Podsumowanie”) nalezy rozumie¢ jako
wprowadzenie  do  niniejszego  prospektu  emisyjnego
(,,Prospekt”), sporzadzonego w zwigzku z Programem
Strukturyzowanych Papierow Wartosciowych (,,Program”).

Decyzj¢ o inwestycji w papiery wartoSciowe objete niniejszym
Prospektem (,,Papiery Wartosciowe”) inwestor powinien podjac
w oparciu o tre$¢ catego Prospektu.

W przypadku dochodzenia przed sadem roszczen w zwiazku z
informacjami  zawartymi  w  Prospekcie  zgodnie  z
ustawodawstwem panstw cztonkowskich Europejskiego Obszaru
Gospodarczego przed rozpoczgciem postgpowania sadowego

inwestor jako powdd moze zosta¢ obcigzony kosztami
thumaczenia Prospektu.
Raiffeisen  Centrobank AG (,,Raiffeisen  Centrobank”)

TegetthoffstraBe 1, 1010 Wieden, Austria (wystepujacy w
charakterze emitenta na podstawie Programu, ,,.Emitent”), ktory
przedtozyt niniejsze Podsumowanie wraz z kazdym jego
thumaczeniem, ponosi wylaczng odpowiedzialno$¢ cywilna
wynikajaca z tego Podsumowania, jednakze tylko wowczas, gdy
Podsumowanie jest mylace, nieprecyzyjne lub niespojne z
pozostatymi  czeSciami  Prospektu, badz gdy podczas
rozpatrywania Podsumowania lgcznie z pozostaltymi cze$ciami
Prospektu nie dostarcza ono kluczowych informacji stanowiacych
punkt wyjscia dla inwestordw rozwazajacych inwestycje w takie
Papiery Warto$ciowe.

Emitent wyraza zgode na to, aby wszystkie instytucje kredytowe
oraz firmy inwestycyjne w rozumieniu Dyrektywy 2013/36/UE,
dziatajace jako posrednicy finansowi dokonujacy pdzniejszej
odsprzedazy  lub  ostatecznego  plasowania  Papierow
Wartosciowych (facznie ,,Posrednicy Finansowi”), korzystaty z
niniejszego Prospektu w celu pozniejszej odsprzedazy lub
ostatecznego plasowania Papierdéw WartoSciowych objetych
Programem w odpowiednim okresie obowigzywania oferty
(okreslonym w obowigzujacych Warunkach Koncowych), w
ktorym moze nastapi¢ poOzniejsza odsprzedaz lub ostateczne
plasowanie danych Papierow Wartosciowych, jednak pod
warunkiem, ze Prospekt Emisyjny Podstawowy bedzie nadal
obowiazywatl zgodnie z § 6a austriackiej ustawy o rynku
kapitatowym (Kapitalmarktgesetz), wdrazajacej postanowienia
Dyrektywy Prospektowej.

Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu w celu pozniejszej
odsprzedazy  lub  ostatecznego  plasowania  Papierow
Warto$ciowych przez Posrednikow Finansowych  zostata
udzielona pod warunkiem, ze (i) potencjalni inwestorzy otrzymaja
Prospekt Emisyjny Podstawowy, kazdy jego zalacznik oraz
wlasciwe Warunki Koncowe, (ii) kazdy z Posrednikow
Finansowych zagwarantuje, ze bedzie korzystal z Prospektu
Emisyjnego Podstawowego, wszystkich jego zatacznikéw oraz
wilasciwych  Warunkéw Koncowych zgodnie z  wszelkimi
obowiazujacymi ograniczeniami sprzedazy okreslonymi w tymze
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym oraz zgodnie z wszelkimi
przepisami prawa 1 regulacjami obowiazujacymi w danej
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B.2

B.4b

Uwaga wyrozniona
wytluszczonym drukiem
informujaca inwestorow o tym,
ze w przypadku oferty skladanej
przez posrednika finansowego
posrednik ten ma obowigzek
poinformowa¢ inwestorow o
warunkach oferty w chwili jej
sktadania.

Uwaga wyrozniona
wytluszczonym drukiem
informujgca  inwestorow,  ze
kazdy posrednik finansowy
korzystajacy z prospektu
zobowigzany jest do

zamieszczenia na swojej stronie
internetowej os$wiadczenia, ze
korzysta z  prospektu na
podstawie udzielonej mu zgody
oraz zgodnie z warunkami, od

ktorych zgoda ta  jest
uzalezniona.
EMITENT
Nazwa prawna i handlowa
Emitenta:
Siedziba i forma prawna
Emitenta, ustawodawstwo,
zgodnie z ktérym Emitent
prowadzi swoja dziatalnosc,

oraz kraj lub miejsce rejestracji
spotki:

Wszelkie  znane  tendencje
majace wplyw na Emitenta oraz
branze, w ktorych prowadzi on
swoja dziatalno$¢:

Annex 2

jurysdykcji oraz (iii) plasowanie lub ostateczna odsprzedaz
odbeda sie w zgodzie z obowigzujacymi wymogami w zakresie
zarzadzania produktami zgodnie z MIFID II okre§lonymi w
kluczowych informacjach dla inwestoréw (dostepnych na stronie
internetowej Emitenta) i/lub przekazanymi przez Emitenta na
zadanie.

W  obowigzujagcych Warunkach Koncowych Emitent moze
okresli¢ dalsze warunki, od ktorych uzalezniona bedzie zgoda i
ktére sa istotne dla wykorzystania niniejszego Prospektu.

W przypadku skladania oferty przez dalszego posrednika
finansowego  posrednik ten  zobowigzany jest do
poinformowania inwestoréw o warunkach oferty w chwili jej
skladania.

Kazdy dalszy posrednik finansowy korzystajacy z Prospektu
zobowigzany jest do zamieszczenia na swojej stronie
internetowej o$wiadczenia, Ze korzysta z Prospektu na
podstawie udzielonej mu zgody oraz zgodnie z warunkami, od
ktérych zgoda ta jest uzalezniona.

Nazwa prawna Emitenta brzmi ,Raiffeisen Centrobank AG”,
nazwa handlowa brzmi ,,Raiffeisen Centrobank” lub ,,RCB”.

Raiffeisen Centrobank to spotka akcyjna (Aktiengesellschaft)
zorganizowana 1 dzialajaca zgodnie z przepisami prawa
austriackiego, wpisana do rejestru handlowego (Firmenbuch)
prowadzonego przez Sad Handlowy dla miasta Wiednia
(Handelsgericht Wien) pod numerem FN 117507f. Spotka
Raiffeisen Centrobank jest zarejestrowana w Wiedniu w Republice
Austrii. Siedziba spotki Raiffeisen Centrobank mieséci si¢ pod
adresem Tegetthoffstrale 1, 1010 Wieden, Austria. W kwietniu
2017 spotka Raiffeisen Centrobank AG otworzyla oddziat w
Bratystawie (Stowacja) pod nazwag ,Raiffeisen Centrobank AG
Slovak Branch, pobocka zahrani¢nej banky”.

Raiffeisen Centrobank moze znalez¢ si¢ pod niekorzystnym
wpltywem uwarunkowan gospodarczych i ekonomicznych, a
trudna sytuacja na rynku wywiera negatywny wptyw na Raiffeisen
Centrobank.

Raiffeisen Centrobank jest uzalezniony od sytuacji ekonomicznej
panujacej na rynkach stanowiacych obszar jego dziatalnosci.

Nowe wymogi i zmiany rzadowe lub regulacyjne odnos$nie
przyjetych pozioméw odpowiedniej kapitalizacji i finansowania
zewnetrznego moglyby uzalezni¢ spotke Raiffeisen Centrobank od
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B.5

B.9

B.10

B.12

W przypadku Emitenta, ktory
stanowi czes¢ grupy — Opis
grupy i pozycja Emitenta w
grupie:

wW przypadku dokonania
prognozy lub  oszacowania
zysku, nalezy poda¢ warto$¢
liczbowa:

Opis  charakteru  wszelkich
zastrzezen zawartych w raporcie
z badania sprawozdania
finansowego odnoszacych si¢

do historycznych informacji
finansowych:

Wybrane najwazniejsze
historyczne informacje
finansowe:

Annex 2

zaostrzonych wymogdéw 1 standardow kapitalowych, a w
przysztosci zobowiaza¢ ja do pozyskania dodatkowego kapitatu
lub zapewnienia dodatkowej plynnosci.

Emitent jest instytucja kredytowa, ktéora w obrgbie austriackiej
grupy bankowej Raiffeisen jest wyspecjalizowana w zakresie
obrotu akcjami, ich sprzedazy i badania przedsigbiorstw oraz jest
emitentem certyfikatow i innych strukturyzowanych papieréw
warto$ciowych, jak rowniez prowadzi dziatalno$¢ w Austrii i na
lokalnych rynkach Europy Srodkowowschodnie;.

Austriacka grupa bankowa Raiffeisen jest grupa bankowa, ktora
wywodzi si¢ z Austrii i jest aktywna na rynku Europy
Srodkowowschodniej. Ponadto jest ona rowniez obecna na wielu
migdzynarodowych rynkach finansowych i azjatyckich rynkach
wschodzacych. Grupa obejmuje trzy szczeble organizacji i sktada
si¢ z samodzielnych lokalnych bankow Raiffeisen, o$miu
samodzielnych regionalnych bankow Raiffeisen oraz spotki
Raiffeisen Bank International AG (,,RBI”).

RBI jest ostateczng spotka matka Grupy RBI, sktadajacej si¢ ze
spotki RBI oraz jej skonsolidowanych spotek corek rozumianych
jako catos¢ (,,Grupa RBI”).

W strukturze  grupy  instytucji kredytowych RBI
(Kreditinstitutsgruppe) w rozumieniu § 30 austriackiej Ustawy o
bankach (Bankwesengesetz) Raiffeisen Centrobank jest podrzgdna,
a RBI — nadrzg¢dng instytucja kredytowa.

Ponadto Raiffeisen Centrobank nalezy do grupy regulacyjnej RBI,
w ktorej ze wzgledu na konsolidacje ostrozno$ciowsg obliczanie
wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych grupy instytucji
kredytowych stosuje si¢ na zasadzie skonsolidowane;.

Spo6tka matka Raiffeisen Centrobanku jest RBI, ktéra w ponad
90% znajduje si¢ w posiadaniu lokalnych bankéw Raiffeisen.
Emitent objety jest skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi sp6tki RBI.

Nie dotyczy; brak prognozy lub oszacowania zysku.

Nie dotyczy; brak zastrzezen.

2018 2017

w tys. EUR (w zaokrggleniu)

Istotne dane liczbowe i wskazniki lub w procentach

Zysk netto z finansowej dziatalnos$ci 67521 61 338
handlowej

Dochdd z dziatalno$ci operacyjnej 59 759 59 248
Koszty operacyjne (42 366) (40 134)
Wynik zwyklej dziatalnosci 15728 19081

operacyjnej
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B.13

B.14

B.15

B.16

O$wiadczenie, ze od dnia
ostatniej publikacji zbadanych
sprawozdan finansowych nie

nastapita zadna istotna
niekorzystna zmiana w
odniesieniu  do  perspektyw
emitenta, lub opis istotnej

niekorzystnej zmiany:

Opis istotnych zmian w sytuacji
finansowej i handlowej po
zakonczeniu okresu, do ktérego
0dnoszg si¢ historyczne
informacje finansowe:

Opis wszelkich  niedawnych
wydarzen dotyczacych
Emitenta, ktore sg istotne dla
oceny jego wyptacalnos$ci:

Wszelkiego rodzaju zalezno$ci
od innych podmiotéw w grupie:

Opis podstawowe] dziatalnosci
Emitenta:

W zakresie znanym Emitentowi
nalezy wskazaé¢, czy Emitent w
sposob bezposredni lub posredni
znajduje si¢ w posiadaniu lub
pod kontrola innego podmiotu
oraz wskaza¢ ten podmiot i
okresli¢ charakter tej kontroli.

Annex 2

Roczny zysk netto 13004 16 576
Suma bilansowa 3735352 3200 183
Informacje dotyczace banku

Dopuszczone fundusze wiasne 112 343 106 191
(kapitat podstawowy)

Laczna warto$¢ aktywoéw wazonych 475 262 487 930
ryzykiem

Wspolezynnik funduszy wlasnych 23,6% 21,8%

Zrédto: Zbadane Raporty Finansowe za lata 2018 i 2017 oraz informacje
wewngtrzne Emitenta

Od dnia sporzadzenia zbadanych Sprawozdan Finansowych za rok
2018 do dnia publikacji niniejszego Prospektu nie nastgpita zadna
istotna niekorzystna zmiana w odniesieniu do perspektyw
Emitenta i jego spolek corek.

Nie dotyczy. Od dnia 31.12. 2018 nie nastapita zadna istotna
zmiana w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta i objetych
konsolidacja spotek corek.

Nie dotyczy; w ostatnim czasie nie mialy miejsca zadne
wydarzenia dotyczace Emitenta, ktore sg istotne dla oceny jego
wyptacalnosci.

RBI, ostateczna spotka matka Raiffeisen Centrobanku, jest
udzialowcem posrednim i w zwigzku z tym ma mozliwos¢
wywierania wptywu na Raiffeisen Centrobank, migdzy innymi
powotujac lub odwotlujac cztonkow Rady Nadzorczej lub
dokonujac zmian w statucie spotki na posiedzeniach udziatlowcow.

Raiffeisen Centrobank jest instytucja kredytowa, ktdéra w obrgbie
Grupy RBI wyspecjalizowana jest w zakresie obrotu akcjami i
prowadzi  dzialalno§¢ na  lokalnych rynkach  Europy
Srodkowowschodniej. Raiffeisen Centrobank oferuje szeroka
game ustug i produktow z zakresu obrotu akcjami i instrumentami
pochodnymi oraz z zakresu transakcji zwigzanych z kapitalem
wlasnym, zarbwno w obrocie gietdowym, jak i pozagietdowym.
Raiffeisen Centrobank oferuje rowniez zindywidualizowane ustugi
z zakresu bankowosci prywatne;j.

Na dzien 31 grudnia 2018 nominalny kapital zaktadowy spotki
Raiffeisen Centrobank wynosit 47 598 850 euro i dzielit si¢ na
655 000 akcji zwyktych bez wartosci nominalne;.

Przewazajaca wigkszo$¢ akcji w liczbie 654 999 stanowigcych
99,9% akcji spotki Raiffeisen Centrobank znajduje si¢ w
(po$rednim) posiadaniu Raiffeisen Bank International AG za
posrednictwem RBI KI-Beteiligungs GmbH i jej spotki corki RBI
IB Beteiligungs GmbH z siedziba w Wiedniu. Wlascicielem
pozostatej akcji (0,1%) jest Lexxus Services Holding GmbH z
siedzibg w Wiedniu, bedaca posrednig spotka corka RBI. Tym
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B.17

C.

Cz2

C5

C8

Cl11

Ratingi kredytowe emitenta lub

jego dtuznych papieréw
wartosciowych  na  wniosek
emitenta lub  przy  jego
wspoétudziale w procesie
ratingowym:

PAPIERY WARTOSCIOWE

Opis rodzaju i klasy papierow
warto$ciowych oferowanych
i/lub dopuszczonych do obrotu,

wraz z wszelkimi numerami
identyfikacyjnymi papieru
wartosciowego:
Waluta emisji papierow
wartosciowych:
Opis  wszelkich  ograniczen
dotyczacych swobodnej
zbywalnos$ci papieréw
wartosciowych:

Opis praw z tytulu papierow

warto$ciowych wraz 4
rankingiem i ograniczeniami
tych praw:

Informacja, czy oferowane
papiery wartosciowe s3 lub beda
przedmiotem whniosku 0
dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym
lub  innych  réwnowaznych
rynkach, przy czym nalezy
wskazac te rynki:

Annex 2

samym spoétka Raiffeisen Centrobank jest posrednig spotka corka
RBI. Akcje Raiffeisen Centrobank nie sa notowane na zadnej
gieldzie papierow warto$ciowych.

Nie dotyczy; brak ratingow kredytowych Emitenta i jego dluznych
papierow wartosciowych.

Papiery Wartosciowe obejmujg Certyfikaty Faktorowe (eusipa
2300) oraz posiadajg ISIN ATO000A2GOB4 i niemiecki numer
identyfikacyjny papierow wartosciowych Wertpapierkennnummer
RCOYDL.

Papiery WartoSciowe beda emitowane w formie trwalego
podlegajacego modyfikacji odcinka zbiorczego na okaziciela.

Walutg Produktu dla Papierow Wartosciowych jest euro
(,EUR”).

Papiery Wartosciowe sa zbywalne zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i regulacjami oraz obowigzujacymi warunkami
ogélnymi poszczegdlnych systemdw rozliczeniowych.

Prawa z tytuly Papieréw Warto$ciowych

Papiery Warto$ciowe uprawniajg ich posiadaczy do wystapienia z
roszczeniami o wyptate kwoty wykupu na zasadach szczegotowo
okreslonych w pkt. C.15.

Status Papierow Wartosciowych

Zobowiazania Emitenta z tytulu emisji Papieréw Wartosciowych
stanowig niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania
Emitenta traktowane na réwni wzglgdem siebie, jak réwniez
wzgledem wszelkich innych niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzan majacych pierwszenstwo na mocy obowigzujacych
przepiséw prawa.

Ograniczenia praw

Emitent uprawniony jest do wczesniejszego wykupu Papieréw
Wartosciowych i/lub dopasowania Warunkéw Emisji Papierow
Wartosciowych w okre$lonych przypadkach, takich jak na
przyktad zaklocenia rynku, potencjalne przypadki dopasowania
(w tym dywidendy nadzwyczajne z tytulu akcji stanowigcych
instrumenty bazowe) i/lub nadzwyczajne przypadki wykupu (w
tym zaktocenia hedgingu).

Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie Papierow
Wartosciowych do obrotu na Nieurzedowym Rynku
Regulowanym (SCOACH) Gietdy Papierow Warto$ciowych we
Frankfurcie, Nieurzgdowym Rynku Regulowanym (EUWAX)
Gietdy Papierow Wartosciowych w Stuttgarcie i Rynku
Urzgdowym Wiedenskiej Gieldy Papierow Warto$ciowych oraz,
jezeli Emitent tak zadecyduje, na dalszych rynkach regulowanych
w nastgpujacych panstwach czltonkowskich Unii Europejskiej:
Austria, Niemcy, Butgaria, Chorwacja, Republika Czeska, Wegry,
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C.15

Opis sposobu, w jaki wartos¢
instrumentu bazowego
(instrumentéw bazowych)
wplywa na warto$¢ inwestycji,
poza przypadkiem gdy nominat
papierdw warto$ciowych wynosi
przynajmniej 100 000 euro.

Annex 2

Witochy, Polska, Rumunia, Republika Stowacka oraz Stowenia.

Warto§¢ Instrumentu Bazowego wplywa na warto$¢ Papierow
Warto$ciowych, poniewaz kwota wykupu Papieru WartoSciowego
uzaleznione/uzalezniona jest od Instrumentu Bazowego w
nastepujacy sposob:

Wykup

Kazdy Papier Wartosciowy upowaznia danego Posiadacza
Papierow Warto$ciowych do otrzymania od Emitenta za sztuke
wyplaty Kwoty Wykupu (ktéra zawsze bedzie roéwna zero lub
wigksza od zera, a w przypadku gdy taka kwota bedzie mniejsza
od zera, uznawac si¢ ja bedzie za rowng zero).

Zobowiazanie opisane powyzej jest ptatne w Terminie Wykupu
okre§lonym przez Emitenta, chyba ze Papiery WartoSciowe
zostaly wykonane prawidtowo, w ktérym to przypadku Terminem
Wykupu w odniesieniu do takich wykonanych Papieréw
Wartosciowych bedzie drugi Dzieh Roboczy po Ostatecznej
Dacie Wyceny.

Kwota Wykupu

Okreslone specyfikacje dotyczgce Kwoty Wykupu
Poczatkowa Cena Referencyjna: 16,13 USD
Poczatkowa Data Wyceny: 14.04.2020

Mnoznik: 3,39460632
Mnoznik  jest przedmiotem dopasowan zgodnie @z
obowiazujacymi Warunkami Produktu.

Wspolczynnik Dzwigni: 5

Stopa Kosztu Finansowania: USDLIBOR Overnight zgodnie z
wartos$cig opublikowang na stronie Reutersa USDONFSR=

Marza Stopy Kosztu Finansowania: —2,00% w Dacie Emisji.
Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany Marzy Stopy Kosztu
Finansowania w zakresie od 0% do podwdjnej wartosci w
Dacie Emisji po uprzednim powiadomieniu Posiadacza
Papierow Warto$ciowych.

,Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie rdznica migdzy (i) Ostateczng
Ceng Referencyjng a (ii) Poziomem Typu Faktor. Otrzymang
kwote nalezy przeliczy¢ na Walute Produktu i pomnozy¢ przez
Mnoznik.

»Dopasowanie na podstawie Wyplaty” oznacza dopasowanie
Poziomu Typu Faktor i Poziomu Ochrony w wyniku wyptat z
Instrumentu Bazowego. Jezeli Instrument Bazowy dokona
wyplaty, wowczas Agent ds. Obliczen od Poziomu Typu Faktor i
Poziomu Ochrony odejmie Wysoko$¢ Wyptaty. Dopasowanie
zacznie obowigzywa¢ w dniu odcigcia prawa do udzialu w
dochodzie (ex-distribution day).

»Nadzwyczajne Dopasowanie Intraday” oznacza Dopasowanie
Typu Faktor dokonywane przez Agenta ds. Obliczen w
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przypadku, gdy w dowolnym dniu podczas okresu trwania
Papierow Wartosciowych Cena Intraday Instrumentu Bazowego
bedzie rowna lub nizsza od Poziomu Ochrony.

Dopasowanie Typu Faktor zostanie dokonane przy zatozeniu, ze
Cena Referencyjna Dopasowania Typu Faktor bedzie réwna
Poziomowi Ochrony. Nadzwyczajne Dopasowanie Intraday
skutecznie ~ zapobiega spadkowi  warto§ci  Papierow
Wartosciowych ponizej zera. W przypadku Zaktocen Hedgingu
Emitentowi  przystuguje prawo do wyznaczenia Ceny
Referencyjnej Dopasowania Typu Faktor w wysokosci innej niz
Poziom Ochrony, jednak wylacznie w taki sposob, aby wartos¢
Papierow Warto$ciowych nie spadta ponizej zera.

»~Poziom Typu Faktor” oznacza poziom obliczony w Dacie
Emisji na podstawie Zwyczajnego Dopasowania Dziennego przy
zalozeniu, ze d bedzie wynosito zero, a Cprey bedzie rowne Cenie
Emisyjnej, w razie potrzeby przeliczony na Walute Instrumentu
Bazowego, z uwzglednieniem Dopasowania Typu Faktor oraz
Dopasowania na podstawie Wyplaty.

»Dopasowanie Typu Faktor” oznacza Zwyczajne Dopasowanie
Dzienne lub Nadzwyczajne Dopasowanie Intraday. Mnoznik,
Poziom Typu Faktor oraz Poziom Ochrony zostang dopasowane
W nastepujacy sposob:

C
Mnoznik = 5.1
Rprev
Reset dzwigni
. -1 fl=1 Ty +1y
Poziom Typu Faktor = - Ryrev + Rprev - % -d
‘Wyrazenie wartosci ‘Wyrazenie odsetek
gdzie:
S = 1 (jeden).
Corev = warto$¢ Certyfikatu Faktorowego bezposrednio przed

Dopasowaniem  Typu Faktor obliczona przy
zatozeniu, ze warto$¢ Instrumentu Bazowego bedzie
réowna Cenie Referencyjnej Dopasowania Typu
Faktor, tj. Cprev =5 Mprev - (Rprev-FLprev) . Z
uwzglednieniem  Dopasowania nha  podstawie

Rolowania

Myey = Mnoznik  obowigzujgcy  bezposrednio  przed
Dopasowaniem Typu Faktor

Ryrev = Cena Referencyjna Dopasowania Typu Faktor

FLprey = Poziom Typu Faktor obowigzujacy bezposrednio
przed Dopasowaniem Typu Faktor

1 = Wspotczynnik Dzwigni

f = 0 (zero)

Tprey = Stopa Kosztu Finansowania obowigzujaca
bezposrednio przed Dopasowaniem Typu Faktor

I'm = Marza Stopy Kosztu Finansowania okreslona przez
Emitenta

d = liczba dni kalendarzowych pomigdzy dniem

aktualnego Dopasowania Typu Faktor a poprzednim
Dopasowaniem Typu Faktor

Mnoznik zostanie zaokraglony do o$miu miejsc po przecinku, a
Poziom Typu Faktor do czterech miejsc po przecinku. Poziom
Ochrony zostanie dopasowany analogicznie do zasad obliczania
Poziomu Ochrony. Otrzymane Poziomy Typu Faktor i Ochrony
podlegaja Dopasowaniu na podstawie Wyptaty.
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Termin wygasnigcia lub wykupu
pochodnych papieréw
warto$ciowych - data
wykonania lub ostateczna data
referencyjna.

Opis  procedury  rozliczania
pochodnych papieréw
wartosciowych.

Opis  sposobu  dokonywania

zwrotu pochodnych papieréw
wartosciowych.

Cena wykonania oraz ostateczna
cena referencyjna instrumentu
bazowego.

Opis  rodzaju instrumentu
bazowego oraz miejsce
zamieszczenia informacji  na
temat instrumentu bazowego.

Annex 2

,»Cena Referencyjna Dopasowania Typu Faktor” jest Ceng
Referencyjng i (i) w odniesieniu do Zwyczajnego Dopasowania
Dziennego oznacza Cen¢ Rozliczeniowa Instrumentu Bazowego;
lub (ii) w odniesieniu do Nadzwyczajnego Dopasowania Intraday
— Poziom Ochrony obowigzujacy bezposrednio przed
Dopasowaniem Typu Faktor.

»~Data Dopasowania Typu Faktor” jest Data Wyceny i oznacza
kazdy dzien po Dacie Emisji, ktory jest bankowym dniem
roboczym w Austrii lub w Niemczech i ktéry jest Dniem
Roboczym dla Instrumentu Bazowego.

»~Zwyczajne Dopasowanie Dzienne” oznacza Dopasowanie
Typu Faktor dokonywane przez Agenta ds. Obliczen w kazdej
Dacie Dopasowania Typu Faktor w chwili ustalania przez Agenta
ds. Obliczen Ceny Referencyjnej Dopasowania Typu Faktor.
Mnoznik, Poziom Typu Faktor oraz Poziom Ochrony utrzymuja
si¢ na statym poziomie w okresie pomi¢dzy kazdym kolejnym

Zwyczajnym  Dopasowaniem Dziennym, z  wyjatkiem
przypadkéw  zastosowania Nadzwyczajnego  Dopasowania
Intraday.

~Poziom Ochrony” oznacza poziom nizszy od Ceny
Referencyjnej Dopasowania Typu Faktor o procent 15,00%.

»Dopasowanie na podstawie Rolowania” oznacza dopasowanie
warto$ci Cpre, Certyfikatu Faktorowego w ramach Zwyczajnego
Dopasowania Dziennego w wyniku Zdarzenia Rolowania
Instrumentu Bazowego. W ramach Zwyczajnego Dopasowania
Dziennego w Dniu Rolowania warto$¢ Cpre, Obliczana jest na
podstawie Zastagpionego Kontraktu Futures, tj. Cprey =S Mprey
(Rio8y-FLprey), gdzie RI%, oznacza Ceng Rozliczeniows
Zastgpionego Kontraktu Futures w poprzedzajacej Dacie
Dopasowania Typu Faktor, a ,,Zastapiony Kontrakt Futures”
oznacza Kontrakt Futures, ktory bezposrednio przed zaistnieniem
Zdarzenia Rolowania pehnit funkcje Instrumentu Bazowego.

Termin Wykupu: Papiery WartoSciowe nie posiadaja okreslonego
terminu wykupu (,,open-end”).

Planowana Data Wykonania: 15 stycznia, 15 kwietnia, 15 lipca i
15 pazdziernika kazdego roku

Ostateczna Data Wyceny: Papiery Warto§ciowe nie posiadaja
okreslonego terminu wykupu (,,open-end”).

Wszelkie ptatnosci z tytutu Papieréw Wartosciowych dokonane
zostang przez Emitenta do systemu rozliczeniowego w celu
dalszego przekazania platnosci do bankéw petnigcych funkcje
depozytariuszy Posiadaczy Papieréw Warto$ciowych.

Wyptata Kwoty Wykupu w przypadku wykupu lub wykonania.

Ostateczna Cena Referencyjna: Cena Rozliczeniowa Instrumentu
Bazowego w Ostatecznej Dacie Wyceny.

Instrument Bazowy:

Rodzaj Instrumentu Bazowego: Kontrakt Futures
Nazwa: Silver 05/2020 Future
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Annex 2

Informacje dotyczace Instrumentu Bazowego, jego
dotychczasowego i przysztego wyniku oraz jego zmiennosci sg
dostepne w nastepujacych zrodtach:
http://www.cmegroup.com/company/comex.html

»Zdarzenie Rolowania” oznacza zastapienie Kontraktu Futures
jako Instrumentu Bazowego. W Dniu Rolowania obecny
Instrument Bazowy (,,Zastapiony Kontrakt Futures”)
zastgpowany jest przez Agenta ds. Obliczefi Nowym Kontraktem
Futures. ,,Nowy Kontrakt Futures” lub ,,Zastepujacy Kontrakt
Futures” oznacza kontrakt futures o najlepszej ptynnosci, pod
warunkiem ze warunki Nowego Kontraktu Futures beda w
znacznym stopniu pokrywaé si¢ z warunkami poczatkowego
Instrumentu Bazowego, z wyjatkiem daty zapadalnosci.

»Wspolczynnik Rolowania” w odniesieniu do Zdarzenia
Rolowania oznacza Cen¢ Rozliczeniowg Zastgpujacego
Kontraktu Futures podzielong przez Cen¢ Rozliczeniows
Zastapionego Kontraktu Futures, obowigzujacych bezposrednio
przed takim Zdarzeniem Rolowania.

,,Dziefn Rolowania” oznacza 10 Dni Roboczych dla Instrumentu
Bazowego przed rozpoczeciem okresu zawiadomienia o dostawie
Instrumentu Bazowego.

D. CZYNNIKI RYZYKA
D.2 Podstawowe informacje dotyczace gléwnych czynnikéw ryzyka charakterystycznych dla
Emitenta

Poniewaz Emitent zabezpiecza wigkszo$¢ swojego ryzyka cenowego i rynkowego w innych
instytucjach finansowych, instytucje te moga zadaé¢ od Emitenta dodatkowych zabezpieczen
w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, co spowodowaloby znaczne obciazenie
dla prowadzonych przez Emitenta operacji refinansowania.

W wyniku koncentracji $rodkow Emitenta u znaczacych kontrahentéw, jakimi sa RBI i
Raiffeisenlandesbank Oberosterreich AG, Posiadacze Papierow Wartosciowych narazeni sg
na ryzyko kredytowe oraz ryzyko finansowania zwigzane z tymi znaczgcymi kontrahentami.

Jezeli dziatalno$¢ zwigzana z emisjg certyfikatow zostanie w jakikolwiek sposob
ograniczona lub utrudniona, np. na skutek interwencji produktowych lub uszczerbku dla
reputacji rynku certyfikatow, zdolno$¢ Emitenta do generowania zyskow i pokrycia
wszystkich swoich kosztéw operacyjnych moze zosta¢ ograniczona do takiego stopnia, zZe
jego wyplacalnos¢ bedzie znaczaco zagrozona.

Jezeli dystrybucja Papieréw WartoSciowych w ramach austriackiej grupy bankowe;j
Raiffeisen zostanie w jakikolwiek sposéb ograniczona lub utrudniona, np. z powodu
powaznego uszczerbku dla reputacji grupy (jej czesci) lub marki ,,Raiffeisen” jako catosci,
zdolno$¢ Emitenta do generowania zyskéw i1 pokrycia wszystkich swoich kosztow
operacyjnych moze zosta¢ ograniczona do takiego stopnia, ze jego wyptacalno$¢ bedzie
ZNnaczgco zagrozona.

Ze wzgledu na ztozonos$¢ procesu oceny ryzyka pozostaje ryzyko, ze nie wszystkie mozliwe
szkodliwe okolicznosci lub zdarzenia wynikajace z ryzyka cenowego i rynkowego Papieréw
Wartosciowych zostang wlasciwie zidentyfikowane i odpowiednio ograniczone.

W przypadku zastosowania wobec Grupy RBI instrumentéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji miatyby
prawo do anulowania roszczen Posiadaczy Papieréw Wartosciowych, co spowodowatoby
straty dla Posiadaczy Papieréw Wartosciowych.

D.3, Podstawowe informacje dotyczace gléwnych czynnikow ryzyka charakterystycznych dla
D.6 papieréw warto$ciowych

OSTRZEZENIE PRZED RYZYKIEM: Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomo$é, ze w zaleznosci
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od okolicznosci mogg utraci¢ wszystkie zainwestowane Srodki lub ich czes¢. Jednakze
odpowiedzialno$¢ kazdego inwestora ograniczona jest do wartosci jego inwestycji (w tym
kosztow zwiazanych z ta inwestycja).

OGOLNE CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Po zaistnieniu zdarzenia nadzwyczajnego Emitent ma prawo op6zni¢ wczesniejszy wykup o
okres do szes$ciu miesigey, przy czym kazde takie opdznienie lub jego zaniechanie moze
mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ Papierow Warto§ciowych.

Rozwdj lub plynnos¢ dowolnego rynku obrotu poszczegélnymi Seriami Papierow
Wartosciowych sa niepewne, w zwigzku z czym Posiadacze Papierow Wartosciowych
ponosza ryzyko, ze nie beda w stanie sprzedaé swoich Papierow Warto$ciowych przed
terminem wykupu lub po godziwej cenie.

OGOLNE CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
POWIAZANYCH Z INSTRUMENTAMI BAZOWYMI

Wolumen obrotéw Instrumentu Bazowego moze sta¢ si¢ tak niski, ze niekorzystnie wplynie
na warto$¢ rynkowa Papierow Wartosciowych lub Papiery Wartosciowe zostang wykupione
wczesniej po cenie niekorzystnej dla ich Posiadaczy.

Emitent moze prowadzi¢ dziatalno$¢ handlowa wywierajacg bezpo$redni lub posredni
wplyw na Instrument Bazowy, co moze negatywnie wptynaé na cen¢ rynkowa Instrumentu
Bazowego.

Nieprzewidziane zdarzenia zwigzane z instrumentem bazowym moga wymagac¢ podjecia
przez Emitenta decyzji, ktore — z perspektywy czasu — mogg okaza¢ si¢ niekorzystne dla
Posiadaczy Papieréw Wartosciowych.

W zwiazku z decyzjami lub dziataniami dostawcy, administratora lub emitenta Instrumentu
Bazowego lub tez w wyniku zastosowania, przyjecia lub zmiany obowiazujacych przepiséw
prawa lub regulacji Instrument Bazowy moze zosta¢ ograniczony lub sta¢ si¢ niedostepny, co
moze skutkowa¢ niekorzystnymi dopasowaniami Instrumentu Bazowego oraz wykupem.

Wszelki prowadzony przez Emitenta handel Instrumentem Bazowym narazony jest na
potencjalne konflikty intereséw, jezeli Emitent nie jest w pelni zabezpieczony przed
ryzykiem cenowym Papierow Wartosciowych.

SZCZEGOLNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RODZAJAMI INSTRUMENTU
BAZOWEGO (INSTRUMENTOW BAZOWYCH)

Ze wzgledu na ksztalt krzywej kontraktow futures ich cena moze osigga¢ niekorzystne
wyniki, nawet jesli cena kasowa aktywa bazowego bedzie korzystna.

SZCZEGOLNE CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W przypadku niekorzystnego ksztaltowania si¢ odpowiedniej ceny Instrumentu Bazowego
mozliwa jest catkowita utrata zainwestowanego kapitatu. W wyniku efektu dzwigni ryzyko
to znacznie wzrasta.

Kazdy wzrost kursu wymiany Waluty Instrumentu Bazowego na jedng jednostke Waluty
Produktu przeciwdziata wszelkim korzystnym zmianom na rynku i moze prowadzi¢ do
znacznego obnizenia cen rynkowych lub do znacznego obnizenia wykupu Papierow
Wartosciowych.

Zmiany ktorejkolwiek z istotnych rynkowych stop procentowych — w tym spreadu stép
procentowych zwigzanego z Emitentem — moga miec istotny wplyw na cen¢ rynkowa
Papierow Wartosciowych.

Posiadacze Papierow Wartosciowych mogg by¢ zmuszeni do poniesienia znacznej straty z
powodu niekorzystnego okreslenia przez Emitenta Terminu Wykupu; mozliwa jest nawet
catkowita utrata zainwestowanego kapitatu.

E. OFERTA

E.2b Przyczyny przeprowadzania Przychody netto z emisji Papierow Warto$ciowych moga zostaé
oferty oraz cel wykorzystania przeznaczone przez Emitenta na dowolny cel i beda zwykle
przychoddw, jezeli jest on inny przeznaczane przez Emitenta na generowanie zyskow i ogéline
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E.3

E.4

niz generowanie zysku i/lub
zabezpieczenie przed
okre$lonymi rodzajami ryzyka:

Opis warunkow oferty:

Opis wszelkich interesow, w tym
interesOw ze sobg sprzecznych,
istotnych dla emisji/oferty:

Annex 2

cele zwigzane z finansowaniem dziatalno$ci.

Warunki, ktorym podlega oferta
Nie dotyczy; brak warunkow, ktérym podlega oferta.

Oferta Publiczna Papieréw Wartosciowych moze zostaé
przeprowadzona przez Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
w inny sposob niz okreSlono w artykule 3(2) dyrektywy w
sprawie prospektu emisyjnego w Austrii, w Bulgarii, w
Chorwacji, w Republice Czeskiej, w Niemczech, na Wegrzech,
we Wtoszech, w Polsce, w Rumunii, w Republice Stowackiej i w
Stowenii (,,Jurysdykcje Oferty Publicznej”) w okresie od Daty
Emisji wlacznie do Ostatecznej Daty Wyceny wilacznie (,,Okres
Obowigzywania Oferty”) z zastrzezeniem mozliwo$cCi
wczesniejszego wyjscia lub przedluzenia wedlug uznania
Emitenta. Od Daty Emisji wlacznie do ostatniego dnia Okresu
Obowiagzywania Oferty wlacznie Papiery Wartosciowe beda stale
przedmiotem oferty publicznej (,,emisja ciagta”).

Data Emisji jest 15.04.2020.

Poczatkowa cena emisyjna oraz poczatkowe Koszty i oplaty
zwiazane z zakupem Papieréw Warto$ciowych

Cena Emisyjna: 10,00 EUR
Optata Subskrypcyjna: Nie dotyczy

Ograniczenia sprzedazy

Papiery Warto§ciowe moga by¢ oferowane, sprzedawane lub
dostarczane w danej jurysdykcji lub pochodzi¢ z danej jurysdykcji
jedynie wowczas, gdy jest to dozwolone w $wietle
obowigzujacych ustaw i innych przepisow prawa oraz gdy nie
wynikaja z tego dodatkowe obowigzki dla Emitenta.

Papiery Warto$ciowe nie zostaly i nie zostang zarejestrowane na
podstawie amerykanskiej Ustawy o papierach wartosciowych z
1933 w wersji obowigzujagcej (,Ustawa o0 papierach
wartosciowych”) ani w zadnym organie nadzoru papierow
wartosciowych jakiegokolwiek stanu badz innej jurysdykcji
Standw Zjednoczonych Ameryki (,,Stany Zjednoczone”) i nie
mogg by¢ oferowane ani sprzedawane (i) na terytorium Standéw
Zjednoczonych, z wyjatkiem transakcji zwolnionych z obowigzku
rejestracji na podstawie Ustawy o papierach wartoSciowych, ani
(i) poza terytorium Standw Zjednoczonych, z wyjatkiem
transakcji zagranicznych realizowanych zgodnie z Regulacja S
Ustawy o papierach wartosciowych.

W odniesieniu do Papieréw Wartosciowych Emitent moze
niekiedy wystgpowaé w innym charakterze, np. jako Agent ds.
Obliczen, co pozwala Emitentowi na obliczenie wartoSci
Instrumentu Bazowego lub innego aktywa referencyjnego lub
okreslenie sktadu Instrumentu Bazowego, co moze wywotad
konflikty intereséw w przypadku, gdy papiery warto$ciowe lub
inne aktywa wyemitowane przez Emitenta mogg wejs¢ w sktad
Instrumentu Bazowego, lub w przypadku, gdy Emitent utrzymuje
stosunki gospodarcze z emitentem lub dluznikiem takich
papierow wartosciowych lub aktywow.

Emitent moze niekiedy zawiera¢ transakcje z udzialem
Instrumentu Bazowego na wtasny rachunek lub na inny rachunek
przez niego zarzadzany. Takie transakcje moga mie¢ pozytywny
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E.7

Szacowane  koszty,  ktérymi
inwestor  zostanie  obcigzony
przez Emitenta lub oferenta:

Annex 2

lub negatywny wpltyw na warto$¢ Instrumentu Bazowego lub
kazde inne aktywo referencyjne, a w rezultacie na wartos¢
Papierow Wartosciowych.

Emitent moze wyemitowa¢ inne instrumenty pochodne
wystawione na Instrument Bazowy, a wprowadzenie takiego
konkurencyjnego produktu na rynek moze mie¢ wplyw na
warto$¢ Papierow Wartosciowych.

Emitent moze réwniez wykorzysta¢ wszystkie przychody
uzyskane ze sprzedazy Papierow Wartosciowych lub ich czes¢ w
celu zawierania transakcji zabezpieczajacych, ktdére moga miec
wplyw na warto$¢ Papieréw Wartosciowych.

Emitent moze uzyska¢ poufne informacje o Instrumencie
Bazowym i nie jest zobowigzany do ujawnienia tych informacji
zadnemu z Posiadaczy Papierow Wartosciowych. Emitent moze
réwniez opublikowaé raporty z analiz dotyczacych Instrumentu
Bazowego. Takie czynno$ci moga stanowi¢ zrdédlo konfliktu
interesow i moga mie¢ wplyw na warto$¢ Papieréw
Wartosciowych.

Inwestor nie zostanie obciazony przez Emitenta takimi kosztami.

Oferenci moga jednak obcigzy¢ inwestorow kosztami. Koszty
takie (jesli zostang naliczone) bedg ustalane podczas kazdej emisji
w drodze porozumienia mi¢gdzy oferentem a inwestorami.
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Czech Translation of the Issue Specific Summary

SHRNUTI SPECIFICKE PRO EMISI

UVOD A UPOZORNENI

Upozornéni

Souhlas emitenta nebo o0soby
zodpovédné za vytvoreni
prospektu s pouzitim prospektu
pro tucely nasledného prodeje
nebo koneéného umisténi
cennych papiri ze strany
finan¢nich zprostiedkovateltl.

Stanoveni obdobi nabidky, v
ramci kterého mohou finanéni
zprostiedkovatelé provadét
nasledny prodej ¢i  konecné
umisténi cennych papira a po
které je dan souhlas s uzitim
prospektu.

Veskeré dalsi jasné a objektivni
podminky souhlasu, které plati
pro uziti prospektu.

Toto shrnuti (dale jen ,,Shrnuti®) je tfeba chépat jako tvod k
tomuto prospektu (dale jen ,Prospekt®) vytvofenému v
souvislosti s Programem strukturovanych cennych papirti (dale
jen ,,Program®).

Jakékoliv rozhodnuti ze strany investora investovat do cennych
papiri emitovanych v ramci Prospektu (dale jen ,,Cenné papiry*)
by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako
celek.

V ptipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se idaja
uvedenych v Prospektu, muze byt zalujici investor podle
vnitrostatnich ~ pfedpist  Clenskych  stath ~ Evropského
hospodarského prostoru povinen nést ndklady na preklad
Prospektu, vynalozené pied zahdjenim soudniho fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nese pouze spolecnost Raiffeisen
Centrobank AG (dale jen ,,Raiffeisen Centrobank®), se sidlem
na adrese TegetthoffstraBBe 1, 1010 Viden, Rakousko (vystupujici
jako emitent v ramci Programu, déale jen ,,Emitent), ktera
piedlozila Shrnuti véetné jeho piekladu, avSak pouze v piipadé, Ze
je Shrnuti zavadéjici, nepfesné ¢i nekonzistentni pfi spolecném
vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo Ze pfi spolecném
vykladu s ostatnimi c¢astmi Prospektu neobsahuje zasadni
informace napomahajici investorim pifi rozhodovani, zda
investovat do danych Cennych papirg.

Emitent souhlasi, aby veskeré uvérové instituce dle Smérnice
2013/36/EU jednajici jako finanéni zprostiedkovatelé provadéjici
nasledny prodej nebo kone¢né umisténi Cennych papird (dale
spole¢né jen ,,Finanéni zprostfedkovatelé”) byly opravnény
pouzivat tento Prospekt pro ucely nasledného prodeje nebo
koneéného umisténi Cennych papirt, které maji byt vydany v
rdmci  Programu v prubéhu pfislusného obdobi nabidky
(stanoveného v pfislusnych Konecnych podminkach), b&hem
n¢hoz lze provadét nasledny prodej nebo koneéné umisténi
ptislusnych Cennych papirt, aviak za piedpokladu, Ze je Zakladni
prospekt nadale platny v souladu s § 6a rakouského zakona o
kapitalovém trhu (,,Kapitalmarktgesetz), kterym se provadi
smérnice o prospektu.

Souhlas Emitenta s uzitim Prospektu pro ucely nasledného
prodeje nebo konecného umisténi Cennych papirG ze strany
Finanénich zprosttedkovatelt byl ud€len za podminky, ze (i)
potencialnim investorim bude poskytnut Zakladni prospekt,
veskeré jeho dodatky a pfislusné Konec¢né podminky, ze (ii) se
kazdy Finanéni zprostfedkovatel zarucuje, ze bude pouzivat
Zéakladni prospekt, veskeré jeho dodatky a ptislusné Koneéné
podminky v souladu s veSkerymi pfislusSnymi podminkami
omezeni prodeje uvedenymi v tomto Zékladnim prospektu a v
souladu s veSkerymi pravnimi pfedpisy platnymi pro piislusnou
oblast ufedni pravomoci a (iii) umisténi nebo konecny prodej
budou zajistény v souladu s platnymi Pozadavky na fizeni
produkti podle smérnice MiFID II, které jsou stanoveny v
klicovém informacnim dokumentu (k dispozici na webovych
strankach Emitenta) a/nebo které na zadost sdéli Emitent.

V piislusnych Kone¢nych podminkdch muze Emitent stanovit
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B.2

B.4b

B.5

Ozndmeni psané tuénym pismem

sdélujici  investorim, ze Vv
ptipadé nabidky ucinéné
finanénim  zprostfedkovatelem
poskytne takovy finan¢ni
zprostiedkovatel investortim
informace 0 podminkach

nabidky platnych v dobé¢, kdy je
nabidka ¢inéna.

Ozndmeni psané tuénym pismem
sdélyjici investorim, ze kazdy
finan¢ni zprostiedkovatel
pouzivajici prospekt musi uvést
na svych internetovych
strankach, ze prospekt pouziva v
souladu se  souhlasem a
podminkami, na které se souhlas
vaze.

EMITENT

Pravni a obchodni nazev

emitenta:

Sidlo a pravni forma emitenta,
pravni ptedpisy, podle nichz
emitent provozuje c¢innost, a
zemg registrace:

Popis  veskerych  znamych
trendu, které emitenta a odvétvi,
v nichz ptisobi, ovliviluji:

Pokud je emitent soucasti
skupiny, popis skupiny a
postaveni emitenta ve skuping:

Annex 2

dalsi podminky ud€leni souhlasu, které plati pro pouZzivani tohoto
Prospektu.

V  piipadé nabidky ulinéné dalSim finan¢nim
zprostiedkovatelem  poskytne tento  dalsi  financni
zprostiedkovatel investorim informace o podminkach

nabidky platnych v dobé, kdy je nabidka ¢inéna.

Kazdy dalsi finan¢ni zprostiedkovatel pouZivajici Prospekt
uvede na svych internetovych strankach, Ze Prospekt pouzZiva
v souladu s timto souhlasem a podminkami, na které se tento
souhlas vaZze.

Obchodni firma Emitenta zni ,Raiffeisen Centrobank AG*;
komer¢ni nazev je ,,Raiffeisen Centrobank* nebo ,,RCB*.

Spole¢nost  Raiffeisen Centrobank je akciova spole¢nost
(Aktiengesellschaft) fidici se a provozujici svou ¢innost podle
rakouskych pravnich pfedpist, zapsand v obchodnim rejstiiku
(Firmenbuch) vedeném Obchodnim soudem ve Vidni
(Handelsgericht Wien) pod identifika¢nim ¢&islem FN 117507f.
Mistem zapisu spoleCnosti Raiffeisen Centrobank je Viden,
Rakouskd republika. Adresa sidla spolecnosti Raiffeisen
Centrobank je Tegetthoffstrae 1, 1010 Viden, Rakousko. V
dubnu 2017 zfidila spolecnost Raiffeisen Centrobank AG pobocku
v Bratislavé, Slovensku, kterd nese nazev ,,Raiffeisen Centrobank
AG Slovak Branch, pobocka zahrani¢nej banky*.

Na spolecnost Raiffeisen Centrobank mohou mit negativni dopad
obchodni a ekonomické podminky; slozita situace na trhu jiz méla
nezadouci vliv na spole¢nost Raiffeisen Centrobank.

Spole¢nost Raiffeisen Centrobank je zavisld na ekonomickém
prostfedi na trzich, na nichz pasobi.

Nové pozadavky ze strany vlady ¢i plynouci ze zdkona a zmény v
prijimané predstavé o adekvatni urovni kapitalizace a paky by
mohly pro spolecnost Raiffeisen Centrobank znamenat nutnost
prizptsobit se zpfisnénym standardiim ¢i pozadavkim na kapital a
mohly by zplsobit, ze by spolecnost v budoucnu musela zajistit
dodate¢ny kapital nebo likviditu.

Emitent je specializovanou uvé€rovou instituci zabyvajici se
obchodovanim s akciemi, jejich prodejem a rovnéz prizkumem
spolecnosti, je také emitentem certifikatti a jinych strukturovanych
cennych papirti v rdmci bankovni skupiny Raiffeisen Rakousko a
pusobi v Rakousku a na mistnich trzich ve stfedni a vychodni
Evropé.

Bankovni skupina Raiffeisen Rakousko je bankovni skupina
puvodem z Rakouska, kterd je ¢innd na trhu stfedni a vychodni
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B.9

B.10

B.12

Pokud je ucinéna prognoza nebo
odhad zisku, uvedte Cciselny
Udaj:

Popis povahy veskerych vyhrad
ve Zprave auditora 0
historickych finan¢nich tidajich:
Vybrané  hlavni  historické
finan¢ni udaje:

Prohlaseni, Ze nedoslo k zadné
vyznamné negativni  zmeéné
vyhlidek emitenta od data jeho

Annex 2

Evropy a je rovnéz zastoupena na mnoha mezinarodnich
finan¢nich trzich a na rozvijejicich se trzich Asie. Je strukturovana
do tfi urovni, kdy se skladd z autonomnich mistnich bank
Raiffeisen, z osmi autonomnich oblastnich bank Raiffeisen a ze
spolecnosti Raiffeisen Bank International AG (,,RBI%).

RBI je kone¢nou matefskou spolecnosti Skupiny RBI, ktera se
sklada z RBI a jejich zcela konsolidovanych pobocek jako celku
(,,Skupina RBI*).

Spoleénost Raiffeisen Centrobank je podiizenou tivérovou instituci
v ramci skupiny av€rovych instituci RBI (Kreditinstitutgruppe)
podle § 30 rakouského zdkona o banké&ch (Bankwesengesetz), ve
které je RBI nadfazenou uverovou instituci.

Dale patii Raiffeisen Centrobank do regulacni skupiny RBI
Regulatory Group, ve které se aplikuje vypocet poZzadavkid na
vlastni finanéni prostfedky skupiny uv€rovych instituci
konsolidovanym zptisobem v disledku obezietnostni konsolidace.

Matetskou spolecnosti spole¢nosti Raiffeisen Centrobank je RBI,
ktera je z vice nez 90 % vlastnéna lokalnimi bankami Raiffeisen.
Emitent je zahrnut v konsolidovanych tcetnich zavérkach
spole¢nosti RBI.

Nepouzije se; prognéza ani odhad zisku nebyly u¢inény.

Nepouzije se; zadné vyhrady nebyly vzneseny.

2018 2017
v tisicich EUR
(zaokrouhleno) nebo

Kli¢ové hodnoty a poméry v procentech

Cisty zisk z finan&nich operaci 67 521 61 338
Provozni vynosy 59 759 59 248
Provozni néklady (42 366) (40 134)
Hospodatsky vysledek za béznou 15728 19 081
¢innost

Cisty zisk za rok 13 004 16 576
Celkova vyse rozvahy 3735352 3200183
Informace specifické pro bankovni

sektor

Pouzitelné vlastni zdroje (zakladni 112 343 106 191
kapital)

Celkova rizikové vazena aktiva 475 262 487 930
Podil vlastniho kapitalu 23,6 % 21,8 %

Zdroj: Auditované ucetni zavérky za roky 2018 a 2017 a interni
informace od Emitenta

V dobé¢ od data ovéfené ucetni zaverky za rok 2018 do data tohoto
Prospektu nedoslo k zaddnym vyznamnym negativnim zménam
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

posledni zvefejnéné oveérené
ucetni zavérky, nebo popis
veskerych vyznamnych
negativnich zmén:

Popis vyznamnych  zmén
finanéni nebo obchodni situace
nasledujicich po obdobi, za
které jsou uvedeny historické
finan¢ni udaje:

Popis  veskerych nedavnych
udalosti  specifickych  pro
emitenta, které maji podstatny
vyznam pii hodnoceni platebni
schopnosti emitenta:

Zavislost emitenta na ostatnich
subjektech ve skuping:

Popis hlavnich ¢innosti
emitenta:
Pokud je emitentovi znamo,

uved’te, zda je emitent pfimo ¢i
nepfimo vlastnén nebo ovladan
a kym, a popiste povahu této
kontroly.

Uvérova hodnoceni piidélena v
procesu hodnoceni emitentovi
nebo jeho dluhovym cennym
papirim na zadost emitenta
nebo ve spolupréci s nim:

CENNE PAPIRY

Popis druhu a tfidy nabizenych

a/nebo k obchodovani
pfijimanych  cennych papird
véetné  identifikacniho  ¢isla

cennych papiri:

Annex 2

vyhlidek Emitenta ani jeho dcefinych spole¢nosti.

Nepouzije se. Od 31. 12. 2018 nedoslo k zadnym vyznamnym
zméndm finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta ani jeho
konsolidovanych dcefinych spolecnosti.

Nepouzije se; v nedavné dobé nenastaly zadné udalosti specifické
pro Emitenta, které by mély podstatny vyznam pii hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta.

RBI jako konecna matefska spolecnost spolecnosti Raiffeisen
Centrobank je nepfimym akciondfem, a proto ma moznost
uplathovat vliv na spolenost Raiffeisen Centrobank, mimo jiné
jmenovanim nebo uvoliiovanim ¢lent Dozor¢i rady nebo zménou
stanov v rdmci valnych hromad akcionaft.

Spole¢nost Raiffeisen Centrobank je specializovanou uvérovou
instituci zabyvajici se obchodovanim s akciemi v ramci Skupiny
RBI a ptisobi na mistnich trzich ve stfedni a vychodni Evropé¢.
Spole¢nost Raiffeisen Centrobank nabizi Sirokou $kalu sluzeb a
produktd souvisejicich s transakcemi spojenymi s akciemi,
derivaty a kmenovym kapitélem, a to jak na burze, tak mimo ni.
Spolecnost Raiffeisen Centrobank také nabizi sluzby privatniho
bankovnictvi $ité na miru klientim.

K datu 31. 12. 2018 dosahoval nominalni zéakladni kapital
spolecnosti Raiffeisen Centrobank 47 598 850 EUR a byl rozdé€len
do 655 000 kmenovych akcii bez nominalni hodnoty.

Prevazna vétsina akceii, konkrétné v poctu 654 999, coz odpovida
99,9% podilu na akciich spole¢nosti Raiffeisen Centrobank, je
(nepfimo) ve vlastnictvi spole¢nosti Raiffeisen Bank International
AG prostiednictvim spole¢nosti RBI KI-Beteiligungs GmbH a jeji
dcefiné spolecnosti RBI IB Beteiligungs GmbH, Viden. Zbyvajici
jednu akcii (tedy 0,1% podil) vlastni spole¢nost Lexxus Services
Holding GmbH, Viden, kterd je nepfimou dcefinou spolecnosti

zminéné spolecnosti RBI. V disledku toho je spolecnost
Raiffeisen Centrobank nepiimou dcefinou spolecnosti vyse
uvedené spolecnosti RBI.  Akcie spole¢nosti Raiffeisen

Centrobank nejsou kotovany na Zzadné burze.

Nepouzije se; Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirim
nebylo pfidéleno zadné takové hodnoceni.

Cennymi papiry jsou Faktorové certifikaty (eusipa 2300) a nesou
ISIN AT0000A2G0B4 a némecké cislo Wertpapierkennnummer
RCOYDL.

Cenné papiry budou nahrazeny trvalou upravitelnou hromadnou
listinou ve formé na dorucitele.
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C.2
C5

C8

Cl11

C.15

M¢éna emise cennych papiri:

Popis veskerych omezeni volné
prevoditelnosti cennych papira:

Popis prav spojenych s cennymi
papiry  véetné  zafazeni a
omezeni téchto prav:

Uvedte, zda nabizené cenné
papiry jsou nebo budou
pfedmétem zadosti o prijeti k
obchodovani za ucelem jejich
distribuce na regulovaném trhu
nebo  jinych  rovnocennych
trzich, s uvedenim dotéenych
trhii:

Popis, jak je hodnota investice

ovlivnéna hodnotou
podkladového nastroje
(nastroji), ledaze jednotkova
jmenovita  hodnota  cennych

papirG ¢ini nejméné 100 000,-
EUR.

Annex 2

Ména produktu Cennych papirti je euro (,,EUR®).

Cenné papiry jsou pievoditelné v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy a platnymi vSeobecnymi podminkami piislusnych
clearingovych systémd.

Prava spojena s Cennymi papiry

Cenné papiry poskytuji svym vlastnikim narok na vyplatu
odkupni ¢astky, jak je podrobné popsano v polozce C.15.

Postaveni Cennych papiri

Zéavazky Emitenta plynouci z Cennych papirdt piedstavuji
nezajisténé a nepodfizené zavazky Emitenta nachazejici se
navzajem v rovnocenném postaveni a také v rovnocenném
postaveni vi¢i vSem ostatnim nezajisténym a nepodiizenym
zavazkim Emitenta, vyjma takovych zavazk, které jsou prioritni
na zaklad¢ kogentnich ustanoveni zdkona.

Omezeni Prav

Emitent je v urcitych pfipadech opravnén ptedcasn¢ odkoupit
Cenné papiry a/nebo upravit Podminky Cennych papirt, naptiklad
v pfipadé naruseni trhu, v potencialnich pfipadech uprav (véetné
mimofadné dividendy z podkladové akcie) a/nebo v piipadech
mimofadného odkupu (v&etné naruseni zajisténi).

Emitent hodla pozadat o piijeti Cennych papirti k obchodovani na
Regulovaném neoficialnim trhu (SCOACH) Frankfurtské burzy,
Regulovaném neoficialnim trhu (EUWAX) Stuttgartské burzy a
Oficialnim trhu Videniské burzy a pokud se tak Emitent rozhodne,
také na dal§im regulovaném trhu v ¢Elenskych statech EU, tj. v
Rakousku, N&mecku, Bulharsku, Chorvatsku, Ceské republice,
Mad’arsku, Italii, Polsku, Rumunsku, ve Slovenské republice a
Slovinsku.

Hodnota Cennych papird je ovlivnéna hodnotou Podkladového
aktiva, nebot odkupni castka Cenného papiru zavisi na
Podkladovém aktivu nasledujicim zptisobem:

Zpétny odkup

Kazdy Cenny papir davad kazdému pfislusnému Vlastnikovi
cenného papiru pravo obdrzet od Emitenta za jednotku vyplatu
Odkupni ¢astky (ktera bude vzdy rovna nule nebo vétsi nez nula a
pokud bude takova ¢astka mensi nez nula, bude povazovana za
rovnou nule).

Vyse uvedeny zavazek je splatny k Datu splatnosti ur¢enému
Emitentem, ledaze byly Cenné papiry fadné uplatnény, v takovém
pfipadé¢ bude Datum splatnosti ve vztahu k takto uplatnénym
Cennym papirdm druhy Obchodni den po Konecném datu
ocenéni.

OdKkupni ¢astka

Nékteré specifikace tykajici se Odkupni édstky
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Annex 2

Pocate¢ni referen¢ni cena: 16,13 USD
Pocate¢ni datum ocenéni: 14. 4. 2020

Multiplikator: 3,39460632
Multiplikator podléhda UGpravam v souladu s platnymi
Podminkami produktu.

Pakovy faktor: 5

Sazba financovani: USDLIBOR Overnight dle tdajii na strankach
agentury Reuters USDONFSR=

Marze sazby financovani: —2,00 % k Datu emise. Emitent si
vyhrazuje pravo zménit Marzi sazby financovani v rozpéti od
0 % do dvojnasobku hodnoty k Datu emise po predchozim
vyrozumeéni Vlastnika cenného papiru.

,,Odkupni ¢astka“ bude odpovidat rozdilu mezi (i) Konecnou
referencni cenou a (ii) Faktorovou trovni. Vysledna castka bude
pfevedena na Ménu produktu a vynasobena Multiplikatorem.
,Uprava z distribuce“ piedstavuje upravu Faktorové tirovné a
distribuce z Podkladového aktiva. Pokud dochazi k distribuci
vynosti z podkladového aktiva, odecte Agent pro vypocet Castku
k distribuci od Faktorové urovné a od Urovné ochrany. Uprava
bude u¢inna ke dni ex-date distribuce.

,-Vlimoiadna uprava béhem dne“ piedstavuje Faktorovou
upravu, kterou provede Agent pro vypocet pro piipad, Zze bude
Intraday cena Podkladového aktiva v kterykoliv den v dobé
platnosti Cennych papirti rovna nebo mensi nez Uroven ochrany.

Faktorova tprava se provede za piedpokladu, ze Referenéni cena
faktorové tUpravy piesné odpovida Urovni ochrany. Tato
mimofadnd uprava béhem dne ucinné¢ brani poklesu hodnoty
Cennych papirti na Groveil niz§i nez nula. V pfipadé naruSeni
zajisténi ma Emitent pravo stanovit odliSnou Referencni cenu
faktorové upravy, nez je Uroven ochrany, aviak pouze takovym
zpusobem, aby hodnota Cenného papiru neklesla na Groven nizsi
nez nula.

,Faktorova uroven‘ piedstavuje uroven vypoctenou v Datu
emise podle B&zné denni tpravy za predpokladu, ze d je nula
a Cprey je rovno Emisnimu kurzu, v piipad€ potieby prevedenému
na Ménu podkladového aktiva; s vyhradou Faktorové upravy a
Upravy z distribuce.

»~Faktorovd Uprava“ piedstavuje BéZnou denni upravu nebo
Mimotadnou upravu béhem dne. Multiplikator, Faktorova uroven
a Uroven ochrany budou upraveny nasledujicim zpusobem:

C
Multiplikator = g.].
Rprev
Reset paky
L, . -1 f'l_l Tprw+TM
Faktorova Grovenn = - Rprev + Rprev - T 360 d
Clen hodnoty Clen uroku
kdy:
S = 1 (jedna).
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C.16

Annex 2

Cprev = hodnota Faktorového certifikatu bezprostfedné pied
vypoctem této Faktorové upravy za predpokladu, ze
hodnota Podkladového aktiva se rovnd Referencni
cen¢ faktorové upravy, tj. Cprev =S Mprey -
(Rprev-FLprev) , podléha Upravé z rolovani

Mprey = Multiplikdtor platny  bezprostfedné¢ pied touto
Faktorovou Upravou

Rprev = Referentni cena faktorove upravy

FLyey = Faktorova troven platnd bezprostfedné pied touto
Faktorovou Upravou

1 = Péakovy faktor

f = 0 (nula)

Iprev = Sazba financovani platnd bezprostiedn€ pied touto
Faktorovou Upravou

I'm = Marze sazby financovani dana Emitentem

d = pocet kalendarnich dnli mezi dnem této Faktorové

upravy a dnem pifedchozi Faktorové Gpravy

Hodnota Multiplikatoru bude zaokrouhlena na osm desetinnych
mist a hodnota Faktorové tirovné na &tyti desetinna mista. Uroveti
ochrany bude upravena obdobné dle ustanoveni tykajicich se
vypoétu Urovné ochrany. Vysledna Faktorova uroveit a Uroveii
ochrany budou podléhat Upravé z distribuce.

,»Referen¢ni cena faktorové upravy“ je Referentni cena a
predstavuje (i) ve spojitosti s Béznou denni upravou Vypotadaci
cenu Podkladového aktiva; nebo (ii) ve spojitosti s Mimofadnou
tipravou béhem dne Uroven ochrany uéinnou bezprostfedné pied
touto Faktorovou Upravou.

,Datum faktorové Upravy“ je Datum ocenéni a predstavuje
jakykoliv den po Datu emise, ktery je obchodnim dnem pro banky
v Rakousku nebo Némecku a ktery je Obchodnim dnem pro
podkladové aktivum.

,,B€Zna denni dprava‘“ predstavuje Faktorovou upravu ze strany
Agenta pro vypocet provadénou v kazdém Datu faktorové upravy
v dobg, kdy Agent pro vypocet stanovi Referencni cenu faktorové
Gipravy. Multiplikator, Faktorova uroveii a Uroveii ochrany jsou
konstantni v dobé mezi kazdou nasledujici Béznou denni Gipravou,
kromé ptipadit Mimofadné upravy béhem dne.

,Uroveli ochrany“ piedstavuje uroven, ktera je o 15,00 %
procent niz§i nez Referenéni cena faktorové Upravy.

LUprava z rolovani* piedstavuje Upravu hodnoty Cprey
Faktorového certifikatu béhem Bézné denni upravy zapfic¢inénou
Piipadem rolovani Podkladového aktiva. V prubéhu Bézné denni
Gpravy v Datu G¢innosti Rolovéni je hodnota Cpe, Vypoctena na
zékladé Nahrazeného futures kontraktu, tj. Cprey =S Mprey -
(R;ﬁgv-FLprev), kde Rf,‘;lév znamena Vyporadaci cenu
Nahrazeného futures kontraktu v pfedchazejicim Datu faktorové
upravy a ,,Nahrazeného futures kontrakt“ piedstavuje Future
kontrakt, ktery platil jako Podkladové aktivum bezprostfedné pied
Pfipadem rolovani.

Datum splatnosti derivatovych Datum splatnosti: Cenné papiry nemaji pevné datum splatnosti

cennych
realizace

papirt
nebo

datum
konec¢né

(,,open-end*).

Planované datum uplatnéni: 15. ledna, 15. dubna, 15. Cervence a
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C.17

C.18

C.19

C.20

D.2

referenéni datum.

Popis  postupu  vypotadani
derivatovych cennych papirt.

Popis metody realizace vynosu z
derivatovych cennych papirg.

Realizacni cena nebo konecna
referencni cena podkladového
nastroje.

Popis druhu  podkladového
nastroje a mista, kde Ize
informace o  podkladovém
nastroji nalézt.

RIZIKA

Annex 2

15. fijna kazdého roku

Konecné datum ocenéni: Cenné papiry nemaji pevné datum
splatnosti (,,open-end®).

Veskeré platby vyplyvajici z Cennych papirGi bude Emitent
provadét prostfednictvim clearingovych systému, které platbu
dale ptevedou do depozitnich bank Vlastnikd cennych papirt.

Platba Odkupni castky pfi splatnosti nebo uplatnéni.

Koneéna referenéni cena: Vypofadaci cena Podkladového aktiva
ke Kone¢nému datu ocenéni.

Podkladové aktivum:
Druh podkladového aktiva: Futures kontrakt
Né&zev: Silver 05/2020 Future

Informace o Podkladovém aktivu, jeho minulé a dals$i vykonnosti
a jeho volatilité Ize ziskat z nasledujicich zdroju:
http://www.cmegroup.com/company/comex.html

,PFipad rolovani znamena nahrazeni Futures kontraktu jako
Podkladového  aktiva.  Stavajici  Podkladové  aktivum
(,,Nahrazeny futures kontrakt“) je Agentem pro vypocet
nahrazeno Novym futures kontraktem v Datu G&innosti. ,,Novy
futures kontrakt“ neboli ,,Nahrazujici futures kontrakt
znamena futures kontrakt s nejlepsi likviditou, za predpokladu ze
podminky Nového futures kontraktu budou ve velké miie
odpovidat podminkdm pivodniho Podkladového aktiva, s
vyjimkou data splatnosti.

“Rolovaci pomér” znamena ve spojitosti s konkrétnim Ptipadem
rolovani Vyporadaci cenu Nahrazujiciho futures kontraktu
vydélenou Vyporadaci cenou Nahrazené¢ho futures kontraktu, obé
platné bezprostfedné pred takovym Pfipadem rolovani.

,Datum ucinnosti znamena 10 Obchodnich dni pro podkladové
aktivum pied zaCatkem oznamovaciho obdobi pro dodani
Podkladoveho aktiva.

Hlavni Gdaje o hlavnich rizicich, ktera jsou specificka pro emitenta

- Protoze Emitent zajiStuje vétSinu svych cenovych a trznich rizik u jinych financnich
instituci, mohou tyto instituce od Emitenta pozadovat dalsi kolateral v pfipadé vyznamného
pohybu na finanénim trhu, coz by znaéné zatizilo Emitentovy ¢innosti refinancovani.

-V dbsledku koncentrace finan¢nich prostfedki Emitenta u vyznamnych protistran,
spole¢nosti RBI a spole¢nosti Raiffeisenlandesbank Oberésterreich AG, jsou Vlastnici
cennych papird vystaveni uveérovému riziku a riziku financovani téchto vyznamnych

protistran.

- Pokud bude podnikani v oblasti certifikati jakymkoliv zpisobem omezeno nebo ztizeno,
napf. zasahy do produktii nebo poskozenim povésti trhu s certifikaty, mohlo by dojit ke
snizeni schopnosti Emitenta vytvaret zisk a pokryvat veskeré své provozni naklady, a to az
do takové miry, Ze by byla vyznamnym zptisobem dotcena jeho platebni schopnost.

- Pokud bude prodej Cennych papirtt v ramci bankovni skupiny Raiffeisen Rakousko
jakymkoliv zpiisobem omezen nebo ztizen, napt. v disledku vazného poskozeni povésti
(¢asti) skupiny nebo znacky ,,Raiffeisen* jako takové, mohlo by dojit ke sniZzeni schopnosti
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Emitenta vytvaret zisk a pokryvat veskeré své provozni naklady, a to az do takové miry, ze
by byla vyznamnym zptisobem dotcena jeho platebni schopnost.

V disledku slozitosti procesu vyhodnocovani rizik pfetrvava riziko, ze nebyly fadné
identifikovany a pfislusSnym zptsobem zmirnény veskeré mozné situace nebo udalosti s
negativnim dopadem vychazejici z cenovych a trznich rizik Cennych papirt.

Pokud budou ve Skupiné¢ RBI uplatnény nastroje pro feSeni krize, budou mit organy pro
feSeni krize pravomoc zrusit pohledavky Vlastnikii cennych papirl, coz povede ke vzniku
ztrat na stran¢ Vlastnikd cennych papirt.

Hlavni Gdaje o hlavnich rizicich, ktera jsou specificka pro cenné papiry

UPOZORNENI NA RIZIKO: Investofi by si méli byt védomi toho, Ze mohou ztratit hodnotu
celé své investice nebo pripadné jeji ¢asti. Odpovédnost investora je vS§ak omezena na hodnotu
jeho investice (vfetné vedlejsich nakladi).

OBECNA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY

Emitent ma pravo odlozit pfed¢asny zpétny odkup po vzniku mimotadné udalosti az po dobu
Sesti mésict, pficemz jakykoliv takovy odklad nebo jeho neprovedeni mohou mit negativni
dopad na hodnotu Cennych papirt.

Vyvoj nebo likvidita jakéhokoliv trhu pro obchodovani vzhledem k jakékoliv konkrétni Sérii
cennych papiri je nejisty, a proto nesou Vlastnici cennych papirt riziko, ze nebudou schopni
prodat své Cenné papiry pied jejich splatnosti bud’to viibec, nebo ne za spravedlivou cenu.

OBECNA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY VAZANYMI NA PODKLADOVA
AKTIVA

Mize dojit k tomu, ze bude obchodovany objem Podkladového aktiva tak nizky, ze bude
negativné ovlivnéna trzni hodnota Cennych papiri nebo dojde k predéasnému zpétnému
odkupu Cennych papirt za cenu, kterd bude pro Vlastniky cennych papirti nepfizniva.

Emitent miZe provadét Cinnosti obchodovani s pfimym nebo nepiimym dopadem na
Podkladové aktivum, které mohou negativné ovlivnit trzni cenu Podkladového aktiva.

Neptedvidatelné udalosti souvisejici s podkladovym aktivem mohou od Emitenta vyzadovat
rozhodnuti, které se — v retrospektivé — mohou ukazat jako nepfizniva pro Vlastniky cennych
papirt.

V disledku rozhodnuti ¢i jednani poskytovatele, spravce nebo emitenta Podkladového aktiva
nebo v dasledku uplatnéni, pfijeti ¢i zmény jakéhokoliv platného zdkona ¢i pravniho
piedpisu mize Podkladové aktivum zacit podléhat omezenim nebo se stat nedostupnym, coz
mize vést k nepfiznivym upravam Podkladového aktiva a ke zpétnému odkupu.

Jakékoliv obchodovani Podkladového aktiva ze strany Emitenta podléhd potencidlnim
stietim zajmu, pokud neni Emitent zcela zajistén proti cenovému riziku Cennych papird.

KONKRETNI RIZIKA JEDNOTLIVYCH TYPU PODKLADOVEHO AKTIVA
(PODKLADOVYCH AKTIV)

V dusledku tvaru kiivky futures kontrakt miize cena futures kontraktd vykazovat neptiznivy
vyvoj, i pokud ma spotova cena podkladového aktiva ptiznivy vyvoj.

SPECIFICKA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY

Pokud se relevantni cena Podkladového aktiva vyvine nepfiznivym zplisobem, muze dojit k
celkové ztraté investovaného kapitalu. V dusledku pakového efektu je toto riziko znaéné
zvyseno.

Jakékoliv zvySeni sménného kurzu Mény podkladového aktiva za jednu jednotku Mény
produktu plsobi proti jakémukoliv pfiznivému vyvoji na trhu a miize vést ke znaénému
snizeni trznich cen nebo zpétného odkupu Cennych papirt.

Zmény jakékoliv relevantni trzni urokové sazby — vcetné€ jakéhokoliv rozpéti urokovych
sazeb souvisejiciho s Emitentem — mtize mit znaény dopad na trzni cenu Cennych papirt

Vlastnici cennych papird mohou byt pfinuceni k realizaci znacné ztraty v dusledku
nepfiznivého stanoveni Data splatnosti ze strany Emitenta; moznd je i celkova ztrata
investovaného kapitalu.
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NABIDKA

Divody nabidky a pouziti
vynost, pokud se nejedna o
dosazeni zisku a/nebo zajisténi
urcitych rizik:

Popis podminek nabidky:

Popis jakéhokoliv zajmu, ktery
je pro emisi/nabidku vyznamny,
véetné zajmu konfliktnich:

Annex 2

Cisté vynosy z emise jakychkoliv Cennych papirii mohou byt
Emitentem pouzity pro jakékoliv ucely a budou zpravidla
Emitentem pouzity pro ucely vytvafeni zisku a pro vSeobecné
financovani.

Podminky, kterym nabidka podléha
Nepouzije se; tato nabidka nepodléha zadnym podminkam.

Vetejna nabidka Cennych papiri mize byt Cinéna ze strany
spoleCnosti Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft jinak nez
podle ¢lanku 3(2) smérnice o prospektu v Rakousku, v Bulharsku,
v Chorvatsku, v Ceské republice, v Némecku, v Mad’arsku, v
Italii, v Polsku, v Rumunsku, ve Slovenské republice a ve
Slovinsku (,,Clenské staty vefejné nabidky*) b&hem obdobi od a
véetné Data emise do a v¢etné Kone¢ného data ocenéni (,,Obdobi
nabidky“), s vyhradou pied¢asného ukonceni a prodlouZeni dle
uvazeni Emitenta. Od a véetné Data emise do a v¢etné posledniho
dne Obdobi nabidky budou Cenné papiry vetejné nabizeny trvale
(jako ,,stala emise*).

Datum emise je 15. 4. 2020.

Pocatecni emisni kurz, naklady a dané splatné pri nakupu
Cennych papiri

Emisni kurz: 10,00 EUR
Emisni pfirazka: NepouZije se
Omezeni prodeje

Cenné papiry mohou byt v ramci urcité oblasti Gifedni pravomoci,
nebo z urcité oblasti Gfedni pravomoci nabizeny, prodavany nebo
dorucovany pouze tehdy, pokud to povoluji piislusné zakony a
jiné pravni ptredpisy a pokud z toho nevzniknou pro Emitenta
zadné zavazky.

Cenné papiry nebyly a nebudou registrovany podle zdkona USA o
cennych papirech z roku 1933 (Securities Act of 1933), v platném
znéni (dale jen ,,Z&kon o cennych papirech“) ani u Zadného
regulaéniho organu kteréhokoliv statu nebo jiné oblasti Gredni
pravomoci Spojenych stati americkych (dale jen ,,Spojené
staty) a nesmi byt nabizeny ani prodavany (i) na tzemi
Spojenych statd, s vyjimkou transakci osvobozenych od
povinnosti registrace dle Z&kona o cennych papirech, nebo (ii)
mimo uzemi Spojenych statl s vyjimkou zahrani¢nich transakci
dle natizeni S (Regulation S) Z&kona o cennych papirech.

Emitent mtize Cas od Casu zastavat jiné funkce ve vztahu k
Cennym papirim, naptiklad jednat jako Agent pro vypocet, coz
mu umozni vypocist hodnotu Podkladového aktiva nebo jiného
referen¢niho aktiva ¢i uréit skladbu Podkladového aktiva. To by
mohlo vyvolat stiet zajmi v ptipadé, kdy cenné papiry nebo jina
aktiva emitovana Emitentem mohou byt 2zvolena jako
komponenty Podkladového aktiva, nebo v piipade, kdy Emitent
udrzuje obchodni vztah s emitentem nebo dluznikem ve vztahu k
takovym cennym papiriim nebo aktivam.

Emitent mize ¢as od Casu provadeét transakce, které se tykaji
Podkladovych aktiv, na svlj vlastni Gcet a na cizi ucet ve své
spravé. Takové transakce mohou mit pozitivni nebo negativni
dopad na hodnotu Podkladového aktiva nebo kteréhokoliv
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Odhadované  naklady, které
emitent nebo  predkladatel
nabidky tctuje investorovi:

Annex 2

referencniho aktiva a nasledn€ i na hodnotu Cennych papirti.

Emitent muZe emitovat jiné derivatové nastroje ve vztahu k
Podkladovému aktivu a uvedeni takovych konkurencnich
produktti na trh mize ovlivnit hodnotu Cennych papirg.

Emitent mlize pouzit veskery vynos z prodeje Cennych papiri
nebo jeho ¢ast k provadéni zajistovacich transakci, které mohou
ovlivnit hodnotu Cennych papirt.

Emitent mize ziskat nevefejné informace o Podkladovém aktivu a
neni zavazan sdélit jakékoliv takové informace kterémukoliv
Vlastnikovi cenného papiru. Emitent muiZe také zvefejhovat
prizkumy tykajici se Podkladového aktiva. Tyto ¢innosti mohou
vyvolat stfet zajmi a mohou ovlivnit hodnotu Cennych papiri.

Emitent nebude investorovi G¢tovat zadné takové naklady.

Predkladatelé nabidky vSak mohou investorim uctovat naklady.
Takové (pfipadné) naklady budou stanoveny na zdkladé dohody
mezi predkladatelem nabidky a investory pfi kazdé emisi.
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Hungarian Translation of the Issue Specific Summary

KIBOCSATAS-SPECIFIKUS OSSZEFOGLALO

BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

Figyelmeztetés

A Kibocsatd vagy a Téjékoztatd

elkészitéséért felelés személy
jovahagyasa, hogy a
Téjékoztatot pénzugyi

kozvetitok értékpapirok késébbi
forgalmazasa vagy Vvégleges
kihelyezése soran felhasznaljak.

Az ajanlati kotottség
idotartamanak jelzése, amely
alatt a pénziigyi kozvetiték
forgalmazést vagy Vvégleges
kihelyezést  végezhetnek, és
amelynek tekintetében a
Téjékoztatd felhasznéaldsara az
engedélyt megadtak.

A Tajékoztatd hasznalataval
Osszefiiggésben az  engedély
megadaséhoz szilkséges minden
egyéb, egyértelmi és objektiv
feltétel.

A jelen 6sszefoglalé (az ,,Osszefoglal¢”) a Strukturalt Ertékpapir
Program (a ,Program”) keretében készitett tajékoztatd (a
» 1ajékoztatd”) bevezetdjének tekintendd.

A Dbefektetoknek a  Téjékoztatd  keretében  kibocsatott
értékpapirokba (az ,,Ertékpapirok”) torténd befektetésre
vonatkoz6 dontéseiket a Tajékoztatd egészének ismeretében kell
meghozniuk.

A Téjékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatosan valamely
birdsadghoz benyujtott kovetelés esetében eléfordulhat, hogy az
Eurdpai Gazdasagi Térség tagallamai nemzeti joganak értelmében
a felperes befektetének kell viselnie a Tajékoztato leforditasanak
koltségeit a jogi eljaras megkezdése elott.

Polgari jogi feleldsséggel kizardlag az Osszefoglalét és annak
esetleges forditasat kozreadd Raiffeisen Centrobank AG
(,,Raiffeisen Centrobank”) (TegetthoffstraBe 1, 1010 Bécs,
Ausztria) (a Program keretében mint kibocsato, a ,,Kibocsato”)
tartozik, de csak abban az esetben, ha az Osszefoglalé a
Tajékoztatd tobbi részével egyutt mint egészet tekintve
félrevezetd, pontatlan vagy ellentmondd, vagy ha az Osszefoglald
a Tajékoztatd tobbi részével egyiitt mint egészet tekintve nem
tartalmazza azokat a kiemelt informacidkat, amelyek segitségével
a befekteték meghozhatjdk arra vonatkozd dontésiiket, hogy az
adott Ertékpapirokba befektessenek-e vagy sem.

A Kibocsatd hozzajarul ahhoz, hogy a 2013/36/EU iranyelv
értelmében pénziigyi kozvetitoként eljard, a késébbickben az
Ertékpapirok forgalmazasat vagy végleges kihelyezését végzo
minden hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas (egyuttesen a
~Pénzligyi Kozvetit6k™) hasznalhassa a jelen Téajékoztatdt a
Program keretében kibocsatasra keriild Ertékpapirok késobbi
forgalmazasara, illetve végleges kihelyezésére azon (a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozott) ajanlati idGszakban,
amelynek soran az érintett Ertékpapirok késSbbi forgalmazasa,
illetve végleges kihelyezése megval6sulhat, feltéve, hogy a Bazis
Tajékoztatd tovabbra is érvényes a T4ajékoztatdkra vonatkozd
irdanyelvet a belsé jogba atiltetd Kapitalmarktgesetz (T6kepiaci
Torvény) 6a szakasza értelmében.

A Kibocsatd azzal a feltétellel adta meg az engedélyt a
Tajékoztatonak az Ertékpapirok Pénziigyi Kozvetitdk altali
késébbi  forgalmazasaval, illetve végleges kihelyezésével
kapcsolatos felhasznalasara, hogy (i) a potencialis befektetok
megkapjak a Bazis Tajékoztatot, annak esetleges mellékleteit és a
vonatkoz6é Végleges feltételeket, tovabba hogy (ii) mindegyik
Pénziigyi Kozvetitd ebben a Bazis Téjékoztatoban foglalt
forgalmazési korlatozasok, valamint az adott jogrendszerben
alkalmazando jogszabalyok és el6irdsok betartsaval alkalmazza a
Bézis Téjékoztatot, annak esetleges mellékleteit és a vonatkozo
Végleges feltételeket, valamint (iii) a kihelyezésre vagy végleges
forgalmazésra az alkalmazand6 MIiIFID Il termékiranyitési
kovetelményekkel 6sszhangban keril sor, a (Kibocsatd
weboldalan  elérhetd)  kiemelt informaciokat tartalmazo
dokumentumban meghatarozottak és/vagy a Kibocsatd Altal
kérésre kozoltek szerint.
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B.2

B.4b

B.5

Félkovér  betiikkel — szedett
tajékoztatds arra vonatkozoan,
hogy ha egy pénziigyi kozvetitd
ajanlatot tesz, akkor az illetd
pénziigyi kozvetitd az
ajanlattételkor  tajékoztatja a
befektetoket az ajanlat
feltételeirdl.

Félkovér  betiikkel szedett
tajékoztatds arra vonatkozoan,
hogy a Tajékoztatot felhasznald
minden  pénzigyi kozvetitd
koteles sajat weboldalan
nyilatkozni arrél, hogy az itt
meghatarozott engedélynek és az

ahhoz eloirt feltételeknek
megfelelden hasznalja a
Téjékoztatot.
A KIBOCSATO
A Kibocsatd hivatalos és

kereskedelmi neve:

A Kibocsaté székhelye, jogi
formaja, a Kibocsaté mitkodését
szabalyoz6 térvény és a
bejegyzése szerinti orszag:

A Kibocsatot és a milkodési
teriiletét érintd ismert trendek:

Amennyiben a Kibocsaté egy
csoport tagja, a csoport leirdsa
és a Kibocsatd helyzete a
csoporton belil:

Annex 2

A Kibocsatd a vonatkozd Végleges Feltételekben tovabbi
feltételekhez is kotheti hozzajarulasat a jelen Tajékoztatd
felhasznalésahoz.

Tovabbi pénziigyi kozvetitd altal tett ajanlat esetén az illetd
tovabbi pénziigyi kozvetitd koteles az ajanlattételkor
tajékoztatni a befektetéket az ajanlat feltételeirol.

A Tajékoztatdt felhaszndlé minden tovabbi pénzlgyi
kozvetité koteles sajat weboldalan nyilatkozni arrol, hogy az
itt meghatarozott engedélynek és az ahhoz eléirt feltételeknek
megfeleléen hasznalja a Tajékoztatét.

A Kibocsatd hivatalos neve ,Raiffeisen Centrobank AG”,
kereskedelmi neve ,,Raiffeisen Centrobank” vagy ,,RCB”.

A Raiffeisen Centrobank az osztrék térvények alapjan alapitott és
miikddo, és a Bécsi Kereskedelmi Birdsag (Handelsgericht Wien)
cégjegyzékébe (Firmenbuch) 117507f nyilvantartasi szamon
bejegyzett részvénytarsasdg (Aktiengesellschaft). A Raiffeisen
Centrobankot az Osztrak Koztarsasaghan, Bécsben jegyezték be.
A Raiffeisen Centrobank bejegyzett székhelye Tegetthoffstrale 1,
1010 Bécs, Ausztria. 2017 aprilisdban a Raiffeisen Centrobank AG
egy fidktelepet hozott létre Pozsonyban (Szlovakia), amelynek
hivatalos neve ,Raiffeisen Centrobank AG Slovak Branch,
pobocka zahrani¢nej banky”.

Az lzleti ¢és gazdasagi viszonyok kedvezbtlen hatast
gyakorolhatnak a Raiffeisen Centrobankra, tovabba a nehéz piaci
korilmények  hatranyosan  befolyasoltak a  Raiffeisen
Centrobankot.

A Raiffeisen Centrobank azoknak a piacoknak a gazdasagi
kornyezetétdl fiigg, ahol tevékenységét kifejti.

Az Uj kormanyzati vagy szabalyozoi el6irdsok, valamint a
megfeleld t6késités és attétel észlelt szintjeinek valtozasai miatt a
Raiffeisen Centrobankra fokozott tokekdvetelmény vagy normak
vonatkozhatnak, és a jovoben potlolagos téke vagy likviditas
bevonasat irhatjak el a szamara.

A Kibocsaté a Raiffeisen Bankcsoport Ausztria csoporton beldl
értékpapirok forgalmazasara és értékesitésére, valamint vallalati
kutatasra szakosodott hitelintézet, tovabba certifikatok és egyéb
strukturalt értékpapirok kibocsatdja, amely a kozép-kelet eurdpai
térség piacain folytat tevékenységet.

A Raiffeisen Bankcsoport Ausztria a kozép-kelet eurdpai piacon
jelenlévo, illetve szamos nemzetkdzi pénziigyi piacon és Azsia
feltorekvd piacain is képviselt osztrak illetdségli bankcsoport. A
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B.9

B.10

B.12

Nyereség-elérejelzés  vagy -
becslés esettn a szamadat
kozlése:

A koradbbi pénzigyi adatokra
vonatkozéan késziilt
kdnyvvizsgaloi jelentésben
szerepld barmilyen mindsitett
vélemény jellegének leirasa:
Valogatott korabbi fobb
pénziigyi adatok:

Nyilatkozat arra vonatkozoan,
hogy az utolsé auditalt pénziigyi
beszémol6 kozzététele 6ta nem
tortént Iényeges kedvezdtlen

Annex 2

csoport harom kiillonbozd szinten szervezddott, és a kiilonalld
helyi Raiffeisen bankokbdl, a nyolc regionalis Raiffeisen bankbdl,
valamint a Raiffeisen Bank International AG (,,RBI”) all.

Az RBI az RBI Csoport végsdé anyabankja, amely az RBI-bdl és
annak teljes kortien konszolidalt leanybankjaibol all (,,RBI
Csoport”).

A  Raiffeisen  Centrobank az  osztrdk  banktorvény
(Bankwesengesetz) 30. § értelmében egy alérendelt hitelintézet az
RBI hitelintézeti csoporton (Kreditinstitutsgruppe) belil, ahol az
RBI a felsdbbrendii hitelintézet.

A Raiffeisen Centrobank tovabba az RBI szabalyozoi csoporthoz
tartozik, amelyben a hitelintézeti csoport szavatolotoke-
kovetelményeinek kiszamitdsa a prudencialis konszolidacio
kovetkeztében konszolidalt alapon vonatkozik.

A Raiffeisen Centrobank anyavallalata az RBI, amely 90%-ot
meghaladéan a helyi Raiffeisen Bankok tulajdondban all. A
Kibocsatd6 részét képezi az RBI konszolidalt pénzigyi
beszamoléjanak.

Nem alkalmazando;
készllt.

nyereseg-elérejelzés vagy -becslés nem

Nem alkalmazando;
készilt.

mindsitett konyvvizsgaldi jelentés nem

2018 2017
ezer euréban (kerekitve)

F6 szamok és mutaték vagy szazalékban kifejezve

Pénziigyi kereskedelmi tevékenységbdl 67 521 61 338
szarmaz0 nettd nyereség

Miikodési bevételek 59 759 59 248
Miikodési koltségek (42 366) (40 134)
Szokésos Uzleti tevékenység eredménye 15728 19 081
Targyévi netto eredmény 13 004 16 576
Mérlegf66sszeg 3735352 3200183
Bank-specifikus informéaciok

Figyelembe vehetd szavatold toke 112 343 106 191
(alaptdke)

Kockazattal sulyozott eszkdzok 475 262 487 930
0sszesen

Toékemegfelelési mutatd 23,6% 21,8%

Forras: A2018. és 2017. évi auditalt pénziigyi beszamolok és a
kibocsatotol szarmazo belsd informaciok

A 2018. évi auditdlt pénziigyi beszamolo kelte o6ta a jelen
Téjékoztatd keltének napjaig nem tortént jelentds, kedvezdtlen
valtozas a Kibocsatd vagy leanyvallalatainak a kilatasaiban.
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

C.

véltozas a kibocséto
kilatasaiban, illetve barmely
felmeriilt 1ényeges kedvezdtlen
valtozas leirasa:

A Kkorabbi pénzigyi adatokra
vonatkozd informéciokkal
lefedett id6szakot kovetden a
pénzligyi vagy kereskedési
helyzetben bekovetkezett
jelentds valtozasok leirasa:

A Kibocsatdval kapcsolatos
barmilyen olyan aktualis
esemény leirasa, amely jelentds

mértékben befolyasolja a
Kibocsaté  fizetdképességének
megitélését:

Fiiggdség a csoporton beliili
mas tarsasagoktol:

A Kibocsaté f6 tevékenységi
korének leirasa:

A Kibocsatd az Altala ismert
mértékben nyilatkozzon arra
vonatkozo6an, hogy a Kibocsato
kozvetve vagy kozvetlentl mas
szervezet tulajdonaban vagy
ellendrzése alatt all-e, és ha
igen, melyik ez a szervezet,
tovabba részletezze az
ellenérzés jellegét.

Egy adott kibocsatd vagy annak

hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjainak a
hitelmindsitése a  kibocsato
kérésére vagy a mindsitési
folyamatban valo
egylttmitkodésével:
ERTEKPAPIROK

Az ajanlatban szerepld és/vagy a

forgalomba
értékpapirok
tipusénak és osztalyanak leirasa,

kereskedelmi
bevezetett

Annex 2

Nem  alkalmazand6. @A  Kibocsatd  és  konszolidalt
lednyvallalatainak pénziigyi vagy kereskedési helyzetében nem
tortént jelentds valtozas 2018. 12. 31. ota.

Nem alkalmazand6; nincs a Kibocsatdval kapcsolatos olyan
aktualis esemény, amely a Kibocsaté fizet6képességének
megitélését jelentds mértékben befolyasolna.

Az RBI — a Raiffeisen Centrobank végs6 anyabankja — kozvetett
részvényes, és ennélfogva lehetdsége van befolyast gyakorolni a
Raiffeisen Centrobank felett, tobbek kozott a feliigyeldbizottsag
tagjainak kinevezésével, illetve elbocsatasaval, vagy a részvényesi
kozgylilésen az alapszabalyzat modositasaval.

A Raiffeisen Centrobank az RBI Csoporton belil értékpapir-
Uzletagra szakosodott hitelintézet, amely a kozép-kelet eurdpai
térseg piacain folytat tevékenységet. A Raiffeisen Centrobank
részvényekkel, szarmazékos termékekkel és tokeiigyletekkel
kapcsolatos szolgaltatasok és termékek széles valasztékat kinalja a
tézsdén és azon kiviil egyarant. Emellett a Raiffeisen Centrobank
személyre szabott privatbanki szolgaltatasokat is nyujt.

2018. 12. 31-¢én a Raiffeisen Centrobank részvénytokéje 47 598
850 EUR wvolt, amely 655 000 db névérték nélkali
torzsrészvénybdl allt.

A tOrzsrészvények talnyomd része, a Raiffeisen Centrobank
részvényei 99,9%-anak megfeleld 654 999 db részvény a
Raiffeisen Bank International AG (kdzvetett) tulajdonaban van az
RBI KI-Beteiligungs GmbH és annak leanyvallalata, az RBI IB
Beteiligungs GmbH (Bécs) vallalatokon keresztil. A fennmaradé
1 db részvény (0,1%) a bécsi Lexxus Services Holding GmbH, az
RBI kozvetett leanyvallalatanak tulajdondban van. Ennek
kovetkeztében a Raiffeisen Centrobank az RBI kozvetett
lednyvéllalata. A Raiffeisen Centrobank részvényeit egyik tézsdén
sem jegyzik.

Nem alkalmazand6; sem a Kibocsatd, sem annak hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjai nem rendelkeznek ilyen
hitelmindsitéssel.

Az Ertékpapirok Faktor Certifikatok (eusipa 2300) és az ISIN
koédok ATO000A2GO0B4 és a német Wertpapierkennnummer
RCOYDL.
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C.z2

C5

C38

Cl11

C.15

az értékpapir azonositészamaval
egydtt:

Az értékpapir-kibocsatas
pénzneme:

Az értékpapirok szabad
atruhazhatosagara vonatkoz6
esetleges korlatozasok leirasa:

Az értékpapirokhoz kapcsolédo
jogok leirasa, a  jogok
ranghelyével és korlatozasaival
egydtt:

Annak hogy az
ajanlatban szerepld
értékpapirokkal val6 kereskedést
kérelmezik-e vagy kérelmezni
fogjak-e szabalyozott vagy azzal
egyenértékli  egyéb  piacon
torténd forgalmazasra tekintettel,
a kérdéses piacok
megjelolésével:

jelzése,

Annak leirasa, hogyan
befolyasolja a befektetés értéket
a mogottes eszkoz(6k) értéke,
kivéve abban az esetben, ha az
értékpapirok névértéke legalabb
100 000 eurd.
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Az Ertékpa}pirokat egy bemutatéra sz4l6 allandé maodosithaté
Osszevont Ertékpapir testesiti meg.

Az Ertékpapirok kibocsatasanak Termék Pénzneme eur6

(,EUR™).

Az Ertékpapirok a vonatkozé jogszabalyok és el8irasok alapjan,
és az érintett elszamolasi rendszerek altalanos feltételeinek
megfeleléen atruhazhatok.

Az Ertékpapirokhoz kapcsol6do jogok

Az Ertékpapirok jogot biztositanak tulajdonosaik szamara, hogy a
C.15. pontban részletezettek szerint igényt formaljanak
visszavaltasi dsszegre.

Az Ertékpapirok statusza

A Kibocsatonak az Ertékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségei
biztositék nélkili és nem alarendelt kotelezettségek, amelyek
mind egymassal, mind pedig a Kibocsatd egyéb biztositék nélkili
és nem alarendelt kotelezettségeivel egyenranglak, kivéve a
kotelezé  torvényi  eldirdsok  altal elényben  részesitett
kotelezettségeket.

Jogokra vonatkozo korlatozasok

A Kibocsatd bizonyos koriilmények kozott jogosult lejarat elott
visszavéltani az Ertékpapirokat ésfvagy —modositani  az
Ertékpapirok Feltételeit, igy példaul piaczavarok, esetleges
korrekcios események (ideértve valamely mogottes részvény
alapjan torténé rendkivili osztalékfizetést) és/vagy rendkivili
visszavaltasi események (ideértve valamely fedezeti (gylet
meghiUsulasat) esetén.

A Kibocsatdé a kovetkezé piacokon tervezi engedélyeztetni az
Ertékpapirok kereskedését: a frankfurti tdzsde szabalyozott, nem
hivatalos piacan (SCOACH), a stuttgarti tézsde szabalyozott, nem
hivatalos piacan (EUWAX) és a bécsi tdzsde hivatalos piacan és a
Kibocsatd dontésétdl fiiggden tovabbi szabalyozott piacokon a
kovetkezé EU-tagallamokban: Ausztria, Németorszag, Bulgaria,
Horvatorszag, a Cseh Koztarsasdg, Magyarorszag, Olaszorszag,
Lengyelorszag, Romania, a Szlovak Kdztarsasag és Szlovénia.

Az Ertékpapirok értékét befolyasolja a Mdgottes Eszkoz értéke,
mivel az Ertékpapir visszavaltasi Osszege a kovetkezOk szerint
fiigg a Mogottes Eszkoztol:

Visszavaltas

Mindegyik Ertékpapir feljogosit minden egyes érintett Ertékpapir-
tulajdonost arra, hogy a Kibocsatd kifizesse szamara
egységenként a Visszavaltasi Osszeget (amely mindig egyenld
vagy nagyobb, mint nulla, és amennyiben ez az 0Osszeg
alacsonyabb nullanal, akkor nullanak tekintendd).

A fenti kotelezettség a Kibocsaté altal meghatarozott Lejarat
Napjan valik esedékessé, kivéve, ha az Ertékpapirokat érvényesen
lehivjak, amely esetben a Lejarat Napja az ilyen lehivott
Ertékpapirok tekintetében a Végsé Ertékelési Nap utan méasodik
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Munkanapon.

Visszavaltasi Osszeg

A Visszavaltasi Osszeg egyes elemeinek részletes leirasa
Indulé Referenciaar: 16,13 USD

Indul6 Ertékelési Nap: 2020. 04. 14.

Szorzé: 3,39460632
A Szorz6t a Termékek alkalmazandé Feltételeivel
dsszhangban elvégzett kiigazitasok médosithatjak.

Attételi Tényez6: 5

Finanszirozasi Rata: USDLIBOR Overnight a Reuters oldalan
kozzétettek szerint USDONFSR=

Finanszirozsi Ratamarzs: A Kibocsatds Napjara meghatarozott
—2,00%. A Kibocsato fenntartja a jogot, hogy — az Ertékpapir-
tulajdonosok tajékoztatasat kovetéen — a Finanszirozési
Ratamarzsot a 0% és a Kibocsatds Napjara meghatarozott
érték kétszerese kozotti értékhataron belill modositsa.

A Visszavaltasi Osszeg” a (i) Végsd Referenciaar és (ii) a
Faktor Szint kilonbsége. A kapott 6sszeg a Termék Pénznemére
kell atvaltani, és meg kell szorozni a Szorzéval.

A | Kifizetési Korrekci6” a Faktor Szint és a Védett Szint
Mogoéttes  Eszkdz  kifizetései  kdvetkeztében  sziikséges
korrekciojat jelenti. Ha a Mdgottes Eszkdz jovedelmet fizet, az
Elszamolé Ugynodk a Kifizetések Osszegét a Faktor Szintbdl és a
Védett Szintbdl is levonja. A korrekcié a nyereségfelosztas
forduldnapjan lep életbe.

A ,,Rendkivili Napon Beluli Korrekci6” az Elszdmold Ugyndk
altal végzett Faktor Korrekciot jelenti abban az esetben, ha a
Mogdttes Eszkéz Napon Beliili Ara az Ertékpapirok futamideje
alatt barmely napon a Védett Szinttel megegyezik, vagy
alacsonyabb annal.

Faktor Korrekciora azzal a feltételezéssel kerdil sor, hogy a Faktor
Korrekcids Referenciaar pontosan megegyezik a Védett Szinttel.
Az ilyen Rendkivuli Napon Belili Korrekcié hatékonyan
megeldzi, hogy az Ertékpapirok értéke nulla ala essen. A Fedezeti
Ugylet Zavara esetén, a Kibocsatonak jogaban all olyan Faktor
Korrekciés Referenciadrat meghatarozni, ami eltér a Védett
Szinttdl, de csak olyan médon, hogy az Ertékpapirok értéke ne
essen nulla ala.

A ,,Faktor Szint” azt a szintet jelenti, amit a Kibocsatds Napjan
szamitanak ki egy Szokasos Napi Korrekcio alapjan, azt
feltetelezve, hogy a d nulla és a Cp., egyenld a Kibocsatasi
Arfolyammal, sziikség esetén atvalta a Mogéttes Devizara,
figyelemmel a Faktor Korrekcidra és a Kifizetési Korrekciora.

A ,Faktor Korrekcid” egy Szokasos Napi Korrekciot vagy egy
Rendkivili Napon Bellli Korrekciét jelent. A Szorzo, a Faktor
Szint és a Védett Szint a kovetkezok szerint keriil korrigalasra:
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Szorzd = s-l-@
Rprev
e
Attétel visszaallitasa
- =1 7 + 7
Faktor Szint = lTl~Rpre,,+R,,re,,~f ll ! p”;’60 M.d
Erték tag Kamattag

ahol:

s = 1(egy).

Corev = a Faktor Certifikat értéke kozvetlenil az aktualis
Faktor Korrekcio el6tt, amely azzal a feltételezéssel
kertl kiszamitasra, hogy a Mogottes Eszkdz értéke
megegyezik a Faktor Korrekcids Referenciaarral,
vagyis Cprev =S Mprev : (RpreV'FLprev) )
figyelemmel a Rollover Korrekcidra

Mprey = kozvetlenill az aktudlis Faktor Korrekeio —eldtt
érvényes Szorzé

Ryrev = Faktor Korrekcios Referenciaar

Flyrey = kozvetlenill az aktudlis Faktor Korrekeio —el6tt
érvenyes Faktor Szint

1 = Attételi Tényezd

f = 0 (nulla)

Iprev = kOzvetleniil az aktudlis Faktor Korrekeio —el6tt
érvényes Finanszirozasi Rata

I'm = A Kibocsat6 Finanszirozasi Ratamarzsa

d = az aktualis Faktor Korrekcid és az ezt megel6zd

Faktor Korrekci6 kozott eltelt naptéri napok szama

A Szorz6t nyolc tizedes jegyre, a Faktor Szintet pedig negy
tizedes jegyre kell kerekiteni. A Védett Szint korrekcidjara a
Védett Szint kiszamitasara vonatkozd rendelkezésekhez hasonlé
modon kerdll sor. Az igy kapott Faktor Szintre és Védett Szintre
Kifizetési Korrekciot kell végezni.

A ,Faktor Korrekciés Referenciadr” egy Referenciaar, és (i)
egy Szokasos Napi Korrekcio tekintetében a Mogottes Eszkoz
Elszamol6 Ara-jét jelenti, vagy (ii) egy Rendkiviili Napon Beliili
Korrekcid tekintetében a kozvetleniil a Faktor Korrekcio el6tt
érvényes Védett Szintet jelenti.

A ,Faktor Korrekci6 Napja” egy Ertékelési Nap, és a
Kibocsatas Napjat koveté barmely olyan napot jelenti, amely
Ausztriaban vagy Németorszagban banki munkanap, és amely egy
Mogéttes Kereskedési Nap.

A ,,Szokéasos Napi Korrekci¢” az Elszamolé Ugynok altal
minden Faktor Korrekcié Napjan, a Faktor Korrekcios
Referenciaar Elszamold  Ugynok &ltali  meghatarozasanak
idopontjaban elvégzett Faktor Korrekciot jelenti. A Szorzo, a
Faktor Szint és Védett Szint az egyes egymast kovetd Szokasos
Napi Korrekciok kozotti idészakok alatt allandoak, kivéve
Rendkivili Napon Beliili Korrekcié esetében.

A ,,Védett Szint” azt a szintet jelenti, amely 15,00% szdzalékkal
a Faktor Korrekcios Referenciaar alatt marad.

A ,Rollover Korrekcid” a Faktor Certifikat értékének Cprey @
Mogottes Eszkdz Rollover Eseménye kovetkeztében sziikséges
korrekciojat jelenti a Szokasos Napi Korrekcié soran. A Rollover
Teljesitési Napon elvégzett Szok&sos Napi Korrekcidja soran az
érték Cprey Kkiszamitdsara a Kicserélt Hataridés Ugylet,

vagyis Cprey = S * Mprey - (Riom,-FLpyrey) alapjan keriil sor, ahol
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

A szarmazékos értékpapirok
megsziinésének vagy lejaratanak
napja — a lehivas napja vagy a
végso referencia nap.

A szarmazékos
elszamolasi
ismertetése.

értékpapirok
eljarasanak

A szarmazékos értékpapirok
hozamkifizetésének ismertetése.

A mogottes eszkdz lehivasi ara
vagy végso referenciaara.

A mogottes eszkodz tipusanak
ismertetése, valamint
tajékoztatas arrél, hogy hol
taldlhatd informaci6 a mogottes
eszk6zrol.

KOCKAZATOK

Annex 2

R{)‘}EV a Kicserélt Hataridds Ugylet Elszamolé Ara-jat jelenti az
el6z6 Faktor Korrekcio Napjan, a ,Kicserélt Hataridés Ugylet”
pedig azt a Hataridés Ugyletet jelenti, amely kozvetlenill a
Rollover Eseményt megel6zéen Mogottes Eszkoz volt.

Lejarat Napja: Az Ertékpapirok esetében nincs meghatarozott
Lejarat Napja (,,nyiltvégii”).

Tervezett Lehivasi Nap(ok): minden év januar 15., aprilis 15.,
jalius 15. és oktdber 15. napja

Végsd Ertékelési Nap: Az FErtékpapirok esetében nincs
meghatarozott Lejarat Napja (,,nyiltvégii”).

Az Ertékpapirral kapcsolatban teljesitendd osszes kifizetést a
Kibocsato a kliringrendszerek felé teljesiti, hogy azok azt
tovabbutaljak az Ertékpapir-tulajdonosok letéti bankjainak.

A Visszavaltasi Osszeg kifizetése lejaratkor vagy lehivaskor.

Veégs6 Referenciaar: A Mogottes Eszkoz Elszamolo Ara a Végs6
Ertékelési Napon.

Mogottes Eszkoz:
Mogéttes Eszkoz Tipusa: Hataridés Ugylet
Név: Silver 05/2020 Future

A Mogottes Eszkozre, annak multbeli és jovobeli teljesitményére
¢s volatilitasara vonatkozoé informacio a kdvetkezd forrasokbol
szerezhet6k be: http://www.cmegroup.com/company/comex.html

A Rollover Esemény” a Hatiridés Ugylet, mint Mogottes
Eszkdz kicserélését jelenti. A fennallo6 Mogottes Eszkozt (a
JKicserélt Hataridés Ugyletet”) az Elszamol6 Ugynok a
Teljesitési Napon a Kovetkezé Hataridés Ugylettel cseréli le. Az
,Uj Hataridés Ugylet” vagy ,Kicserélé Hataridés Ugylet” a
legjobb likviditast hataridés kontraktust jelenti, azzal a feltétellel,
hogy az Uj Hataridés Ugylet feltételeinek lényegileg meg kell
egyeznillk az eredeti Mogottes Eszkodz feltételeivel, kivéve a
lejarat napjanak tekintetében.

»Rollover Rata” egy konkrét Rollover Esemény tekintetében a
Kicserélé Hataridés Ugylet adott Rollover Eseményt kozvetleniil
megelézen érvényes Elszamolasi Ara osztva a Kicserélt
Hataridés Ugylet adott Rollover Eseményt kozvetleniil
megelézden érvényes Elszamolasi Aréaval.

A ,,Teljesitési Nap” a kdvetkezd napot jelenti a Mogottes Eszkoz
leszallitasi értesitési idejének kezdete el6tt 10 Mogottes
Kereskedési Nappal.

Kifejezetten a Kibocsaté vonatkozdsaban fennallé kiemelt kock&zatok ismertetése

- Mivel a Kibocsatd a méas pénzintézetekkel szembeni arkockézatanak és piaci kockazatanak
nagy részét fedezi, ezek a pénzintézetek a pénziigyi piac jelentés mozgasa esetén kiegészitd
biztositékokat kérhetnek a Kibocsatotol, ami jelentds terhet jelenthet a Kibocsato
refinanszirozasi tevékenységei szempontjabol.

- A Kibocsatd forrasainak az RBI és a ] Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG 16
partnereknél vald koncentracidja miatt az Ertékpapir-tulajdonosok e f6 partnerek hitel- és
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finanszirozasi kockazatanak kitettek.

Ha a certifikatok Uzletaga barmilyen médon korlatozott vagy akadalyozott, pl. a termékek
modositasa vagy a certifikatok piacanak hirnévromlasa miatt, a Kibocsatd azon képessége,
hogy nyereséget termeljen és fedezze mitkodési koltségeit jelentésen gyengiilhet, és elérhet
egy olyan pontot, amelynél komolyan befolyasolja a fizetoképességet.

Ha az Ertékpapirok forgalmazasa az osztrak Raiffeisen bankcsoporton beliil barmilyen
mddon korlatozott vagy akadalyozott, pl. a csoport (egy részének) vagy a ,,Raiffeisen” marka
stlyos hirnévromlasa miatt, a Kibocsaté azon képessége, hogy nyereséget termeljen és
fedezze miikodési koltségeit jelentésen gyengiilhet, és elérhet egy olyan pontot, amelynél
komolyan befolyasolja a fizet6képességet.

A kockazatértékelési folyamat 6sszetettsége miatt fennall annak kockézata, hogy nem sikerdl
megfelelden azonositani és kelld mértékben mérsékelni az Ertékpapirok arkockazatabol és
piaci kockazatabol eredd sszes lehetséges karos korlilményt vagy eseményt.

Ha az RBI Csoporttal szemben szanalasi eszkozoket alkalmaznak, a szanalasi hatosag
rendelkezne olyan hataskdrrel, amely alapjan torolheti az Ertékpapir-tulajdonosok igényeit,
ezaltal veszteséget okozva az Ertékapir-tulajdonosoknak.

Kifejezetten az értékpapirok vonatkozasaban fennall6 kiemelt kockéazatok ismertetése

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES: A befektet6k legyenek tisztaban azzal, hogy elveszithetik
teljes befektetésiik, vagy annak egy részének értékét. Azonban minden befekteté felelGssége
csak a befektetése értékéig terjed (ideértve a jarulékos koltségeket is).

AZ ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO ALTALANOS KOCKAZATOK

A Kibocsatdnak joga van egy rendkiviili esemény bekdvetkezése utan legfeljebb hat honapig
késleltetni a lejarat eldtti visszavaltast, amely altal az ilyen kesleltetés vagy mulasztas
negativ hatast gyakorolhat az Ertékpapirok értékére.

Béarmely adott Ertékp'apirsorozat kereskedési piacanak alakulasa vagy likviditasa
bizonytalan, és ezért az Ertékpapir-tulajdonosok viselik annak kockazatat, hogy nem lesznek
képesek eladni Ertékpapirjukat azok lejarata eldtt egyaltalan vagy méltanyos aron.

AZ ERTEKPAPIROK MOGOTTES ESZKOZOKKEL KAPCSOLATOS ALTALANOS
KOCKAZATAI

A forgalmazott Mogottes Eszkoz volumene olyan alacsonnya valhat, hogy az hatranyosan
befolyéasolja az Ertékpapirok piaci értékeét, vagy hogy az Erteékpapirokat lejarat el6tt az
Ertékpapir-tulajdonosok szempontjabol kedvez6tlen aron valjak vissza.

A Kibocsatd végrehajthat a Mdgottes Eszkozt kdzvetlenil vagy kozvetetten befolyasold
tevékenységeket, amelyek negativan befolyasolhatjak a Mdgottes Eszkdz piaci értékét.

A mogottes eszkdzzel kapcsolatos varatlan események a Kibocsatd olyan dontéseit tehetik
sziukségesse, amelyeket — utdlag — kedvezétlennek bizonyulhatnak az Ertékpapir-
tulajdonosok szamara.

A Mogottes Eszkoz szolgaltatdjanak, kezeldjének vagy kibocsatojanak dontései vagy
intézkedései miatt, vagy barmely alkalmazandé jog vagy rendelet alkalmazésa, elfogadasa
vagy moédositasa miatt a Mogottes Eszkdz korlatozotta vagy elérhetetlenné valhat, ami a
Mogottes Eszkoz és a visszavaltas kedvezétlen kiigazitasait eredményezheti.

A Mogottes Eszkoz Kibocsato altali barmilyen forgalmazasa potencialis érdekellentétet
okozhat, ha a Kibocsaté nem fedezett teljes kortien az Ertékpapirok arkockazataval szemben.

A MOGOTTES ESZKOZ(OK) TIPUSAIRA VONATKOZO SPECIALIS KOCKAZATOK

A hataridés tigyletek gorbéjének formdja miatt a hataridds iigyletek ara kedvezdtleniil
alakulhat még akkor is, ha a mogottes eszkdz azonnali arfolyama kedvezden alakul.

AZ ERTEKPAPIROK SPECIALIS KOCKAZATAI

Ha a Mogottes Eszkoz adott ara kedvez6tleniil alakul, eléfordulhat, hogy a teljes befektetett
toke elvész. Tokeattételi hatas miatt ez a kockazat jelentésen megndvekedik.

A Mogottes Deviza Termék Pénznemének egy egységére jutd atvaltasi arfolyamanak
emelkedése ellenstulyozza a kedvezd piaci fejleményeket, és a piaci arak jelentds csokkenését
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vagy az Ertékpapirok jelentésen csokkentett mértékii visszavaltasat eredményezheti.

- Barmely relevans piaci kamatlab — beleértve a Kibocsatéhoz kapcsol6dd kamatlab
kllonbozetet is — valtozasa jelent6s hatast gyakorolhat az Ertékpapirok piaci arara.

- Az Ertékpapir-tulajdonosok arra kényszeriilhetnek, hogy a Lejarat Napjanak Kibocsato altali
kedvezétlen meghatarozasaval jelentds kockézatot realizaljanak. Még akar a teljese
befektetett toke elvesztése is el6fordulhat.

AJANLAT

Az ajanlat indoklasa és a bevétel
felhasznalasa, ha ez az indok,
illetve felhasznalasi cél mas,
mint nyereségszerzés és/vagy
bizonyos kockazatok fedezése:

Az ajanlat
ismertetése:

feltételeinek

A Kibocsatdé az Ertékpapirok Kkibocsatasabol szarmazo nettd
bevételeit barmilyen célra felhasznalhatja, és azt altalaban
nyereség képzésére és altalanos finanszirozasi célokra hasznalja
fel.

Azoknak a feltételeknek az ismertetése, amelyek hatalya ala
tartozik az ajanlat

Nem alkalmazando; az ajanlat nem tartozik semmilyen feltétel
hatalya ala.

Az Ertékpapirokat nyilvanos forgalombahozatalra a Raiffeisen
Centrobank  Aktiengesellschaft kinalhatja fel a Tdzsdei
Tajékoztatd  Iranyelv 3. Cikkének (2) bekezdésében
meghatarozottdl eltéré modon a kdvetkezd orszagokban: Ausztria,
Bulgaria, Horvatorszdg, Cseh Koztarsasag, Németorszag,
Magyarorszag, Olaszorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovak
Koztarsasag és Szlovénia (a ,,Nyilvanos Forgalombahozatal
Joghat6sagai”) a Kibocsatas Napjaval, a Kibocsatas Napjat is
beleértve kezd3dé és a Végsd Ertékelési Napig, a Végsd
Ertékelési Napot is beleértve tartd idészak alatt (az ,,Ajanlati
Idészak™), amelyet a Kibocsatd belatasa alapjan id6 el6tt lezarhat
vagy meghosszabbithat. A Kibocsatds Napjatol, a Kibocsatas
Napjat is beleértve az Ajanlati Id6szak utols6 napjaig, az Ajanlati
Id8szak utolsé napjat is beleértve az Ertékpapirokat ,,folyamatos
kibocsatas™ keretében hozzuk nyilvanos forgalomba.

A Kibocsatas Napja: 2020. 04. 15..

Az Ertékpapirok véasarlasara vonatkozé induld kibocsatasi
arfolyam, koltségek és adok

Kibocsatési Arfolyam: 10,00 EUR
Kibocsatasi Felar: Nem alkalmazand6

Ertékesitési korlatozasok

Az Ertékpapirokat csak akkor lehet ajanlani, értékesiteni, illetve
egy adott joghatdsagon beliil vagy abbél szarmazéan atadni, ha az
alkalmazandé torvények és egyéb jogszabalyok ezt megengedik,
valamint ha ebbdl a Kibocsatonak kotelezettsége nem keletkezik.

Az Ertékpapirokat nem jegyezték be és nem fogjak bejegyezni az
Egyesilt Allamok 1933. évi Ertékpapirokrol sz6l6 maddositott
térvénye (,,Securities Act”) alapjan, illetve az Amerikai Egyestilt
Allamok (,,Egyesiilt Allamok”) valamely allamanak vagy egyéb
joghatésaganak  értékpapirokkal foglalkoz6  szabalyozé
hat6saganal, valamint nem lehet ajanlani, illetve értékesiteni (i) az
Egyesult Allamokban, kivéve az Ertékpapir torvény szerinti
bejegyzés alol kivételt képezd tigyletekben, illetve (ii) az Egyestilt
Allamokon kiviil, kivéve az Ertékpapir torvény szerinti ,,S”
rendeletnek megfelel offshore ligyletekben.
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A kibocsatas/ajanlat
szempontjabol Iényeges

érdekeltségek, koztik

az

érdekellentétek ismertetése:

A Kibocsato vagy az ajanlattévo

altal a  befektetore
koltségek becsiilt dsszege:

terhelt

Annex 2

A Kibocsatd esetenként az Ertékpapirok vonatkozasaban egyéb
mindségében is eljarhat, igy Elszamolé Ugynokként a Kibocsatd
kiszdmithatja a Mogottes Eszkdz vagy egyéb referenciaeszkdz
értékét, illetve meghatarozhatja a Mogottes Eszkdz Osszetételét,
ami érdekellentéthez vezethet olyan esetekben, amikor maga a
Kibocsatd altal kibocsatott értékpapirokat vagy egyéb eszkdzoket
lehet a Maogottes Eszkdz részeként valasztani, vagy ha a
Kibocsaté Uzleti kapcsolatot tart fenn az ilyen értékpapirok vagy
eszkdzok kibocsatdjaval vagy kotelezettjével.

A Kibocsaté idérol idére a Mogottes Eszkozt érintd
tranzakciokban is részt vehet sajat tulajdond szamlai vagy a
kezelésében levd szamlak terhére. Az ilyen tranzakciok pozitiv
vagy negativ hatést gyakorolhatnak a Mogobttes Eszkdz vagy
barmely egyéb referenciaeszkdz értékeére, és kovetkezésképpen az
Ertékpapirok értékére.

A Kibocsaté a Mogottes Eszkdz tekintetében egyéb szarmazékos
eszkozoket is kibocsathat, és az ilyen versengé termékek piacra
val6 bevezetése befolyasolhatja az Ertékpapirok értékét.

A Kibocsatd az  Ertékpapirok  értékesitésébél  szdrmazo
bevételeinek egeszét vagy annak egy részét felhasznélhatja arra,
hogy olyan fedezeti ligyleteket kdsson, amelyek befolyasolhatjak
az Ertékpapirok értékeét.

A Kibocsaté a Mogottes Eszkozok tekintetében nem nyilvanos
informacidkat is beszerezhet, a Kibocsatd pedig nem vallal
kotelezettséget arra, hogy az ilyen informaciokat felfedje az
Ertékpapir-tulajdonosok elétt. A Kibocsaté kutatasi jelentéseket is
kozzétehet a Mogottes Eszkdz tekintetében. Az ilyen
tevékenységek érdekellentétet eredményezhetnek, és
befolyasolhatjak az Ertékpapirok értékeét.

A Kibocsatoé nem terhel ilyen koltségeket a befektetore.

Az ajanlattevok, azonban, koltségeket terhelhetnek a befektetokre.
Az ilyen koltségeket (amennyiben felszdmitasra keriilnek) az
egyes kibocsatasok idOpontjaban az ajanlattevd és a befektetok
kozott 1étrehozz megallapodas hatarozza meg.
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Italian Translation of the Issue Specific Summary

NOTA DI SINTESI DELL‘EMISSIONE

INTRODUZIONE ED AVVERTENZE

Avvertenza

Consenso da parte dell’Emittente
0 della persona responsabile
della redazione del Prospetto
all’utilizzo dello stesso per la
successiva rivendita 0
collocamento finale di titoli da
parte di intermediari finanziari.

Indicazione del periodo di
offerta entro il quale & possibile
effettuare la successiva rivendita
0 collocamento finale dei titoli
da parte degli intermediari
finanziari e per la quale é
prestato il consenso all’utilizzo
del Prospetto.

Qualsiasi altra condizione chiara
e oggettiva annessa al consenso
e pertinente ai fini dell’utilizzo
del Prospetto.

La presente nota di sintesi (la “Nota di Sintesi”) va considerata
come introduttiva al prospetto (il “Prospetto”) redatto in
relazione al Programma di Titoli Strutturati (il “Programma”).

L’investitore dovra soppesare qualsiasi sua decisione di investire
nei titoli emessi ai sensi del Prospetto (i “Titoli”), esaminandolo
attentamente nella sua interezza.

In caso di ricorso dinanzi all’autorita giudiziaria competente in
merito alle informazioni contenute nel presente Prospetto,
I’investitore ricorrente potrebbe essere tenuto, conformemente
alla legislazione nazionale vigente negli Stati Membri dell’Area
Economica Europea, a sostenere le spese di traduzione del
Prospetto prima di avviare un procedimento legale.

Raiffeisen Centrobank AG (“Raiffeisen Centrobank”) con sede
in Tegetthoffstrale 1, 1010 Vienna, Austria (in qualita di
emittente - I’“Emittente” - nell’ambito del Programma) puo
essere chiamata a rispondere civilmente della presente Nota di
Sintesi, compresa ogni sua eventuale traduzione, esclusivamente
nel caso in cui la Nota di Sintesi letta insieme con le altre parti del
Prospetto risultasse fuorviante, imprecisa o inconsistente 0 non
offrisse le informazioni chiave per aiutare gli investitori a valutare
I’opportunita di investire in tali Titoli.

L’Emittente presta il suo consenso affinché tutti gli istituti di
credito e le imprese di investimento di cui alla Direttiva
2013/36/EU, operanti ufficialmente in qualitd di intermediari
finanziari per la rivendita successiva o per il collocamento finale
dei Titoli (entrambi indicati come gli “Intermediari
Finanziari), possano utilizzare il presente Prospetto per la
rivendita successiva o per il collocamento finale dei Titoli oggetto
di emissione ai sensi del Programma, durante il relativo periodo di
offerta (come specificato nelle Condizioni Definitive applicabili)
in cui potra avere luogo la rivendita successiva o il collocamento
finale dei relativi Titoli, a condizione che il Prospetto di Base sia
ancora valido in conformita al paragrafo 6a della KMG
(Kapitalmarktgesetz - Legge Austriaca sul Mercato dei Capitali)
che attua la Direttiva UE relativa al Prospetto.

Il consenso da parte dell’Emittente all’utilizzo del Prospetto per
una rivendita successiva o per il collocamento finale dei Titoli da
parte degli Intermediari Finanziari & legato alla condizione che (i)
si forniscano ai potenziali investitori il Prospetto di Base, ogni
corrispettivo supplemento e le relative Condizioni Definitive, (ii)
ciascun Intermediario Finanziario garantisca di utilizzare il
Prospetto di Base, ogni suo supplemento e le relative Condizioni
Definitive in conformita con tutte le restrizioni di vendita
applicabili specificate nel presente Prospetto di Base e con ogni
legge o regolamento applicabile nella corrispettiva giurisdizione e
(i) che il collocamento della rivendita finale sara effettuato in
linea con la MIFID Il Product Governance Requirements come
stabilito nel key information document, il documento contenente
le informazioni chiave, (disponibile su sito web dell’Emittente)
e/o come comunicato dall’Emittente su richiesta.

Nelle Condizioni Definitive applicabili, I’Emittente ha facolta di
stabilire ulteriori condizioni in merito al proprio consenso che
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Indicazione in grassetto con la
quale si informano gli investitori
che, nel caso in cui l’offerta
avvenga tramite un intermediario
finanziario, spettera a tale
soggetto fornire agli investitori
le informazioni sulle condizioni
contrattuali dell’offerta valide
nel momento in cui essa viene
presentata.

Indicazione in grassetto con la
quale si informano gli investitori
che qualsiasi intermediario
finanziario che si avvale del
presente prospetto ha 1’obbligo
di dichiarare ufficialmente sulla
propria pagina web di utilizzarlo
in conformita con il presente
consenso e con le condizioni
contrattuali ad esso legate.

EMITTENTE

Denominazione legale e
commerciale dell’Emittente:

Domicilio e forma giuridica
dell’Emittente nonché
legislazione all’interno della
quale opera I'Emittente e il suo
Paese di costituzione:

Trend noti riguardanti
I’Emittente e settori in cuil
opera:

Se D’Emittente fa parte di un
gruppo,  descrizione  della
struttura del gruppo stesso e
della posizione ricoperta
dall’Emittente:

Annex 2

siano rilevanti per I'utilizzo del presente Prospetto.

Nel caso in cui venga avanzata un’offerta da parte di un
ulteriore intermediario finanziario, quest’ultimo dovra
fornire agli investitori le informazioni in merito alle
condizioni contrattuali dell’offerta, valide al momento in cui
I’offerta viene presentata.

Qualsiasi ulteriore intermediario finanziario che utilizzi il
Prospetto dovra dichiarare ufficialmente sulla propria pagina
web di utilizzarlo in conformita con il presente consenso e con
le condizioni contrattuali ad esso legate.

La denominazione legale dell’Emittente ¢ “Raiffeisen Centrobank
AG” mentre la denominazione commerciale e
“Raiffeisen Centrobank” o “RCB”.

Raiffeisen Centrobank & una societa per azioni (Aktiengesellschaft)
costituita ed operante secondo il Diritto Austriaco, iscritta presso il
registro delle imprese (Firmenbuch) del Tribunale Commerciale di
Vienna (Handelsgericht Wien) al numero 117507 f. La sede legale
di Raiffeisen Centrobank & ubicata a Vienna, Repubblica
d’Austria. La sede legale di Raiffeisen Centrobank ¢
Tegetthoffstrale 1, 1010 Vienna, Austria. In aprile 2017,
Raiffeisen Centrobank AG ha costituito una filiale a Bratislava,
Repubblica Slovacca, con denominazione “Raiffeisen Centrobank
AG Slovak Branch, pobocka zahrani¢nej banky”.

Raiffeisen Centrobank potrebbe risentire negativamente delle
condizioni aziendali ed economiche; le difficili condizioni di
mercato hanno inciso negativamente su Raiffeisen Centrobank.

Raiffeisen Centrobank risente degli sviluppi economici dei mercati
in cui opera.

Nuovi regolamenti o requisiti di legge e modifiche della
percezione degli adeguati livelli di patrimonializzazione e leva
finanziaria potrebbero indurre Raiffeisen Centrobank ad aumentare
i requisiti di capitale o gli standard e richiedere di ottenere una
quantita aggiuntiva di capitale o liquidita in futuro.

L’Emittente ¢ wun istituto di credito specializzato nella
negoziazione e nella vendita di azioni nonché nella ricerca di
imprese, & un emittente di certificati ed altri titoli strutturati
all’interno del gruppo bancario Raiffeisen ed opera in Austria e sui
mercati locali dell’Europa Centrale e dell’Est.

Il gruppo bancario Raiffeisen Austria & un gruppo bancario nato in
Austria ed attivo sul mercato dell’Europa Centrale e dell’Est. E
inoltre rappresentato su numerosi mercati finanziari internazionali
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Nel caso sia stata effettuata una
stima o una previsione degli
utili, indicarne il valore:

Descrizione della natura di
qualsiasi  restrizione indicata
nella relazione di audit sulle
informazioni finanziarie relative
agli esercizi passati:

Estratto  delle  informazioni
finanziarie relative agli esercizi
passati:

Attestazione di assenza di
sostanziali mutamenti negativi
delle prospettive dell’emittente
dalla data degli ultimi bilanci
d’esercizio pubblicati sottoposti
a revisione o descrizione di
qualsiasi sostanziale mutamento
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e sui mercati asiatici emergenti. E organizzato a tre livelli ed &
costituito dalle banche locali autonome Raiffeisen, dalle otto
banche regionali autonome Raiffeisen e da Raiffeisen Bank
International AG (“RBI”).

RBI ¢ la societa capogruppo di RBI Group, che include RBI e tutte
le sue controllate interamente consolidate, considerate nel loro
insieme (“RBI Group”).

Raiffeisen Centrobank € un istituto di credito subordinato al
gruppo degli istituti di credito RBI (Kreditinstitutsgruppe) in virtu
di 8 30 della Legge bancaria austriaca (Bankwesengesetz), di cui
RBI ¢ I'istituto di credito sovraordinato.

Inoltre, Raiffeisen Centrobank appartiene a RBI Regulatory
Group, che per il calcolo dei requisiti relativi ai propri fondi del
gruppo di istituti di credito applica il consolidamento prudenziale.

La societa madre di Raiffeisen Centrobank ¢ RBI, di cui per oltre
il 90% sono proprietarie le locali Banche Raiffeisen. L’emittente &
incluso nei bilanci d’esercizio di RBI.

Non applicabile; non ¢ stata effettuata alcuna stima o previsione
degli utili.

Non applicabile; non sussistono restrizioni.

2018 2017
in migliaia di EUR
(arrotondate)

Principali dati e indicatori 0 in percentuale
Utile netto da negoziazione 67.521 61.338
Risultato operativo 59.759 59.248
Spese di gestione (42.366) (40.134)
Risultato della gestione ordinaria 15.728 19.081
Utile netto dell’esercizio 13.004 16.576
Totale dello stato patrimoniale 3.735.352 3.200.183
Informazioni specifiche della banca
Fondi propri ammissibili (capitale di 112.343 106.191
base)
Totale delle attivita ponderate al rischio 475.262 487.930
Quota di fondi propri 23,6% 21,8%

Fonte: Relazione Finanziaria Approvata del 2018 e 2017 nonché dati
forniti dall’Emittente

Dalla data dei Bilanci verificati del 2018 alla data del presente

Prospetto non si sono verificati dei sostanziali mutamenti negativi
delle prospettive dell’Emittente e delle sue consociate.
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negativo:
Descrizione  dei  sostanziali
mutamenti  della  posizione

finanziaria e commerciale nel
periodo successivo a quello
delle informazioni finanziarie
relative agli esercizi passati:

Descrizione di qualsiasi fatto
recente relativo all’Emittente
che sia sostanzialmente
rilevante per la valutazione della
sua solvibilita:

Eventuale situazione di
dipendenza da altri soggetti
all'interno del gruppo:

Descrizione delle
attivita dell’Emittente:

principali

Per quanto a conoscenza
dell’Emittente, indicare  se
I’Emittente ¢ direttamente o
indirettamente controllato da/di
proprieta di un altro soggetto e
descrivere la natura di tale
controllo.

Rating attribuiti all’emittente o
ai suoi titoli di debito su
richiesta dell’emittente o con la
sua collabo