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Vydava &i $iFi: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, Praha 4, Ceské republika.
Dozorovy organ: Ceskd ndrodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1, Ceskéd republika.

Raiffeisenbank a.s. (,RB”)v rédmci své &innosti, v souladu s pravnimi predpisy, zejména s nafizenim (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a
provadécim nafizenim (EU) 2016/958, kterym se stanovi technickd opatfeni pro objektivni predkladéni investi¢nich doporu&eni nebo
jinych informaci doporuéujicich & navrhujicich investiéni strategii a pro uvefejfiovani konkrétnich z&jmd nebo upozorfiovdni na stiety
z4jmo, ve znéni pozdéjlich predpisl, rozsifuje investiéni doporuéeni vypracované tretimi subjekty, zejména Raiffeisen Bank International

AG, Rakousko.(,RBI”) a Raiffeisen Centrobank AG.

Nad rdmec uvedenych piedpist Raiffeisenbank a.s. pfipravuje a rozsifuje vyzkumné zprévy. RBI uvefejiiuje informace k vydanym

investiénim doporuéenim ve svych vyzkumnych zprévéch a doporuéenich, a déle na www.raiffeisenresearch.com. Dozorovym orgénem
RBI je Finanzmarktaufsicht in Osterreich, Rakousko a ddle European Central Bank (ECB).

Investi¢ni doporuéeni & vyzkumnd zpréva (ddle jen ,dokument”) mé informativni charakter a je uréena vyhradné pro potfeby adreséta a
nesmi byt kopirovéna a rozdifovdna tfetim osobdm bez souhlasu RB a RBI. Tento dokument nelze poklddat za nabidku nebo vyzvu k
Upisu nebo koupi investi&nich néstrojl, nebo prospekt podle pravnich predpisd G&innych v Ceské republice, Rakousku (zejména podle
zdkona o rakouském kapitdlovém trhu “Kapitalmarktgesetz” (,KMG") a zdkona o rakouské burze cennych papird (,Bérsegesetz”)),
nebo podle jinych pfislusnych zahraniénich prévnich ¥adi. Jakékoliv investiéni rozhodnuti ohledn& finanénich néstrojd, finanénich
produktd a jinych investic (déle jen ,produkty”) musi byt u¢inéno na zdkladé schvdleného a publikovaného prospektu emitenta anebo
jiné pfislusné kompletni dokumentace a nikoliv na zdkladé tohoto dokumentu.

Tento dokument nezaklddd individualizované doporu&eni ke koupi nebo prodeiji finanénich néstrojd podle pravnich piedpist G&innych v
Ceské republice a Rakousku, zejména zékona o cennych papirech (Wertpapieraufsichtsgesetz). Tento dokument ani jeho &dsti nevytvéii
jakoukoliv smlouvu nebo jakykoliv zavazek a ani jakoukoliv radu ohledn& ndkupu nebo prodeje finanéniho néstroje, finanéniho produktu
a jinych investic. Pfipadné individualizované poradenstvi ohledné koupé nebo prodeje vyse zminénych produktd miZe poskytnout
oprévnény finanéni nebo bankovni poradce.

Analyzy obsazené v dokumentu jsou zaloZzeny na obecné pfistupnych informacich a nikoliv na nevefejnych informacich, které byly
ziskdny na zdkladé smluvnich vztah s klientem.

RB a RBI pokladaiji informace obsazené v dokumentu za spolehlivé, ale negini z&4dné ujisténi ohledné presnosti a Gplnosti podanych
informaci, nenili v publikaci vyslovng uvedeno jinak. Platné stupné investiénich doporueni a jejich historii naleznete
(https://raiffeisenresearch.com/en/web/rbi-research-portal /recommendation _history).

Investofi do finanénich ndstroji emitovanych emitenty na rozvijejicich se trzich si musi byt védomi, Ze riziko vypofdddani a spravy
investi¢nich ndstroji na t&chto trzich mdze byt vy$3i nez na etablovanych trzich. Likvidita cennych papiri/finanénich ndstrojd emitovanych
emitenty na rozvijejicich se trzich miZe byt ovlivnéna mimo jiné i po&tem tvircd trhu. Uvedené skuteénosti mohou zvySovat riziko
bezpeénosti investic u¢inénych na zdkladé informaci uvedenych v tomto dokumentu.

Informace uvedené v dokumentu jsou aktudlni k datu zvefejnéni publikace, nenili v publikaci vyslovné uvedeno jinak. Informace mohou
ndslednym vyvojem ztratit na své aktudlnosti. To viak nezaklddd povinnost aktualizovat pfislusny dokument.

Nenii uvedeno jinak na webu RB (https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer RBroker.pdf) nebo na webu RBI
(http://www.raiffeisenresearch.com/special_compensation), analytici RB a RBI nejsou odméfiovdni podle obchodu s investiénimi néstroji.

Autofi dokumentu jsou odmé&fovani (mimo jiné) podle celkové ziskovosti RB nebo RBI, kterd zahrnuje vynosy z investiénich obchodd RB
nebo RBI a vynosy z jinych &innosti. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikdm a osobdm reportujicim analytikdm byt angazovén v
cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich
ndstroji nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI.

RB a RBI zavedla mj. organizaéni a administrativni opatfeni, zahrujici informaéni bariéry branici nebo predchézejici konfliktdm zd&jmo.
RB a RBI vymezily v rdmci vnitinich organizaci zény obsahuijici vnitini informace. Tyto zény obsahujici vnitini informace jsou izolovény od
jinych organiza&nich jednotek organizagnimi opatienimi, které fidi vyménu vnitfnich informaci. Vnitini informace musi byt uchovény v
jednotlivych zéndch a musi s nimi byt nakladdno jako s pfisné ddvérnymi, s vyjimkou bézného pouziti pro provoz RB a RBI. Toto pouZiti
ie v8ak omezeno pouze na nezbytn& nutné potieby. Vyména informaci mezi zénami obsahuijici vnitfni informace mize byt uskuteénéna
pouze po zapojeni oddéleni Compliance.

Zvlastni ustanoveni tykadijici se Spojeného kralovstvi Velké Britanie, Severniho Irska (UK):

Tento dokument nelze poklddat za nabidku nebo vyzvu k Gpisu nebo koupi investiénich ndstroj nebo prospekt podle prévnich predpisi
a&innych v Ceské republice, Rakousku (zejména podle zdkona o kapitélovém trhu “Kapitalmarkigesetz” (,KMG”) a zékona o burze
cennych papird (,Bérsegesetz”) nebo jinych prévnich fddech. Tento dokument nezaklddd individualizované doporuéeni ke koupi nebo
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prodeji finan&nich ndstrojd podle prévnich predpisd G&innych v Ceské republice a Rakousku, zejména zdkona o cennych papirech
(Wertpapieraufsichtsgesetz). Tento dokument ani jeho &dsti nevytvdii jakoukoliv smlouvu nebo jakykoliv zavazek a ani jakoukoliv radu
ohledn& ndkupu nebo prodeje finanéniho ndstroje, finanéniho produktu nebo jinych investic. Nemd ani nahrazovat nutné
individualizované poradenstvi ohledn& koup& nebo prodeje investi¢niho ndstroje, finanéniho produktu nebo jiné investice Pfipadné
individualizované poradenstvi ohledné koupé nebo prodeje finanéniho ndstroje, finanéniho produktu nebo jiné investice mize poskytnout
oprévnény finanéni nebo bankovni poradce RB ¢&i RBI.Dokument je schvalovan a vydévén RBI &i RB z ddvodu podpory investiénich aktivit
RBI a RB. RBI, poboc¢ka Londyn je povolena od rakouského dohledového orgdanu ,Finanzmarktaufsicht” a podléhd omezené regulaci
dohledovych orgdnd Spojeného krélovstvi The Financial Conduct Authority (,FCA”). Podrobné informace o dohledu dohledovych
orgdnl Spojeného krdlovstvi FCA bude poskytnuta na Zddost. Dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgdnl Spojeného krélovstvi FCA a nemél by jim byt rozsifovan. Informace nebo nézory vyjédfeni v dokumentu nezaklédaiji a ani
nevytvéfi nabidku nebo Zzadost o nabidku ke koupi nebo k prodeii finanénich néstroji. RB a nebo RBI mohou realizovat na vlastni Géet
investice uvéddéné v tomto dokumentu nebo souvisejici investice anebo mohou vlastnit prava k finanénim néstrojom nebo mohou vlastnit
finanéni néstroje uvddéné v tomto dokumentu. RB a nebo RBI mohly jednat a mohou jednat jako manazer nebo spolumanazer vefejné
nabidky finan&nich ndstroji uvedenych v tomto dokumentu nebo souvisejicich investi¢nich ndstrojb.

Zvlastni omezeni tykaijici se USA a Kanady

Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovdn ob&andm
USA a Kanady. Déle dokument je uréen pouze instituciondlnim investorim a nepodléhd veskerym standardim pro nezdvislost a pro
uvefejnéni informaci, které mohou byt pouzivény v dokumentech pfipravenych pro retailové investory. Tento dokument byl adresdtovi
poskytnut ze strany RB International Markets (USA) LLC (RBIM), U.S. registrovany obchodnik v USA (ddle ,RBIM”), nicméné byl
zpracovdn pobockou RBI nebo pfidruzenou popfipadé dcefinou spolednosti RBI mimo Gzemi USA. Jakékoliv pokyny k ndkupu nebo k
prodeii investi¢nich ndstrojd ucinéné na zdkladé dokumentu musi byt provadény RBIM, ktery se nachdzi v 1133 Avenue of the Americas,
16. patro, New York, NY 10036, telefon +1 212-600-2588. Dokument byl zpracovén mimo Gzemi USA jednim nebo vice analytiky,
ktefi nemuseiji podléhat pravidldm o zpracovani zprdv a nezdvislosti analytiki srovnatelnych s pravidly G&innymi v USA. Analytik nebo
analytici, ktefi pfipravili dokument, nejsou registrovéni nebo kvalifikovéni jako analytici podle Financial Industry Regulatory Authority
(,FINRA”) v USA a nejsou pfidruzeni k RBIM a proto nepodléhaiji regulaci FINRA, zahruijici regulaci vztahujici se k chovani nebo
nezdvislosti analytikd.

Ndzory, odhady a pfedpovédi obsazené v dokumentu jsou &inény RB nebo RBI k datu tohoto dokumentu a podléhaji zméndm, které
mohou byt uéinény bez pfedchoziho upozornéni. Informace obsazené v dokumentu byly vytvofeny RB anebo RBI ze zdrojl, o kterych se
RB nebo RBI domnivaiji, Ze jsou spolehlivé. Nicméné RB nebo RBI ani jing pfidruZzend spolecnost nebo jind osoba nelini vyslovné ani
nevyslovné zdruky a ujisténi s ohledem na pFesnost, Gplnost a sprévnost informaci obsazenych v dokumentu. Finanéni ndstroje, které
nejsou registrovény v USA, nemohou byt nabizeny k prodeji a koupi pfimo ani nepfimo v USA nebo ob&anim USA (podle vyznamu
uvedeného v Regulation S under the Securities Act of 1933 (the ,Securities Act”)) s vyjimkou podle Securities Act. Dokument nezakladé
nabidku na koupi nebo prodej finanéniho ndstroje ve smyslu Section 5 of the Securities Act a rovnéz nevytvaii pro kohokoliv jakoukoliv
smlouvu nebo zdvazek. Dokument poskytuje pouze obecné informace. Dokument mizZe byt distribuovdn v Kanadé osobdm, které jsou
rezidenty Kanady. Obchody s investiénimi ndstroji, které jsou uvedeny v dokumentu, mohou byt s t&mito osobami uzavieny, pokud
nepodléhaiji pozadavkim obsazenych v prospektech podle mistnich pravnich pfedpisd.

.

Nafizeni Rady (EU) é. 833/2014 o omezujicich opatienich vzhledem k ¢innostem Ruska destabilizujicim situaci na
Ukraijiné

Vyzkum a doporuéeni se tykaji pouze finanénich ndstrojd, které nejsou piimo ovlivnény sankcemi pfijatymi Nafizenim Rady (EU) &.
833/2014 o omezujicich opattenich vzhledem k &innostem Ruska destabilizujicim situaci na Ukrajing (ddle jen ,Nafizeni”)\, a jejich
postupnym roziifovdnim. Jednd se tak o finanéni ndstroje vydané pied 1. srpnem 2014. Upozoriivjeme, ze ndkup finanénich instrumentd
se splatnosti delsi nez 30 dni a vydanych po 31. &ervenci 2014 je Nafizenim véetné pozdéjich rozsifeni sankci zakdzdn. Zadné
ndzory tykaijici se t&chto zakdzanych finan&nich instrumentd nerozsifujeme.

Informace tykaijici se Lichtenstejnského knizectvi

Smérnice Komise 2003/125/ES ze dne 22. prosince 2003, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES,
pokud jde o poctivé piedkladdni investi¢nich doporudeni a uvefejiovéni stfetd zd&jmG byla implementovéna do pravniho tadu
Lichtenstejnského kniZectvi na zdkladé piedpisu Finanzanalyse-Marktmissbrauchs-Verordnung.

Bude-i jokdkoliv &&st tohoto upozornéni shleddna neplatnou, nedé&innou nebo nevymahatelnou podle pravnich predpisd, ostatni &dsti
upozornéni budou naddle platné, G&inné a vymahatelng, Ize-li tyto &asti upozornéni oddélit od ustanoveni, kterd budou neplatng,
ned&innd a nevymahatelnd.

RB je oprévnéna aktualizovat tento dokument., pfi¢emz aktualizace dokumentu je uvedena na
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer RBroker.pdf.
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Informace o zdjmech a stfetech zajmao:

Investiéni doporuéeni na dluhopisy emitenta Ceskd republika vytvéii Raiffeisen Bank International AG (,RBI”) ve spolupréci s
Raiffeisenbank a.s. Raiffeisen Centrobank AG a Raiffeisenbank a.s. jsou souédsti konsolidaéniho celku Raiffeisen Bank International AG.
Veskeré informace o investi€énich doporu&enich a vyzkumnych zpravéch Raiffeisen Bank International AG a Raiffeisen Centrobank AG

jsou kdispozici na webovych strdnkdch Raiffeisen Bank International AG o Raiffeisen Centrobank AG - viz
http://www.rbinternational.com a http://www.rcb.at/.
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