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Inflace - mirny mezimésicni pokles

Spotrebitelské ceny klesly v listopadu mezimésiéné o 0,1 %. Pokles byl taZen klesajicimi cenami
alkoholu a tabdku a také sezénné niziimi cenami rekreaci a dovolenych. Vzrostly naopak mimé ceny
potravin, které vzrostly po 4 mésicich poklesu. Meziroén& mira inflace vzrostla na 1,1 % z 0,9 %, coz je v
souladu s oéekdvanim trhu a men3i rist, nez jsme &ekali my.

Rozklad meziroéniho ristu vypadd nésledovné:

1,1 % = 0,6 (potraviny) +0,4 (bydleni a energie) + 0,3 (alkoholické ndpoje a tabdk) + 0,1 (stravovdni a
ubytovéni) -0,3 (posta a telekomunikace) -0,1 (bytové zafizeni) +0,1 (rekreace a kultura).

Jak je vidét, inflaci tdhnou nahoru zejména ceny potravin a bydleni. Efekt devizovych intervenci se zatim, zdd
se, do inflace nepromitl. Jako prvni by vlivem oslabeni koruny mély rist ceny spotiebni elektroniky a mirné i
ceny pohonnych hmot. Na poéétku pfistiho roku vlivem vysoké srovnavaci zdkladny z poé&atku tohoto roku a
vlivem klesajicich cen elekirické energie se bude meziroéni mira inflace pohybovat blizko nuly.
Spotiebitelskd inflace bude do budoucna jeden z nejvice sledovanych makro indikétort v Cesku, jak se bude
trh snazit odhadnout exit CNB z devizovych intervenci. Zejména zajimavé bude inflace za leden, kterd do
velké miry preduréi vyvoj inflace za cely pisti rok.

Tento rok o&ekdvdame promérnou miru inflace 1,4 %, pro pfisti rok pak 1,1 %.
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