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Zahraniéni obchod - slusny listopadovy prebytek

Obchodni bilance CR dosdhla v listopadu minulého roku prebytku 38,7 mld. K&, coz hodnotime jako
pozitivni piekvapeni. Cekali jsme prebytek jen 34 mld. K&, trh pak 35 mld. K& Jesté prekvapivéisi je rost
dovozy resp. vyvozi. Dovozy vzrostly meziroéné o 6,3 %, vyvozy pak o 7,4 %. Némi odhadovand tempa
byla 4,3 % a 3,9 %. Mezimésicné po sezénnim ocisténi se zvysil vyvoz o 2,8 % a dovoz o 0,3 %. Cekali
isme, ze v dusledku devizovych intervenci CNB bude rst dovozi nomindlné rychlejsi, nez rost vyvozo. Nase
obava, Ze oslabeni koruny zvy$i nomindlni hodnotu dovozl a to se negativné promitne do bilance
zahraniéniho obchodu, se tak zcela nepotvrdila. Pozitivem jsou rovnéz i rychld tempa ristu dovozl i vyvozg,
coz svéddi o tom, Zze zahraniéni obchod nabird na tempu. Obchodni bilance v ndrodnim pojeti (metodika
platebni bilance) vykdzala v listopadu prebytek 12,9 mld. K&.

Obchodni bilanci jako jiz tradiéné tahl v z&fi vyvoz stroji a dopravnich prostfedkd. Naopak dolu tahl
obchodni bilanci dovoz minerdlnich paliv. Struktura obchodni bilance se tedy neméni.

Za leden az listopad dosdhl prebytek obchodni bilance 344,7 mld. K&, coz je meziro&ni zvyseni o 44,4 mld.
K&. Letodni prebytek obchodni bilance tak bude rekordni. Opét se tak potvrzuje, Ze vnéjsi rovnovdha je
silnou strankou &eské ekonomiky. Umélé oslabeni koruny Ceskou ndrodni bankou bude mit na prebytek
obchodni bilance v korundch vesmés pozitivni vliv v dlouhodobéjsim horizontu. TakZe se pfisti rok mizeme
pravdépodobné ,1&3it" na novy rekord.
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Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank
a.s.. Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a
rozsifovan fretim osobdm. Raiffeisenbank a.s. doporucuje pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto
sdéleni s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji & i mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy
angazovdni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu é&i investici s aktivy zminénymi v tomto sdé&leni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Raiffeisenbank a.s. nenese zadnou
odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobém pouZitim informaci a Gdajd obsaZenych v tomto sdéleni. Investiéni doporuéeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho
pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemé| by jim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&antm USA a Kanady. Uplnou
informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb. o poctivé prezentaci investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/ffinancni-
trhy/analyzy/disclosure/.




