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PMI - mirny pokles, ale zadna tragédie

Cesky index nékupnich manazerd (PMI) v prosinci poklesl na 54,7 b. z 55,4 bodd v
listopadu. Trh i my jsme naopak pocitali s dalsim ristem na 56,0 b. | kdyZ jsme my i véina
analytikd poéitali s daldim rostem, hodnoty indexu jiz byly velmi vysoké a situace jiz byla ,zrald” na uréitou
korekci. | pfes prosincovy pokles se index nachdzi na vysoké Grovni implikujici pokradujici oZivovéni Eeské
ekonomiky.

Za 4. &tvrtleti Cinila hodnota indexu v priméru 54,9 b., coz je nejvyssi hodnota od 2. &tvrileti 2011, kterd
jasné ukazuje na expanzi eské ekonomiky ve 4. &tvrileti po mirném propadu o 0,1 % &/& ve tretim Ctvrileti.
Za zminku jisté stoji i prudky rist cen vstupd i vystupd, ktery byl zpisobeny devizovou intervenci. Jiz samotny
ndrost cen vstupd mohl zpUsobit pokles indexu. Pozitivni efekty devizovych intervenci na &esky
zpracovatelsky promysl se pravdépodobné projevi az ve sttednédobém horizontu.

RUst novych zakdzek pokraéoval i v prosinci byt mirn& pomalej$im tempem nez v listopadu. Nové zakdazky
byly taZzeny opét zejména objedndvkami ze zahraniéi. Produkce i zaméstnanost rovnéz rostly byt mirnéj$im
tempem.
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Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi€nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Tento
dokument nepfedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovén tretim osobam.
Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred uciné kéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vite,
aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za |eho Uplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji & i mohou byt v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v fomfo
sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu & investici s aktivy zminénymi v tomto sdé&leni nebo s akfivy s nimi souvisejicimi. Raiffeisenbank a.s. nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim
osobdm pouzitim informaci a Gdaji obsaZenych v tomto sdéleni. Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a progndzy jsou pouze obecné a
uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovéan nebo distribuovan do USA nebo Kanady
nebo jejich feritorif; rovnéz nesmi byt distribuovdn ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci
Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/financnitrhy/analyzy/disclosure/.




