Raiffeisen
BANK

KO m e n té Banka inspirovand klienty

Pramysl — Gnor2015

10.4.2015

Promysl v Gnoru nabral dech

Rust promyslové produkce v Gnoru o desetinku piedgil ogekdavdni, kdyz si oproti lednu pfipsal 0,6 %
(sezdnné& ocisténo) a v meziroénim srovndni vzrostl 0 4,5 % po +5,4 % v lednu 2015 (vie sezénné olisténo).
Trh podle agentury Bloomberg o&ekdval v proméru 4,4 %-ni rist. Prizkum Reuters byl dokonce pesimistictéjsi
s oéekdvanim jen +4 % meziroéné. Po zohlednéni sezénnich efektd primysl v tnoru rostl rychleji nez v lednu
(+0,3% mezimésicné po revizi). Navic meziroéni srovndni je zkresleno vysokou srovnévaci zékladnou z
lofiského Gnora. Bez sezénniho oéisténi se rist prumysl posunul z 2,8 % na 4,5 % meziroéné.

Tahounem primyslu naddle zistavé automobilovy promysl (pFispévek 1,3 procentniho bodu). Po poklesu na
konci roku se opét zalala zvy3ovat produkce v energetice (v lednu +1 % a v Gnoru dokonce 6,5 %
meziro&né). Stélici ristu je i vyroba elektrickych zafizeni (v dnoru rist o 8,3 % meziroéné). Naopak v poklesu
pokraduje t&Zafstvi zatizené poklesem svétové poptévky. Poprvé od oZiveni ekonomiky klesla vyroba
poditadd, telefond a optickych zafizeni, coz koresponduje s poklesem zakézek.

Jesté lepsi zprévou je oziveni zakazek, které se v noru zvedly o 10 % meziroéné. Na oZiveni ristu
zakézek se podilel hlavné automobilovy primysl (meziroéni rist 20 % s pFispévkem +7,7 procentniho bodu
do celkového ristu zachdzek). Téméi dvojndsobné se zvedly zakdzky na ostatni dopravni prostiedky.
Zklaménim je ale pokles zakdzek v odvétvi vyroby pocitadi, telefond a optickych zafizeni (o 7,6 %
meziroéné).

Predstihové indikatory naznaduji dalsi rost promyslu. Podle indexu ndkupnich manazerd PMI
moze byt dynamika v ndsledujicich tfech mésicich vy3si nez ke konci roku, ale pfirdstky z prvni poloviny roku
t&zko prekondme.

V leto$nim roce priomyslova vyroba dal poroste, ale o néco malo pomaleji nez loni (4,9 %
vs. letosnich 4,6 %). Pokud evropské ekonomiky koneéné zésluhou slabého eura vybfednou ze stagnace a
zaénou znovu rist, lépe bude i Eeskému promyslu. Proto nelze vylouéit, Ze ve druhé poloviné roku zaéne
Cesky promysl opét zrychlovat. Naopak neschopnost Evropy poprat se se stagnaci &i nepredvidatelné
vyostfeni néjakého geopolitického konfliktu, mize rist ¢eského promyslu pfibrzdit. | leto3ni rok je plny
nezndmych...

Reakci koruny ani vynosd na toto &islo necekdme, ackoliv stavebnictvi (v Gnoru rist o 6%) a prumysl
potvrzuji pokracovani expanze éeské ekonomiky.
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