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X PMI index padl pod psychologickou 50 bodovou hranici

Cesky index nékupnich manaZerd v éervenci silné zklamal a neéekané se propadl na 49,3 bodu
z predchozi Urovné 51,8 bodu. Cervencovy vysledek byl jednozna&né pod viemi analytickymi odhady. My jsme
ocekavali zlepseni na 52,1 bodu z pfedchozi trovné 51,8 bodu, medidn trhu ukazoval na 52,5 bodu.

V &ervenci prekvapivé klesl objem vyroby, zejména kvili slab3i poptdvce a nizsim novym a exportnim zakdzkdm.
Snizily se také zdsoby. PfestoZze se zaméstanost zvysila, tempo jejiho ristu bylo velmi slabé. Ceny vstupd fietim
mésicem vzrostly, naopak vystupy zlevnily.

Cervencovy vysledek byl velkym prekvapenim a zklaménim zérovef. Hodnota 49,3 bodu je nejnizéi za posledni ffi
roky. Piekvapivé néktefi respondenti PMI prizkumu spojovali niZsi exportni zakdzky s nizdim odbytem v Rusku a
Slovensku a nikterak nezmifiovali Britdnii. PMI zprdva tak nijak pfimo nespojuje pokles &eského PMI indexu
s vysledkem britského referenda. Slabsi poptdvka proto mize byt do jisté miry vysledkem technickych odstdvek
v chemickém a energetickém prdmyslu. Nicméné vysledek britského referenda je rizikem pro &esky primysl, kterého
dynamika ristu by letos méla zvolnit. Zdarovef je ale jeho pfimy dopad na &esky zahraniéni obchod a primysl prozatim
vzdéleny a nezndmy.

Autor: Daniela Milu¢ka
analytik Raiffeisenbank a.s., +420 234 405 685
Editor: Michal Brozka, investiéni stratég
Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, ¢ é a pred ii ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument

nepredstav\.qe nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovdn a rozsifovan tretim osobdm. RB doporucuje pied uéinénim jakéhokoli
ho rozhodnuti ziskéni podrobnyct |nformac| o yilené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné
zakazuje svym analytikim a osobém rep Iytiko én v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosn kterou analynk pokryva pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo pfedem projednéno s oddélenim
f ok Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho

yt
Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za |ukeko||v 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouzitim i i a 0dajd obsazenych v tomto
pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve
smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsisich predpisi. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krulovsm a nemé| by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi
byt roziifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky &. 114/2006 Sb., o poctivé p investiénich doporu&eni, nal na webové
strance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Pnkope 28, Praha 4




