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% INFLACE MiRNE ZPOMALILA

Spotiebitelské ceny v CR v z&fi oproti srpnu klesly o 0,2 %. Meziro&ni mira inflace zpomalila na 0,5 % z pfedchoziho
tempa 0,6 %. To bylo desetinku pod medidnem trhu i nasim odhadem (0,6 %). Naopak vysledek byl o desetinku nad
prognézou CNB.

Za mezimésiénim poklesem cen stoji zejména zlevnéni dovolenych, které typicky doprovézi konec prazdninové sezény.
Naopak zdraZovaly odévy a obuv a zvysily se také ceny pohonnych hmot (+0,3 %). S pfichodem nového 3kolniho
roku $ly nahoru také ceny spojené se vzdélavanim (+1,9 %).

Pokradujici rist eské ekonomiky a nizkd srovndvaci zékladna z lofiského roku by mély pFispét k zrychlovani tempa
rostu inflace i v dal3ich mésicich. DdleZitou roli ve vyvoji inflace budou sehravat také ceny ropy a vyvoj inflace v
eurozéné. Podle prognézy RBI by cena ropy méla byt na konci letodniho roku pfiblizné o 20 % vy3 oproti konci
lofiského roku. Vyssi ceny energii budou zfejmé mimo jiné zvySovat ceny v dopravé, coz bude ndsledné tlagit také na
ceny spottebitelského zbozi. Ceny energii by tak mély zagit mit v meziro&nim srovnani pozitivni dopad na inflaci.

Do konce leto3niho roku by se meziroéni mira inflace v CR méla vy3plhat pies 1,5 %. Dosazeni dvouprocentniho
inflagniho cile CNB vidime v prvnim &tvrtleti pfistiho roku. Inflace v eurozéné by se v pfistim roce méla pohybovat v
rozmezi mezi 1,0 % az 1,5 %. Vzhledem k tomuto pozvolnému ristu cen v eurozéné ocekdvéme, ze ECB prodlouzi

svij program kvantitativniho uvoliiovéni do druhé poloviny roku 2017. Opusténi kurzového zévazku CNB proto
oéekdvame az ve druhé poloviné pfistiho roku.

Rozklad mezimé&siéniho vyvoje cen vypadd takto:

-0,2 % =-0,3 (rekreace) +0,1 (odivani a obuv)

Rozklad meziroéniho vyvoje cen vypadd takto:

0,5 % = 0,1 (bydleni a energie) + 0,4 (alkoholické ndpoje a tabdk) - 0,2 (doprava) - 0,2 (potraviny) + 0,1 (stravovani

a ubytovani) + 0,1 (rekreace a kultura) + 0,1 (ostatni) + 0,1 (zdravi)
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