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% BEZNY UCET V PREBYTKU, DIVIDENDOVA SEZONA KONCi

B&Zny &et platebni bilance za Fijen skon&il v prebytku ve vysi 17 mld. K& Oproti fijnu lofiského roku je to zlepseni o
11 mld. K& Medidn trhu i nd8 odhad o&ekdval prebytek kolem 10 mld. K&.

Odliv dividend se oproti zaFi viditelng snizil a vfijnu odteklo v dividendach 6,4 miliard korun. Obdobné jako
v pfedchozich mésicich i v fijnu k pfebytku b&Zného G&tu pomohl prebytek bilance zboZi a sluZeb. Bilance zboZi a
sluzeb v fijnu dosdhla 32 mld. K&, coZ odpovidd meziroénimu zlep3eni pfes 10 miliard korun.

V fijnu byla Ceskd nérodni banka nucena na devizovém trhu vice nakupovat eura, aby udrzela korunu u intervenéni
hladiny. Rijnové intervence CNB byly dokonce nejvy3si od zavedeni kurzového zévazku, coz vedlo k dalsimu navyseni
devizovych rezerv. Ty nyni tvofi néco pfes 40 % HDP. Vzhledem k tomu, 2e se CNB bude snaZit intervencemi
ukocirovat ukoné&eni kurzového zdvazku a bude tedy vstupovat na devizovy trh i po jeho opusténi, oekavame
navydeni devizovych rezerv v pfidtim roce na drovefi kolem 50 % HDP, tzn. pfiblizné 100 mld. eur. Klicem
k nagasovdni ukon&eni kurzového zdvazku naddle z0stéva inflace. Dilezitd bude zejména inflace za leden, kdy firmy
tradiéné pfipravuji nové ceniky. Vzhledem k tomu, Ze inflace v listopadu viditeln& zrychlila, mdzeme jiz v prvnim mésici
piistiho roku vidét inflaci ve stiedu inflagniho cile CNB. To by samoziejmé zintenzivnilo tlaky na CNB, aby zvazovala
drivéjsi ukon&eni kurzového zavazku.

Za prvnich deset mésich vykazuje b&zny 0let platebni bilance ptebytek kolem 90 mld. K& Vzhledem k dosavadnimu
vyvoji zahraniéniho obchodu je zfejmé, Ze v letodnim roce uvidime rekordni prebytek jok u obchodni bilance, tak i u
bé&zného Getu.
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