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% INFLACE NA DOSAH INFLACNIHO CiLE CNB

Spotiebitelské ceny v CR v listopadu oproti Fijnu vzrostly o 0,3 %. Meziroéni mira inflace zrychlila
na trileté maximum 1,5 % z predchoziho tempa 0,8 %. N&§ odhad byl 1,7%, trh naopak ocekéval 1,3 %.

Mimo nizké srovndvaci zékladny z lofiského roku stdl za listopadovym zrychlenim inflace na 1,5 % také rist cen
potravin. Oproti pfedchozimu mésici vyrazné zdraZily mlééné vyrobky (vejce 0 17,5 %, syry 0 4,8 % a mléko o 4,5 %)
a zelenina (o 8,0 %), zejména brambory (o 15,1 %). Potraviny jsou ale velice volatilni slozkou
spotiebitelského kose, ktera podléha silnému sezénnimu vlivu. Mimo potravin se zvysily také ceny
nealkoholickych ndpoji. Naopak niz3i byly ceny v oddilu rekreace, coz odpovidd tradi¢nimu sezénnimu Gtlumu.

Ve étvrtém étvrileti zrychluje inflace vic, nez €NB oéekéavala. V fijnu byla inflace o 20bp nad prognézou
CNB a v listopadu dokonce o 50 bp, takze inflagni cil CNB bude pravdépodobné dosazen dfiv, nez v poloviné roku
2017, jak naznaluje aktudlni prognéza CNB. Vzhledem k listopadovému zrychleni inflace oéek@avame dosazeni

vov

inflaéniho cile €NB jiZ v prvnim &tvrtleti pFistiho roku.

Otazka naéasovdni exitu z kurzového zavazku se vzhledem k dnesnimu Udaji o inflaci a
véerej$imu rozhodnuti ECB stavéa osemetnéjsi. Na jedné strané je zrychlujici inflace, kterd je nyni jenom 0,5pb
od inflaéniho cile CNB a bude ziejmé ddl vytvéret tlaky na CNB, aby opustila kurzovy zavazek dfive nez v poloving
roku 2017. Na druhé strané je prodlouzeni programu kvantitativniho uvolfiovani ze strany ECB, které mluvi spide pro
opuidténi kurzového zdvazku ve druhé poloving roku 2017. V¢ dobé by se inflace dle nadich propo&td méla
pohybovat bezpeéné u 2 % infla¢niho cile.
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