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% BEZNY UCET SKONCIL V LEDNU V SOLIDNiM PREBYTKU

Bézny Uéet platebni bilance v CR vykéazal v lednu piebytek ve vysi 29,4 mld. K& Né&3 odhad i median
trhu naznacoval prebytek kolem 30 mld. K&. V porovnéni s lofiskym lednem se jednd o zhor3eni priblizné o 4,5 mld.
K&. Bilance se zbozim a sluzbami vykdzala sludny piebytek (+31,6 mld. K&). Oviem pofdd je to o necelé 4 miliardy
méné, nez pred 12 mésici.

Devizové rezervy se v lednu zvysily o silnych 419,6 miliard korun. V lednu totiz zesilily tlaky spekulantd na dFivéjsi
opusténi kurzového zdvazku a CNB byla nucena masivnéji intervenovat. Vzhledem k tomu, ze CNB pfislibila drzet
kurzovy zdvazek alespoii do konce bfezna, |ze v ndsledujicich mésicich &ekat dalii ndrdst devizovych rezerv. Na
za&atku roku se podil devizovych rezerv na HDP vy3plhal k 60 % HDP.

Posledni revize dat z platebni bilance ukdzala, Ze loni dosdhl bézny Gcet piebytek 52,6 mld. K& Predbé&zny ddqj
ukazoval o zhruba 20 miliard vy33i hodnotu. Piestoze je lofisky prebytek niz3i, nez se plivodné odhadovalo, poféd se
jednd o historicky nejvétii pfebytek bézného Gétu. BéZny Ucet platebni bilance ma i letos naslapnuto na
dalsi vysoky prebytek, ale lonsky rekord pravdépodobné nezdola. Podpofit by ho mél mimo jiné dalsi
sludny prebytek obchodni bilance.
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, ¢ é a pred ii ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument

nepredstav\.qe nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovdn a rozsifovan tretim osobdm. RB doporucuje pied uéinénim jakéhokoli

ho rozhodnuti ziskéni podrobnyct |nformac| o yilené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné
zakazuje svym analytikim a osobém rep lytikom byt én v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosn kterou analynk pokryva pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo pfedem projednéno s oddélenim
Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za |ukeko||v 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobam pouzitim inf i a 0dajd obsazenych v tomto dok Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho
pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve

smysly zékona & 256/2004 Sb, o podrikani na kapitdlovém trhy, ve znénf pozdjsich predpiss. Tento dokument neni urZen pro refailové investory podle pravidel dohledovyich orgdnt Spojeného krdlovstvi a nemsl by jim byt roziifovan. Dokument nesmi
byt rozifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritoril; rovna2 nesmi byt distribuovén obéanom USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky €. 114/2006 Sb., o poctivé pi icnich doporucen, nal na weboveé
strnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://invesfice.rb.cz/fleadmin/files /disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Prlkope28 Praha 1




