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Ceskd koruna se v pondéli réno obchodovala za EUR/CZK 25,78, tedy na podobnych Grovnich, jako pred
tydnem. Ceskd ekonomika se podle dat zvefejnénych minuly tyden dostala z recese, kdyz mezikvartdlé vzrostla o
0,7 %. Meziroéné byla vyroba o 1,2 % nizsi. Dobrd zprava je, Ze slusné rostly i okolni ekonomiky - némeckd o 0,7
% &/¢, francouzskd 0 0,5 % &/& a ekonomika eurozény o 0,3 % &/&. Tomu by odpovidala i Statistickym Gfadem
naznadend struktura HDP, kdy na mezikvartdlni bdzi pozitivné piispél zejména &isty export. Negativné naopak
piispély investice do fixniho kapitdlu i spoffeba domdcnosti. Bez znalosti struktury mezikvartalniho ristu dle nelze
udélat 2adny velky zévér. Ceskd nérodni banka pocitala ve své prognéze s meziroénim poklesem o 1,7 %,

24,5 vysledek byl viak o 0,5 proceniniho bodu lepsi. Pravdépodobnost zahdjeni piimych devizovych intervenci tedy
poklesla. Ostain i &eskd koruna po publikaci predb&zného odhadu mimé posilila. Bude zajimavé sledovat, jok se
24,0 a N e e s posune rétorika CNB v reakci na oziveni &eské ekonomiky. N&§ scéndf postupného cyklického oziveni Eeské
& & & & ¥ 5 & ekonomiky viomio roce se zagind napliovat. Pokud se bude napliovati nadéle, mizeme doufat v mimé posilovéni
T koruny, jok naznaduje prognéza. Zitra se bude hlasovat o rozpudténi Poslanecké snémovny. V piipadg, Ze
k rozpusténi dojde, mohly by se pfedasné volby konat na konci fijna.
USD/CZK
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MA 20
Koruna se v pondéli réno obchodovala za USD/CZK 19,31. Pred tydnem se nachdzela na drovni USD/CZK 19,34.
Tento tyden nds &ekd sada indext PMI z eurozény. Olekdva se dal§i Zlepseni sentimentu. Déle bude zvefejnén
20,0 zdznam ze zaseddni FEDu. Trhy budou dychtivé sledovat jokékoliv ndznaky toho, kdy FED zagne s omezovdnim fieff
viny kvantitativiho uvolfiovéni. Véfina trhu jiz Gekd omezeni na zéiijovém hlasovdni. RBI &ekd prvni omezeni nejpozdgii
na fijnovém zaseddni.
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EUR/CZK R2:26,21 Maximum z 21. 5. 2013
R1:26,00  Psycho level
S1:25,73 Minimum z 31.7.2013
S2: 25,46 Minimum z 10.6. 2013

Udalosti

21. 8. USA zdznam ze zaseddéni FEDu
22. 8. EUR PMI prvni odhad: srpen, body:
22. 8. GER PMI prvni odhad: srpen, body:

RBI 50,8 (medidn trhu 50,3, cervenec 50,3)
RB 51,2 (medidn trhu 51,0, &ervenec 50,7)

Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktuélIni kurz ~ z4fi 2013 prosinec 2013 bfezen 2014
EUR/CZK 25,78 25,70 25,50 25,40
Usb/CzK 19,31 19,60 19,60 19,40

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsaZené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Toto sdéleni

nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporucuje pred ucinéni

jakéhokoli hod

investiéniho r i ziskani podrobnych informaci o zamyslené

investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vite, aviak neru&i za spravnost jeho obsahu ani za |eho Oplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji & i mohou byt
v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Viechny
historické kurzy m&n uvédéné v tomto sdéleni jsou indikativni kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv tetim osobdm pouZitim informaci a tdajd
obsazenych v tomto sdéleni. Investi¢ni doporuéeni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkrémi osoby v konkréni finan&ni situaci a nejsou tedy sluzbou invesficniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisd. Uplnou
informaci dle vyhlasky . 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, http://www.rb.cz/financnitrhy/analyzy/disclosure/.



