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EUR/CZK EUR/CZK
Ceskd koruna se v pondéli réno obchodovala za EUR/CZK 25,71, pied tydnem se nachdzela na drovni
26,0 MA 2(} _________ « EUR/CZK 25,67. Minuly tyden Z&dnd &eskd makroekonomické data publikovéna nebyla, a tak ani nebylo
Iy ”"’\\ mnoho impulsd pro pohyb koruny. Tento tyden naopak bude na &eskd makro data velmi nabity. Jiz dnes index
255 , PMI ukézal, Ze ekonomické oZiveni nabird na sile, kdyz index za srpen vzrosil na 53,9 b. Za prudky rist PMI
' ! indexu je zodpovédny predeviim ndrist exportnich zokézek. Vypadd to tedy, Ze oZiveni je toZené vn&jsi
25.0 poptévkou. Moudfejgi, ale v tomto ohledu budeme oz zira, kdy bude zvefejnéna struktura HDP za druhé évrileti
(prvni odhad: +0,7 % &/€). V prvnim &vrfleti sluiné rostla zejména spotfeba domdcnosti - a2 neudrZitelné rychle -
945 tokze &ekdme zpomaleni jejiho ristu. Soudé podle vyvoje napf. novych zakézek by mohl pozifivné prispét &isty
' export. Negativni pispévek tvorby zasob pravdépodobné do velké miry vymizel. Také je otdzkou, jestli nebude
rist za druhé vrleti revidovdn. Pravdépodobnost revize je vysokd, nicméné pravdépodobnost revize jednim &
24,0 ' w w w ' . . "l A
N N o o ® o o duhymsmérem hodnotime jako stejnou. Uddje budou them bediivé sledované uz z toho divodu, Ze centrdlni
o = ~ o & N & banka balancuje na hrané rozhodnuti, zda pristoupit k devizovym intervencim, & nikoliv. Ddle budou tento tyden
publikovany mésicni Gdaje o prdmyslu, maloobchodu a zahrani¢nim obchodu.
USD/CZK USD/CZK
21,0 Koruna se v pondéli réno obchodovala za USD/CZK 19,44. Pred tydnem se nachézela na drovni USD/CZK
MA 20 19,19. Z americkych dat vyjdou tento data nejéZstho kalibru ISM index a data z trhu prace, kierd budou jednim z
poslednich inputh pro zdFjové zasedéni FEDu, kde se bude rozhodovat, zddii jiz nyni zohdijit omezen kvanfitafivnho
20,0 A uvolfiovdni. V pipadé ISM indexu se dekd korekce predchoziho prudkého néristu. V piipadé reportu z frhu préce
&ekd RBI vytvoreni 180 fis. novych pracovnich mist, coz by byl mimé pozitivni vysledek. V eurozéné bude zasedat
ECB. Vzhledem ke zZlepieni predsfihovych indikétord nelze Eekat dali sniZeni sazeb, ale ECB si pravddpodobné
19.0 - nechd oteviené dvefe pro dal¥ mozné uvolnéni ménové politiky.
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EUR/CZK R2:26,13 Maximum z 71.65. 2013
R1:26,00  Psycho level
S1:25,46  Minimum z 10.6. 2013
$2:25,00  Psycho level

Udalosti
3.9. CR HDP druhy odhad, Q2, % &/& prvni odhad: +0,7
3.9. USA ISM index zpracovatelsky promysl, srpen, body: RBI 53,5 (medidn trhu 54,0, srpen 55,4)

RBI 0,5 (medién trhu 0,5, srpen 0,5)
RB +1,0 (medidn trhu 2,0, &ervenec-2,7)
RBI 180 (medién trhu 180, &ervenec 162)

5. 9. EUR zaseddni ECB, zafi, %:
6. 9. CR primys|, cervenec, % r/r:
6. 9. USA, noveé vytvofend pracovni mista, srpen:

Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ z&fi 2013 prosinec 2013 biezen 2014
EUR/CZK 25,71 25,70 25,50 25,40
USD/CZK 19,44 19,60 19,60 19,40

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsaZené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Toto sdéleni

nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporucuje pred ucinéni
investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vite, aviak neru&i za spravnost jeho obsahu ani za |eho Oplnost nebo presnost. Raiffei:

jakéhokoli hod

i ziskani podrobnych informaci o zamyslené
bank a.s. a jeji & i mohou byt

investiéniho r

v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Viechny
historické kurzy m&n uvédéné v tomto sdéleni jsou indikativni kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv tetim osobdm pouZitim informaci a tdajd
obsazenych v tomto sdéleni. Investi¢ni doporuéeni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkrémi osoby v konkréni finan&ni situaci a nejsou tedy sluzbou invesficniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisd. Uplnou
informaci dle vyhlasky . 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, http://www.rb.cz/financnitrhy/analyzy/disclosure/.



