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Ceské koruna se vpondéli réno obchodovala za EUR/CZK 25,80, pied tydnem se nachdzela na Grovni

26,0 EUR/CZK 25,71. Zrevidovand data o HDP potvrdila, Ze Eeskd ekonomika se ve druhém é&vrileti tohoto roku
vymanila z recese. Rist v Q2 dosdhl mezikvartdlniho tempa 0,6 %. Predb&zny Udaj ukazoval na rist o desefinku
25,5 - vy38i, coZ je oviem vzhledem k nejistot& odhadd maly rozdil. Potvrzeni konce recese je pozitivni zpravou. Mésiéni

data navic ukazuji vysokou pravdépodobnost pokradovéni oZiveni v nejblizsi budoucnosti. To snizuje
pravdépodobnost intervence profi koruné ze strany CNB. Proti fomu oviem stoji vyvoj inflace, kierd v sipnu klesla na
Grovefi 1,3 %. V nejolizsich mésicich se tak CNB pravdépodobné CNB bude stdle pohybovat ,na hrang”
rozhodnuti zda ddle oslabit korunu, & nikoliv. My se i naddle klonim k nézoru, Ze k infervencim by bylo tieba

24,5
dalsiho ekonomického zhordeni a kumulace profiinflacnich rizik.
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Koruna se v pondéli réno obchodovala za USD/CZK 19,57. Pred tydnem se nachdzela na drovni USD/CZK 19,44.
USD/CZK Americky report z frhu prace zklamal men3im ndriistem poctu pracovnich mist a sniZil tak mimé $ance na zaédtek konce
210 kvanfitafivniho uvolfiovéni jiz na zéfijovém zaseddni Fedu (18. ). Tyto spekulace jsou viak stéle vysoké, pricemz tento
MA 20 tyden je mohlo ovlivnit zvefejnéni vysledku maloobchodni frzeb za smpen. V Evropé bude z hlediska data klidny tyden.
Zaseddni Eurogroup sice bude sledovanou uddlosti, dle vzhledem k predvolebnimu obdobi v Némecku se zde
necekaji zdsadni rozhodnufi.
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Tel: +420 22 1 141 498 11. 9. CR B&zny et platebni bilance, cervenec, mld K&, : RB 0,0 (medidn trhu -7,0, &erven -3,2)
12. 9. EUR Promyslova vyroba, &ervenec, % m/m: RBI-0,8 (medidn trhu 0,3, Eerven O,7)

13. 9. USA Maloobchodni trzby, srpen, % m/m: RBI 0,3 (medidn trhu 0,4, &ervenec 0,2)
13. 9. USA Michigansky index spotfebitelské dovéry, zaf, % m/m:  RBI 80,0 (medién trhu 82,0, srpen 0,2)

Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ prosinec 2013  biezen 2014  &erven 2014
EUR/CZK 25,80 25,50 25,40 25,10
USD/CzK 19,57 19,60 19,40 18,60

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsaZené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporucuje pred uéinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené
investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vite, aviak neru&i za spravnost jeho obsahu ani za |eho Oplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji & i mohou byt
v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Viechny
historické kurzy m&n uvédéné v tomto sdéleni jsou indikativni kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv tetim osobdm pouZitim informaci a tdajd
obsazenych v tomto sdéleni. Investi¢ni doporuéeni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradensivi ve smyslu zakona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdajiich predpiss. Uplnou
informaci dle vyhlasky . 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, http://www.rb.cz/financnitrhy/analyzy/disclosure/.




