
    

 

Sedm dní s korunou 

30. září - 6. října 2013 

Všechny názory, prognózy a informace, včetně investičních doporučení a obchodní idejí, a jakékoliv ostatní údaje obsažené v tomto sdělení jsou pouze informativní, nezávazné a představují názor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdělení 
nepředstavuje nabídku nákupu nebo prodeje jakéhokoli finančního aktiva nebo jiného finančního instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporučuje před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí získání podrobných informací o zamýšlené 
investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdělení s nejvyšší odbornou péčí a v dobré víře, avšak neručí za správnost jeho obsahu ani za jeho úplnost nebo přesnost. Raiffeisenbank a.s. a její zaměstnanci mohou být 
v mezích dovolených právními předpisy angažováni v kterémkoliv obchodu či investici zmíněné v tomto sdělení, jakož i v jakémkoliv obchodu či investici s aktivy zmíněnými v tomto sdělení nebo s aktivy s nimi souvisejícími. Všechny 
historické kurzy měn uváděné v tomto sdělení jsou indikativní kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese žádnou odpovědnost za jakékoliv škody nebo ušlý zisk způsobené jakýmkoliv třetím osobám použitím informací a údajů 
obsažených v tomto sdělení. Investiční doporučení vytvářená týmem Ekonomický výzkum a jeho pracovníky, jakož i modelová portfolia, obchodní ideje, názory a prognózy jsou pouze obecné a určené pro veřejnost a nikoli 
individualizované ani určené pro konkrétní osoby v konkrétní finanční situaci a nejsou tedy službou investičního poradenství ve smyslu zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů. Úplnou 
informaci dle vyhlášky č. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investičních doporučení, naleznete na webové stránce Raiffeisenbank a.s. v sekci  Analýzy – Disclosure, http://www.rb.cz/financni-trhy/analyzy/disclosure/. 

  Analytik: Michal Brožka 
michal.brozka@rb.cz 
Tel: +420 22 1 141 498 
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  EUR/CZK 

Česká koruna se v pondělí ráno obchodovala za EUR/CZK 25,69, před týdnem se nacházela na úrovni 
EUR/CZK 25,80. Po zasedání České národní banky minulý týden česká koruna krátkodobě posílila až 
k EUR/CZK 25,55. Důvodem posílení koruny bylo právě zasedání ČNB, která oznámila, že pravděpodobnost 
intervencí zůstává vysoká. To je de-facto stejný postoj, jaký měla ČNB i na zasedání minulém. Někteří hráči přitom 
spekulovali na spuštění devizových intervencí již na tomto zasedání. Na našem očekávání však zasedání 
nezměnilo nic podstatného, tedy devizové intervence nadále nečekáme. Pravděpodobnost intervencí, jak uvádí 
ČNB, zůstává vysoká a stojí prakticky na rozhodnutí jediného člověka. Na začátku roku se bude velmi 
pravděpodobně meziroční míra inflace nacházet pod 1 %, a pokud nebude pokračovat viditelné oživení české 
ekonomiky, pak by byla snaha ČNB o oslabení české koruny pochopitelná. Tento týden bude českou korunou 
pravděpodobně hýbat spíše zahraniční sentiment než domácí data a události, kterých bude poskrovnu. 

   USD/CZK 

Koruna se v pondělí ráno obchodovala za USD/CZK 19,03. Před týdnem se nacházela na úrovni USD/CZK 19,06. 
Kurz dolaru mohou tento týden ovlivnit data „nejtěžšího kalibru“ jako je ISM index z průmyslu za září a data z trhu 
práce za stejný měsíc. Ovšem více pozornosti se stáčí k americké fiskální politice. Víkendová jednání o rozpočtu 
v Kongresu nevedla nikam, což znamená, že se na přelomu září a října uzavře řada míst v americké vládní 
administrativě. To samo o sobě rozhodně není katastrofa. Ovšem znovu se odhaluje určitá paralýza amerického 
Kongresu ve fiskálních otázkách a to pouhých 17 dní před jednáním o navýšení dluhového stropu. Tento vývoj tak může 
navyšovat averzi vůči riziku a zastínit zveřejňovaná data. V Evropě se bude sledovat zasedání ECB, která zřejmě vyjádří 
připravenost snížit sazby v případě potřeby, případně znovu využít dodávek likvidity s delší dobou do splatnosti. 
Nervozitu může nadále zvyšovat vývoj v Itálii, kde S. Berlusconi stáhl z koaliční vlády své ministry. 

 
 

 Technická analýza 

 

EUR/CZK   R2: 26,21       Maximum z 21.5. 2013 
                    R1: 26,00       Psycho level 
                    S1: 25.55       Týdenní minimum  
                    S2: 25,47       Minimum z 10.6. 2013 

  Události   

 
1. 10. USA ISM index z průmyslu, září, v bodech:                              RBI 55,2 (medián trhu 55,2, srpen 55,7) 
2. 10. Zasedání ECB:                                                          Změna úrokových sazeb je velmi nepravděpodobná 
4. 10. USA počet nových pracovních míst, září, v tis:                              RBI 175 (medián trhu 178, srpen 169) 
4. 10. ČR maloobchodní tržby, srpen, % r/r:                                         RB -1,5 (medián trhu -1,2, červenec 4,0) 
 

Prognóza        
 

Kurz ke konci období       aktuální  kurz       prosinec 2013      březen 2014      červen 2014   
EUR/CZK                           25,69                    25,50                  25,40                 25,10 
USD/CZK                          19,03                    19,60                  19,40                  19,50 
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