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MARO Ceskd koruna se vpondéli réno obchodovala za EUR/CZK 25,69, pred tydnem se nachdzela na drovni
26,0 ﬁ """ p J EUR/CZK 25,80. Po zasedéni Ceské ndrodni banky minuly tyden ceskd koruna krétkodobé posiila o
'Y ‘ NI’ k EUR/CZK 25,55. Divodem posileni koruny bylo prévé zasedani CNB, které oznémila, Ze pravdépodobnost
25,5 1 intervenci zOstava vysokd. To je defacto stejny postoj, joky méla CNB i na zaseddni minulém. Ne&ktefi hra&i pfitom
‘N spekulovali na spudéni devizovych infervenci jiz na tomfo zaseddni. Na nasem ocekdvani viak zaseddani
250 ¢ nezménilo nic podstainého, tedy devizové intervence nadéle necekdme. Pravdépodobnost intervendi, jok uvadi
CNB, zistavd vysokd a stoji prakiicky na rozhodnuti jediného dovéka. Na zaddtku roku se bude velmi
24,5 pravdépodobné meziro&ni mira inflace nachdzet pod 1 %, a pokud nebude pokragovat viditelné oZiveni Seské
ekonomiky, pak by byla snaha CNB o oslabeni Zeské koruny pochopitelnd. Tento tyden bude &eskou korunou
24,0 : : : ‘ ‘ pravdépodobné hybat spiSe zahraniéni sentiment nez domdci data a udélosti, kterych bude poskrovnu.
N N ™ ™ o o o
S & & 3 3 @ o USD/CZK
Koruna se v pondéli réno obchodovala za USD/CZK 19,03. Pred tydnem se nachdzela na drovni USD/CZK 19,06.
USD/CZK Kurz dolaru mohou tento tyden ovlivnit data ,nejtéZ3tho kalibru” joko je ISM index z primyslu za z4fi a data ztrhu
21,0 préce za stejny mésic. Oviem vice pozomosti se sté& k americké fiskdlni poliice. Vikendovd jednéni o rozpodu
MA 20 vKongresu nevedla nikam, coz znomend, Ze se na prelomu z&ii a fijna uzavie fada mist vamerické viadni
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administrativé. To samo o sobé& rozhodné neni katastrofo. Oviem znowu se odhaluje urditd paralyza amerického
Kongresu ve fiskdlnich otdzkéch ato pouhych 17 dni pred jedndnim o navyseni diuhového stropu. Tento vyvoj tak mize
navySovat averzi vidi riziku a zasfinit zvefejfiovand data. V Evropé se bude sledovat zaseddni ECB, kterd ziejmé vyjadi
phipravenost snizit sazby v piipadé poffeby, piipadné znovu vyuZit doddvek likvidity s deld dobou do splatnosti.
Nervoziu miZze naddle zvySovat vyvoj v lidlii, kde S. Berlusconi stahl z koaliéni iddy své ministry.

Technicka analyza

EUR/CZK R2:26,21 Maximum z21.5. 2013
R1:26,00  Psycho level
S$1:25.55  Tydenni minimum
S2:25,47 Minimum z 10.6. 2013

Udalosti

RBI 55,2 (medidn trhu 55,2, srpen 55,7)

Zména Urokovych sazeb je velmi nepravdépodobnd
RBI 175 (medidn trhu 178, srpen 169)

RB-1,5 (medidn trhu -1,2, Eervenec 4,0)

1. 10. USA ISM index z promyslu, z4fi, v bodech:
2.10. Zaseddni ECB:

4. 10. USA pocet novych pracovnich mist, z4fi, v fis:
4.10. CR maloobchodni trzby, srpen, % r/r:

Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ prosinec 2013  biezen 2014  &erven 2014
EUR/CZK 25,69 25,50 25,40 25,10
USD/CzK 19,03 19,60 19,40 19,50

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsaZené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Toto sdéleni

nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporucuje pred ucinéni
investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vite, aviak neru&i za spravnost jeho obsahu ani za |eho Oplnost nebo presnost. Raiffei:

jakéhokoli hod

investiéniho r i ziskani podrobnych informaci o zamyslené

ass. a jeji & i mohou byt

v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Viechny
historické kurzy m&n uvédéné v tomto sdéleni jsou indikativni kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv tetim osobdm pouZitim informaci a tdajd
obsazenych v tomto sdéleni. Investi¢ni doporuéeni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradensivi ve smyslu zakona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdajiich predpiss. Uplnou
informaci dle vyhlasky . 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, http://www.rb.cz/financnitrhy/analyzy/disclosure/.



