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EUR/CZK

Ceské koruna se v pondéli réno obchodovala za EUR/CZK 25,75, pied tydnem byl kurz na drovni EUR/CZK
25,51. K oslabeni mohla prispét slova &lena CNB L. Lizala, kiery zopakoval, Ze v situaci nulovych trokovych sazeb
by CNB k uvolnéni ménové politiky méla pouzit jiné nstroje. Obava z devizovych infervendi je v situaci nizké a
klesaiici miry inflace stdle na mist&, ackoliv se domnivéme, Ze pokud bude pokragovat oZiveni evropské a deské
ekonomiky, nejsou prozatim devizové intervence vhodnym Fedenim. Svou roli na kurz EUR/CZK mize sehrdvat i
nejistota z bliZicich se parlamentnich voleb, ale fo je skuteéné t&ké odligit. Ceskd koruna obvykle na politicky vivoj
nereaguje. Na druhou stranu, pokud by se podailo pretrhnout relativné sluinou povést Ceské republiky, jakozto
relativné stabilni demokracie, zmé&na pohledu zahraniénich investorii na CR by mohla pfinést negativni dopad na
korunu. Zprévy o mozném prodeji Ceské Telefénicy $panélskou matefskou spoleénosti se rovnéz mohly podepsat
na predchozim oslabeni CZK. Kromé& globélnich uddlosti, bude tento tyden &esky finanéni trh sledovat deské
paramentni volby. Neijistota je vieobecn& velmi vysokd, a vysokd je i moznost povolebniho patu, coz by bylo
z hlediska koruny nepiiznivé.

USD/CZK

Koruna se v pondéli réno obchodovala za USD/CZK 18,83, coz je prakticky ta samd drovefi joko pred tydnem.
Vyjedndvéni o navyZeni dluhového stropu neskondila v podstaté nicim jinym, neZ odsunufim problému o dva aZ fii
mésice. Jiz v prosinci se Demokraté s Republikény budou muset dohodnout na rozpodtovych opatfenich, aby se
po&dtkem roku mohlo pristoupit k daléimu navyseni diuhového siropu. Tento vyvoj ved! k fomu, Ze frhy razantné sniZily
spekulace na to, Ze Fed jedt& tento rok zacne snizovat objemy nékupd diuhopiss, coz je negafivni pro dolar, ktery vici
euru oslabil na EUR/USD1,37. Znowu oteviené viddni Gfady v USA zaénou opét zvefejfiovat stafistickd data a tok se
tento tyden do centra pozomosti dostanou Udaije z frhu préice za z4fi. Kromé toho silnou pozomost samoziejmé ziskd
probihaiici sezéna zvefejfiovéni firemnich vysledkad.

Technicka analyza

EUR/CZK R2:26,21 Maximum z21.5. 2013
R1:26,00  Psychologickéd hranice
S1:25.50 Psychologickéd hranice, Fibonacci (50 %)
S2:25,47 Minimum z 10.6. 2013

Udalosti

22.10. USA poget nové vytvorenych pracovnich mist, z&F, vtis.  RBI 175 (medidn trhu 180, srpen 169)
24.10. EUR PMI index ndkupnich manazerd, fijen, v bodech: RBI 51,8 (medién trhu 51,5, z&ii 51,1)
25.10. SRN IFO index podnikatelské dovéry, fijen, body:  RBI 108,3 (medidn trhu 108, srpen 107,7)

24.-25.10. EU summit - mimo jiné vyjednévéni o bankovni unii

Prognéza
Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ prosinec 2013  biezen 2014  &erven 2014
EUR/CZK 25,51 25,50 25,40 25,10
Usb/CzK* 18,83 19,60 19,40 19,50

*v revizi

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsaZené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Toto sdéleni

nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporucuje pred uéinénim j
investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vite, aviak neru&i za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffe

i akéhokoli

investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené

ass. a jeji & i mohou byt

v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Viechny
historické kurzy m&n uvédéné v tomto sdéleni jsou indikativni kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv tetim osobdm pouZitim informaci a tdajd
obsazenych v tomto sdéleni. Investi¢ni doporuéeni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkrémi osoby v konkréni finan&ni situaci a nejsou tedy sluzbou invesficniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisd. Uplnou
informaci dle vyhlasky . 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, http://www.rb.cz/financnitrhy/analyzy/disclosure/.



