
    

 

Sedm dní s korunou 

21. - 27. října 2013 

Všechny názory, prognózy a informace, včetně investičních doporučení a obchodní idejí, a jakékoliv ostatní údaje obsažené v tomto sdělení jsou pouze informativní, nezávazné a představují názor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdělení 
nepředstavuje nabídku nákupu nebo prodeje jakéhokoli finančního aktiva nebo jiného finančního instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporučuje před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí získání podrobných informací o zamýšlené 
investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdělení s nejvyšší odbornou péčí a v dobré víře, avšak neručí za správnost jeho obsahu ani za jeho úplnost nebo přesnost. Raiffeisenbank a.s. a její zaměstnanci mohou být 
v mezích dovolených právními předpisy angažováni v kterémkoliv obchodu či investici zmíněné v tomto sdělení, jakož i v jakémkoliv obchodu či investici s aktivy zmíněnými v tomto sdělení nebo s aktivy s nimi souvisejícími. Všechny 
historické kurzy měn uváděné v tomto sdělení jsou indikativní kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese žádnou odpovědnost za jakékoliv škody nebo ušlý zisk způsobené jakýmkoliv třetím osobám použitím informací a údajů 
obsažených v tomto sdělení. Investiční doporučení vytvářená týmem Ekonomický výzkum a jeho pracovníky, jakož i modelová portfolia, obchodní ideje, názory a prognózy jsou pouze obecné a určené pro veřejnost a nikoli 
individualizované ani určené pro konkrétní osoby v konkrétní finanční situaci a nejsou tedy službou investičního poradenství ve smyslu zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů. Úplnou 
informaci dle vyhlášky č. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investičních doporučení, naleznete na webové stránce Raiffeisenbank a.s. v sekci  Analýzy – Disclosure, http://www.rb.cz/financni-trhy/analyzy/disclosure/. 
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  Analytik: Michal Brožka 
michal.brozka@rb.cz 
Tel: +420 234 401 498 
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  EUR/CZK 

Česká koruna se v pondělí ráno obchodovala za EUR/CZK 25,75, před týdnem byl kurz na úrovni EUR/CZK 
25,51. K oslabení mohla přispět slova člena ČNB L. Lízala, který zopakoval, že v situaci nulových úrokových sazeb 
by ČNB k uvolnění měnové politiky měla použít jiné nástroje. Obava z devizových intervencí je v situaci nízké a 
klesající míry inflace stále na místě, ačkoliv se domníváme, že pokud bude pokračovat oživení evropské a české 
ekonomiky, nejsou prozatím devizové intervence vhodným řešením. Svou roli na kurz EUR/CZK může sehrávat i 
nejistota z blížících se parlamentních voleb, ale to je skutečně těžké odlišit. Česká koruna obvykle na politický vývoj 
nereaguje. Na druhou stranu, pokud by se podařilo přetrhnout relativně slušnou pověst České republiky, jakožto 
relativně stabilní demokracie, změna pohledu zahraničních investorů na ČR by mohla přinést negativní dopad na 
korunu. Zprávy o možném prodeji České Telefónicy španělskou mateřskou společností se rovněž mohly podepsat 
na předchozím oslabení CZK. Kromě globálních událostí, bude tento týden český finanční trh sledovat české 
parlamentní volby. Nejistota je všeobecně velmi vysoká, a vysoká je i možnost povolebního patu, což by bylo 
z hlediska koruny nepříznivé. 

   USD/CZK 

Koruna se v pondělí ráno obchodovala za USD/CZK 18,83, což je prakticky ta samá úroveň jako před týdnem. 
Vyjednávání o navýšení dluhového stropu neskončila v podstatě ničím jiným, než odsunutím problému o dva až tři 
měsíce. Již v prosinci se Demokraté s Republikány budou muset dohodnout na rozpočtových opatřeních, aby se 
počátkem roku mohlo přistoupit k dalšímu navýšení dluhového stropu. Tento vývoj vedl k tomu, že trhy razantně snížily 
spekulace na to, že Fed ještě tento rok začne snižovat objemy nákupů dluhopisů, což je negativní pro dolar, který vůči 
euru oslabil na EUR/USD1,37. Znovu otevřené vládní úřady v USA začnou opět zveřejňovat statistická data a tak se 
tento týden do centra pozornosti dostanou údaje z trhu práce za září. Kromě toho silnou pozornost samozřejmě získá 
probíhající sezóna zveřejňování firemních výsledků. 

 
 

 

Technická analýza 

 

EUR/CZK   R2: 26,21       Maximum z 21.5. 2013 
                    R1: 26,00       Psychologická hranice 
                    S1: 25.50       Psychologická hranice, Fibonacci (50 %) 
                    S2: 25,47       Minimum z 10.6. 2013 

  Události   

 
22. 10. USA počet nově vytvořených pracovních míst, září, v tis.:       RBI 175 (medián trhu 180, srpen 169) 
24. 10. EUR PMI index nákupních manažerů, říjen, v bodech:           RBI 51,8 (medián trhu 51,5, září 51,1) 
25. 10. SRN IFO index podnikatelské důvěry, říjen, body:     RBI 108,3 (medián trhu 108, srpen 107,7) 
24. - 25. 10. EU summit – mimo jiné vyjednávání o bankovní unii 

Prognóza        
 

Kurz ke konci období       aktuální  kurz       prosinec 2013      březen 2014      červen 2014   
EUR/CZK                           25,51                    25,50                  25,40                 25,10 
USD/CZK*                        18,83                    19,60                  19,40                 19,50 

*v revizi 
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