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EUR/CZK

Ceské koruna se v pondéli réno obchodovala za EUR/CZK 25,85, pred tydnem byl kurz na drovni EUR/CZK
25,70. Hlavnim divodem k oslabeni byl predeviim vyvoj na svéfovych devizovych frzich, kde dochdzelo
k posilovani dolaru vi euru. Svou roli sehrdvd i o&ekévani pred dalsim zasedanim CNB. SlyZeli jsme dali hlasy
z CNB, oviem souhmné Ize fici, Ze postoje jednofiivych dend CNB se vyznamné nezménily. Riziko devizovych
infervendi je viak stdle pitomné a bliZici se zasedani CNB tak miZe opét piinést vy3 volatiliu na devizovém pdiu
EUR/CZK. CNB tentokrdt zvefejni novou prognézu, na kieré se podepiie za prvé, véfii pokles inflace, dle z druhé
strany rychlejsi oZiveni Geské ekonomiky. V souhmu se tak domnivéme, 26 CNB bude i naddle vyekdvat na dali
vyvoj dat a ofeviené hovoiit o pfipravenosfi intervenovat. Co se rediné ekonomiky tyce, bude tenfo tyden
zvefejnéna fada novych dat, véemé promyslové vyroby a maloobchodnich frzeb. Index nékupnich manaZerd
zvefejnény na konci minulého tydne prekvapil necekané rychlym ndristem a dal tak nadgji na zrychleni ristu éeské
ekonomiky i ve &vrtém &vrleti tohoto roku.

USD/CZK

Koruna se v pondéli réno obchodovala za USD/CZK 19,17, pied tydnem kurz &nil USD/CZK 18,65. Kromé
oslabeni koruny viici euru dolo predeviim k posileni dolaru profi euru. Hlavnim divodem byly predevim spekulace na
moZnd ménové expanzivini opateni Evropské centrélni banky poté, co meziro&ni mira inflace nedekané v Fijnu klesla na
0,7 %, kdyz se &ekala stabilita na 1,1 %. ECB zasedd fento tyden a RBI se domnivd, Ze k vé&im opatfenim nedojde. To
by hovoiilo ve prospéch opétovného posileni eura. Na druhou stranu ECB si posileni eura nepieje. Navic bude
zvefejnéna Fada osffe sledovanych dat z USA, které mohou vyznam zasedéni ECB tento tyden snadno ,prebit”. Pdide
jednak o zvefejnéni dat z fthu prdce za fiien oviivnéné zavienim americkych viddnich Gadd a pak predb&zny vysledek
HDP za frefi &vrileti. Lepsi data by naopak implikovala silngjgi dolar.

Technicka analyza

EUR/CZK R2:26,21 Maximum z21.5. 2013
R1:26,00  Psychologickéd hranice
S1:25.50 Psychologickéd hranice, Fibonacci (50 %)
S2:25,45 Minimum z 9.10. 2013

Udalosti

07. 11. Zaseddani CNB: zvefejnéni nové progndzy a riziko devizovych infervenci
07.11. Zaseddani ECB: moznost reakce na pokraduijici dezinflaci
07.11.USA HDP, 3. &vrileti, % &/¢& (anualizovang):

08. 11. USA pocet novych pracovnich mist, fijen, v tis:

RBI 1,4 (medién trhu 1,8, 2Q 2,5)
RBI 125 (medidn trhu 120, z4ii 148)

Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ prosinec 2013  biezen 2014 &erven 2014
EUR/CZK 25,85 25,50 25,40 25,10
USD/CzK 19,17 18,80 19,40 19,50

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsaZené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporucuje pred uéinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené
investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vite, aviak neru&i za spravnost jeho obsahu ani za |eho Oplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji & i mohou byt
v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Viechny
historické kurzy m&n uvédéné v tomto sdéleni jsou indikativni kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv tetim osobdm pouZitim informaci a tdajd
obsazenych v tomto sdéleni. Investi¢ni doporuéeni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradensivi ve smyslu zakona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdajiich predpiss. Uplnou
informaci dle vyhlasky . 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, http://www.rb.cz/financnitrhy/analyzy/disclosure/.




