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Ceskd koruna zahdiila tento tyden na Grovni 27,52 vi&i eur, coz je prakficky stejnd hodnota jako pred
27,2 tydnem. Zasedéni Ceské nérodni banky kupodivu kurz &eské koruny neovlivnilo prakficky vibec, ackoliv
vs7 nebylo zcela bez prekvapeni. Guvernér Miroslav Singer pfipustl, Ze by CNB mohla opustit reZim
' devizovych intervenci jiz za&dtkem piidtiho roku. Jeho dFivéjsi slova z doby, kdy CNB infervence zahdjila,
26,2 odkazovala na lehce vzddlen&jsi budoucnost (1,5 roku). Casovani opudténi infervenci se tak posunulo
A smérem k nasemu hlavnimu scéndfi, ve kierém pocitdme s opusténim devizovych intervenci jiz koncem fohoto
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roku. Plati zde pfitom Umémost, &im lepdi vyhled na ekonomiku a vy3si vyhled na inflaci, tim vétsi flak na
posileni koruny. Z tohoto divodu tak bude fento tyden zajimavéjsi, nez ten predchozi. Zvefejnén totiz bude

25,2
jak vysledek inflace za leden, tak i predb&zny vysledek HDP za &tvrté &vrtleti 2013. V obou pfipadech mize
247 - o A L dojit ke znacnému prekvapeni. V pfipadé spotfebitelské inflace cekéme mezimésicni rist cen 0 0,1 % a 0,2
oy oy 3 = % mezironé. Za nizkym ndristem stoji pokles cen energii. Profi fomu oviem stoji zdraZovéni v dosledku
- - slabsi koruny. Vlednu, kdy dochdzi ke zm&né cenikd, tak realita mize znaéné prekvapit obéma sméry.
V pfipadé HDP &ekédme mezikvartdlni rist o slusnych 0,8 %, coz ndm indikuji mé&siéni data. Ovsem
predb&zné vysledky HDP davaly v loni dost pokiiveny obrazek o vyvoiji ekonomiky, pficemz &ty kvartdl byl
ovlivnén rychlym oslabenim koruny. TakZe predbé&zny Gdaj o HDP doporuéujeme brdt pouze orientaéné.
USD/CZK
UsD/CZK
21,0 Ceskd koruna se v pondéli réno obchodovala na Grovni USD/CZK 20.19. Pred tydnem byla na hlading
205 MA 20 USD/CZK 20.39. Tento tyden bude na svétovych trzich zfejmé nejsledovanéisi uddlosti prvni projev nové
' N n guvernérky americké centrdini banky Janet L. Yellen. Ta je fazend mezi nejvéfi ,holubice” Fedu a v tomto
20,0 %ﬁ# duchu by se méla odvijet jeji politika. Z datového kalenddie stoji za zminku vyvoj maloobchodnich trzeb za
leden. Pocdtek roku byl oviem, jak ukdzala i data ztrhu préce, negafivné ovlivnén studenym pocasim.
195 1\ V Eurozéné bude na konci tydne zvefejnén vysledek HDP. RBI &kd zrychleni ristu na 0,3 % &/¢
10,0 7’ 1_F z predchoziho tempa O,1 % &/2. Trh je v proméru o desetinku skeptidt&i.
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18,0 ‘ : Technicka analyza
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Udalosti
Michal Brozka
) 11. - 12. 2. Projev guvernérky americké centrdlni banky J. Yellen pred Kongresem.

michal brozka@rb.cz 12.2.CR: CPlinflace, leden, % r/r: RB 0,2 (trh 0,4, prosinec 1,4)

Tel: +420 234 401 498 13. 2. USA: maloobchodni trzby, leden, &/¢& RBI-0,2 (rh 0,0, prosinec 0,2)
14.2. CR: HDP, 4. &vrlleti 2013, % &/& RB 0,8 (ith 0,6, Q3 0,2)
14.2. EUR: HDP, 4. &vrllefi 2013, % &/& RBI 0,2 (trh 0,3, Q3 0,1)
Prognéza
Kurz ke konci obdobi  aktuélni kurz biezen 2014  &erven 2014 z4F 2014
EUR/CZK 27,52 27,30 27,20 27,00
USD/CZzZK 20,19 20,22 20,92 20,77

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsaZené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Toto sdéleni

nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporucuje pred ucinéni

i akéhokoli hod

investiéniho r i ziskani podrobnych informaci o zamyslené

investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprdvnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji & i mohou byt

v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Viechny
historické kurzy m&n uvédéné v tomto sdéleni jsou indikativni kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv tetim osobdm pouZitim informaci a tdajd
obsazenych v tomto sdéleni. Investi¢ni doporuéeni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradensivi ve smyslu zakona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdajiich predpiss. Uplnou
informaci dle vyhlasky . 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, http://www.rb.cz/financnitrhy/analyzy/disclosure/.



