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EUR/CZK
27,7 50 A Ceskd koruna se dnes rdno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,34 coz je prakiicky stejnd trovefi jako
LA i minuly tyden. Primyslové vyroba podle Gdajd zvefejnénych minuly tyden na zaddtku roku mirmé poklesla o
N Y 0,5 % mezimésicn&, cemuz odpovidd meziroéni rist o 5,5 %. Neni to $patné, dle s ohledem na zlepovdni
26,7 predstihovych indikdtord se &ekalo vice. Néristy v fijnu a listopadu byly ale velice vysoké a trend primyslu i
pres mirmou korekci na prelomu roku zistal vzestupny. Maloobchodni trzby stéle zdstavaiji podporené kvili
26,2 intervenci CNB, kdyz vzrostly v lednu o 1,8 % m/m (po sezénnim o&isténi). V porovnéni s lednem minulého
25,7 roku vzrostly o 6,4 %, coz bylo nade viemi odhady. Za takio rychlym ristem stély zejména prodeje aut.
Celkové tedy mési¢ni data za leden ukazuji, Ze oZiveni ceské ekonomiky pokraluje, byt v prvnim &ivrileti
25,2 pravdépodobné uvidime korekci uméle vysokého riistu HDP ze 4. &vrleti. O vikendu probéhlo referendum
047 | . na Krymu o pfipojeni k Ruské federaci a dopadlo podle o&ekdvdni - drivé vétiina se ,vyslovila” pro.
"o ® < <~ Bezprostiedni hrozba plosnych sankci profi Rusku je, zdd se, mald, proto ani koruna ani akciové frhy ve
o - - @ | sffedni a vychodni Evropé piili§ neztrécely.
USD/CZK
UsD/CZK
21,0 Ceskd koruna se v pondéli rdno obchodovala na Grovni USD/CZK 19,66. Pred tydnem se nachdzela na
205 MA 20 USD/CZK 19,69. Za timto vyvojem stdlo dali oslabeni dolaru vi&i euru. To mohlo byt zpisobeno tvrdsim

20,0 v ...................

postojem USA oproti EU vi&i Rusku. Trochu zastinéno uddlostmi na Krymu zdstane zaseddni FEDu v Gtery a ve
sttedu. Dal§i omezeni kvantitativniho uvolfiovani o 10 mld. USD na 55 mld. USD (25 mld. USD hypote&ni
cenné papiry a 30 mld. USD vlédni dluhopisy) je téméF jisté. JelikoZ trh s takovymto krokem pocitd, nelze

19,5 ekat vyznamnou reaki trhu. Za pozorost tento tyden urcité budou stét indexy ekonomické akfivity v USA
100 H (New York FED index, Philadelphsky FED index), data z amerického trhu nemovitosti a pdteéni spotebitelské
Y N ¥ divéra v eurozéné.
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EUR/CZK R2:27,75 Maximum 18.12 2013
R1:27,62 Maximum 31.1 2014
S$1:27,30  Support level
S2: 27,00 Hladina intervence CNB

Udalosti
18. 3. USA: spotebitelské ceny, tnor, % r/r: (trh 1,3, prosinec 1,6)
19. 3. USA: FOMC objem QE, mld. USD: RBI 55 (tth 55, minulé zaseddni 65)
Vaclay France 21. 3. EUR: spotfebitelska divéra, biezen, body: RBI-13,0 (trh-13,0, Gnor-12,7)
vaclav.france@rb.cz
Tel: +420 234 401 729 Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktuélIni kurz ~ &erven 2014 z4ii 2014 prosinec 2014
EUR/CZK 27,34 27,20 27,00 26,40
Usb/CzK 19,66 20,10 20,80 19,56

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsaZené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Toto sdéleni

nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporucuje pred ucinéni
investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vite, aviak neru&i za spravnost jeho obsahu ani za |eho Oplnost nebo presnost. Raiffei:

jakéhokoli hod

investiéniho r

i ziskani podrobnych informaci o zamyslené
bank a.s. a jeji & i mohou byt

v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Viechny
historické kurzy m&n uvédéné v tomto sdéleni jsou indikativni kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv tetim osobdm pouZitim informaci a tdajd
obsazenych v tomto sdéleni. Investi¢ni doporuéeni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradensivi ve smyslu zakona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdajiich predpiss. Uplnou
informaci dle vyhlasky . 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, http://www.rb.cz/financnitrhy/analyzy/disclosure/.



