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16.5.2016
T — % Inflace je vys, dle jeji dalsi rost bude pomaly
Ceskd koruna se v pondéli dopoledne nachdzi na EUR/CZK 27,01. Vo& dolaru se koruna na zacétku tydne
obchoduje pobliz hladiny USD/CZK 23,87, pred tydnem byla na hlading USD/CZK 23,70.
27,4
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273 Jak jsme o&ekaval;, inflace v dubnu mimo jiné pod vlivem rostoucich cen pohonnych hmot zrychlila na 0,6 % (m/mi

t/1). Z hlediska o&ekévani finanéntho trhu a predeviim CNB se oviem jednalo o vyznamné prekvapeni, nebof
vobou pfipadech &inilo olekdvani 0,3 %. Pred tydnem zvefejnénd prognéza CNB ukazovala na opuiténi

27,2
kurzového zavazku a tedy posileni koruny v poloviné roku 2017. Vys§i inflace o 30 bp dle nasich kalkulaci ukazuje

phiblizeni konce zévazku o ffi m&sice. Trefit oviem presn& nadasovani konce kurzového zdvazku Ize jen velmi #zko.

27,1
Némi ocekdvdané obdobi konce kurzového zdvazku zistavé prvni polovina roku 2017. Kligem k odhadu konce

270 zdvazku zistévd inflace. A ta se i pres dubnovy nérist bude pravd&podobné zvyovat velmi neochotné.

Tento tyden bude zvefejnén predb&zny vysledek vyvoje HDP CR za prvni &vdleti. Po zastaveni rostu

26,9 : : : ‘
2 2 2 2 A v mezikvartélnim vyjddreni ve &vrtém Evrileti, cekdme mirné zrychleni tempa ristu HDP na 0,3 %. Medidn trhu je
o — — ™ Lol
- optimisti&t&si s 0,7 %. Prelom roku je oviem znadné znejistén efektem konce Eerpéni EU fondd z minulého
programovaciho obdobi a zménou v sezénnim o&isfovdni.
Dolar byl v minulém tydnu podporen oprofi o&ekdvdni vyrazné lepsimi ddaiji o vyvoji maloobchodnich frzeb (+ 1,3
% m/m) a michiganského indexu spoffebitelského sentimentu (nejvy33i Groveri od &ervna 2015). Predb&zny vysledek
HDP eurozény za prvni &vrileti ukdzal zpomaleni ristu na 0,5 % &/¢& oprofi pfedchozimu 0,6 % &/¢, éekalo se 0,6
%. Samotné Némecko zrychlilo rist na 0,7 % &/& z predchoziho tempa 0,3 %.
USD/CZK
V tomto tydnu bude ze zahraniénich dat sledovén predeviim vysledek inflace USA za duben. Fed a ECB zvefejni
260 zdpisy z minulého zaseddni. V piipadé Fedu finanéni trh iz prakticky odepsal moznost zvyseni trokovych sazeb na
' MA 20 ervnovém zaseddni a je zde tudiZ prostor pro piekvapeni ve prospéch divéjsi Sance na rist trokovych sazeb.
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24,0 .
X UDALOSTI
17.5.CRHDP predbézny odhad, prvni &vrleti, % r/r RB 1,9 (trh 2,3, Q4 4,0)
17.5. USA CPlinflace, duben, % r/r RBI 1,1 (trh 1,1, bfezen 0,9)
23,0 “ P \‘o ;A T 17.5. USA promysl, duben, % r/r RBI 0,4 (irh 0,3, bifezen-0,6)
= = = oy @ 18. 5. EUR CPl inflace findlni tdaj, duben, % r/r RBI-0,2 (trh 0,2, bfezen 0,0)
%X PROGNOZA
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