
    

 

Sedm dní s korunou 

22. dubna - 25. dubna 2014 

Všechny názory, prognózy a informace, včetně investičních doporučení a obchodní idejí, a jakékoliv ostatní údaje obsažené v tomto sdělení jsou pouze informativní, nezávazné a představují názor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdělení 
nepředstavuje nabídku nákupu nebo prodeje jakéhokoli finančního aktiva nebo jiného finančního instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporučuje před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí získání podrobných informací o zamýšlené 
investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdělení s nejvyšší odbornou péčí a v dobré víře, avšak neručí za správnost jeho obsahu ani za jeho úplnost nebo přesnost. Raiffeisenbank a.s. a její zaměstnanci mohou být 
v mezích dovolených právními předpisy angažováni v kterémkoliv obchodu či investici zmíněné v tomto sdělení, jakož i v jakémkoliv obchodu či investici s aktivy zmíněnými v tomto sdělení nebo s aktivy s nimi souvisejícími. Všechny 
historické kurzy měn uváděné v tomto sdělení jsou indikativní kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese žádnou odpovědnost za jakékoliv škody nebo ušlý zisk způsobené jakýmkoliv třetím osobám použitím informací a údajů 
obsažených v tomto sdělení. Investiční doporučení vytvářená týmem Ekonomický výzkum a jeho pracovníky, jakož i modelová portfolia, obchodní ideje, názory a prognózy jsou pouze obecné a určené pro veřejnost a nikoli 
individualizované ani určené pro konkrétní osoby v konkrétní finanční situaci a nejsou tedy službou investičního poradenství ve smyslu zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů. Úplnou 
informaci dle vyhlášky č. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investičních doporučení, naleznete na webové stránce Raiffeisenbank a.s. v sekci  Analýzy – Disclosure, http://www.rb.cz/financni-trhy/analyzy/disclosure/. 

  Václav Franče 
vaclav.france@rb.cz 
Tel: +420 234 401 729 
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   EUR/CZK 

Česká koruna se dnes ráno obchodovala na hladině EUR/CZK 27,45. Před týdnem se obchodovala okolo 
EUR/CZK 27,42. Meziroční růst cen průmyslových výrobců poklesl v únoru o 0,1 procentního bodu na -0,8 
%. Klesaly zejména ceny ropy. Nákladová inflace tedy i nadále zůstává utlumená. V dalších měsících 
počítáme s postupným nárůstem meziroční růstu cen výrobců zejména díky nízkému základu z minulého 
roku. Za celý rok by měla být průměrná míra výrobní inflace mírně kladná. Nadále si myslíme, že se ČNB 
rozhodne opustit režim kontroly kurzu nad EUR/CZK 27,0 ke konci tohoto roku. Tento týden nebudou 
publikovaná žádná česká makro data. Koruna se tedy tento týden bude pravděpodobně obchodovat bez 
větších výkyvů. Na kurz koruny by mohly mít vliv výsledky předstihových indikátorů v eurozóně (PMI a IFO) 
či vývoj situace na Ukrajině. 

    USD/CZK 

Česká koruna se v pondělí ráno obchodovala na úrovni USD/CZK 19,89. Před týdnem se obchodovala na 
USD/CZK 19,79. Situace na Ukrajině se mírně uklidnila po čtvrteční dohodě v Ženevě o odzbrojení 
separatistů na východu Ukrajiny, ale ani o víkendu k odzbrojení nedošlo a je otázkou, jestli k němu vůbec 
dojde. Z makroekonomických dat budou zveřejněny tento týden zejména předstihové indikátory z eurozóny 
(PMI a IFO). U PMI indexů očekává RBI zlepšení, naopak index IFO by měl mírně poklesnout. Pozorně 
sledovaný bude jistě čtvrteční projev M. Draghiho v Amsterodamu. Vzhledem k permanentně nízké 
spotřebitelské inflaci se množí spekulace ohledně možného dalšího uvolnění měnové politiky ze strany ECB. 
Projev šéfa ECB by tedy mohl poskytnout vodítko ohledně dalšího směřování politiky ECB. RBI v základním 
scénáři další uvolnění měnové politiky ECB nečeká. 

 
 

 

Technická analýza 

 

EUR/CZK   R2: 27,75       Maximum 18.12. 2013 
                    R1: 27,54       Maximum 17.4. 2014 
                    S1: 27,27       Minimum 1.1. 2014 
                    S2: 27,00       Hladina intervence ČNB 

  Události   

23. 4. GER: PMI index průmysl, duben, body                                                  RBI 54,2 (trh 53,8, březen 53,7) 
23.4. EUR: PMI index průmysl, duben, body                                                    RBI 53,2 (trh 53,0, březen 53,0) 
24. 4. GER: IFO index, duben, body                                                         RBI 109,9 (trh 110,4, březen 110,7) 

Prognóza        
 

Kurz ke konci období       aktuální  kurz       červen 2014        září 2014       prosinec 2014 
EUR/CZK                            27,45                   27,20                 27,00                26,40 
USD/CZK                           19,89                   20,10                 20,80                19,56 
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