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27,7 Ceskd koruna se dnes réno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,45. Pred tydnem se obchodovala okolo
MA 20 ‘V‘Vw'\w,;l‘ EUR/CZK 27,42. Meziro&ni rist cen primyslovych vyrobcl poklesl v Gnoru 0 0,1 procentniho bodu na -0,8
272 A %. Klesaly zejména ceny ropy. Ndkladové inflace tedy i naddle zistavé utlumend. V dalsich mésicich
26,7 pocitéme s postupnym ndristem mezirodni ristu cen vyrobcl zejména diky nizkému zdkladu z minulého
roku. Za cely rok by méla byt primémé mira vyrobni inflace mimé kladnd. Naddle si myslime, Ze se CNB
26,2 rozhodne opustit rezim kontroly kurzu nad EUR/CZK 27,0 ke konci tohoto roku. Tento tyden nebudou
'\‘J"JJ publikovand z&dnd ceskd makro data. Koruna se tedy tento tyden bude pravdépodobné obchodovat bez

véfiich vykyvd. Na kurz koruny by mohly mit viiv vysledky predsfihovych indikétord v eurozéné (PMI a IFO)

25,2 & vyvoj situace na Ukraijiné.
27 g - 3 3 USD/CZK
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- Ceské koruna se v pondéli réno obchodovala na drovni USD/CZK 19,89. Pred tydnem se obchodovala na
USD/CZK 19,79. Situace na Ukrajiné se mimé uklidnila po &ivrteéni dohodé v Zenevé o odzbrojeni
UsD/CZK . o , . L - . L C L x o
separatistt na vychodu Ukraijiny, ale ani o vikendu k odzbrojeni nedoslo a je otdzkou, jestli k nému vibec
21,0 dojde. Z makroekonomickych dat budou zvefejnény tento tyden zejména predstihové indikdtory z eurozény
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(PMI a IFO). U PMI indexd o&ekdvd RBI zlepdeni, naopak index IFO by mél mimé poklesnout. Pozorné
sledovany bude jisté &vrteni projev M. Draghiho v Amsterodamu. Vzhledem k permanentné nizké
spotfebitelské inflaci se mnoZi spekulace ohledné mozného daliiho uvolnéni ménové politky ze strany ECB.
Projev 3éfa ECB by tedy mohl poskytnout voditko ohledn& dal§tho smé&fovdni poliiky ECB. RBI v zékladnim
scéndii dalsi uvolnéni ménové politky ECB necekd.

Technicka analyza

EUR/CZK R2:27,75 Maximum 18.12. 2013
R1:27,54 Maximum 17.4. 2014
S1:27,27 Minimum 1.1. 2014
S2: 27,00 Hladina intervence CNB

Udalosti
23. 4. GER: PMI index promysl, duben, body RBI 54,2 (trh 53,8, brezen 53,7)
23.4. EUR: PMI index promys|, duben, body RBI 53,2 (trh 53,0, bfezen 53,0)
24. 4. GER: IFO index, duben, body RBI 109,9 (trh 110,4, bfezen 110,7)
Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktuélIni kurz ~ &erven 2014 z4ii 2014 prosinec 2014
EUR/CZK 27,45 27,20 27,00 26,40
Usb/CzK 19,89 20,10 20,80 19,56

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsaZené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Toto sdéleni

nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporucuje pred uéinénim j
investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffei

i akéhokoli hod

i ziskani podrobnych informaci o zamyslené
bank a.s. a jeji & i mohou byt

investiéniho r

v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Viechny
historické kurzy m&n uvédéné v tomto sdéleni jsou indikativni kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv tetim osobdm pouZitim informaci a tdajd
obsazenych v tomto sdéleni. Investi¢ni doporuéeni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradensivi ve smyslu zakona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdajiich predpiss. Uplnou
informaci dle vyhlasky . 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, http://www.rb.cz/financnitrhy/analyzy/disclosure/.



