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EUR/CZK EUR/CZK
27,7 Ceské koruna se dnes réno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,47, pred tydnem byla na EUR/CZK
27,6 27,38. Tento tyden bude nabity novymi daty a udélostmi, coz by mohlo pfinést trochu pohybu i do velmi
275 | klidnych vod &eské koruny. V centru zdjmu bude predeviim zasedéni Evropské centrélni banky. Ta jiz
dopfedu avizovala dalsi ménovépolitické uvolnéni. Pokles Grokovych sazeb véené depositni sazby
274 v nepatrném zdporu je zfejmé minimum, co Ize od ECB o&ekdvat. Otdzkou tak je, jokym zplsobem Mario
27,3 Draghi a jeho lidé dorui opatfeni, kterd by povzbudila Gvérovani predevsim na periferii eurozény, a udrzela
272 prebytek likvidity na trhu. Trh spekuluje na dalsi dodévky dlouhodobé likvidity, zmény v piijimanych
' kolaterdlech ECB a o konci sterilizace ndkupu dluhopist v rémci programu SMP (nékupy vladnich dluhopisd
27,1 1 na periferii eurozény). S takovymi opatfenimi jiz trh de facto poditd, takZe je zde i prostor na zklamdni.
27.0 : : : Dolezité nebudou jen ciny, ale i slova. ECB by méla udrzet nadgji trhu, Ze v pfipadé nutnosti je ECB
pt = = A pripravena pouzit masivni kvantitativni uvolfiovéni. Pokud ECB o&ekdvdni nenaplni, euro by mélo posilit (i
- B @ © profi koruné) a rizikové aktiva oslabit. To by si oviem ECB nepidla. Ceské data zvefejnénd v tomto tydnu by
méla potvrdit zlep3ujici se kondici éeské ekonomiky. Sledovan bude predeviim druhy odhad HDP za prvni
&vrileti, pficemz predbézny odhad prekvapil pozifivné mezikvartdIni stagnaci po extrémné silném skoku ve
&vrtleti &vrtém 2013.
USD/CZK
USD/CZK .
210 Ceskd koruna se v pondéli réno obchodovala na drovni USD/CZK 20,18 pied tydnem kurz &nil USD/CZK
' MA 20 20,08. Tento tyden budou zvefejnény nejsledovanéj§i data z USA. Jiz dnes to bude predstihovy ISM index
20,5 akfivity v promyslu a zde se ekd dalii zlepseni. Na konci tydne pak vyjdou ostfe sledovand data z frhu prace.
Zde RBI &ekd spiSe s promémym piirdstkem 190 tis. novych pracovnich mist. Trh je mimé optimistictéjsi s 218
200 1 tis. | pfi naplnéni t&chto odekdvanich lze fici, Ze se americkd data vyviji pozitivné a podporuji probihaijici
195 postupné ukon&ovéni kvantitativniho uvolfiovani americké centrélni banky.
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Udalosti
02. 6. USA: ISM index z promyslu, kvéten, v bodech: RBI 55,7 (trh 55,5, duben 54,9)
Michal Brozka 04. 6. CR: HDP druhy odhad + struktura, % &/& RB 0,0 (trh 0,0, predbé&zny vysledek 0,0)
chal brozka@rb 05. 6. Zaseddni ECB - refinanéni sazba: RBI 0,1 % (trh 0,1 %, kvéten 0,25 %)
ml(f al.orozkaro.cz 05. 6. Zasedani ECB - depositi sazba: RBI-0,15 % (trh-0,1 %, kvéten 0,0 %)
Tel: +420 234 401 498 23. 5 USA: Poget nové& vytvofenych pracovnich mist, kvéten, v fis.: RBI 190 (irh 218, duben 288)
Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ &erven 2014 z4ii 2014 prosinec 2014
EUR/CZK 27,47 27,20 27,00 26,40
USD/CzK 20,18 20,10 20,80 19,56

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsaZené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporucuje pred uéinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené
investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprdvnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji & i mohou byt
v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Viechny
historické kurzy m&n uvédéné v tomto sdéleni jsou indikativni kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv tetim osobdm pouZitim informaci a tdajd
obsazenych v tomto sdéleni. Investi¢ni doporuéeni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradensivi ve smyslu zakona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdajiich predpiss. Uplnou
informaci dle vyhlasky . 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, http://www.rb.cz/financnitrhy/analyzy/disclosure/.




