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% Novy tyden a nové evropské impulsy

EUR/CZK .

Ceska koruna se nachdzi t&sné pfimknutd k hlading EUR/CZK 27,00. Vi dolaru se koruna obchoduije pobliz

74 hladiny USD/CZK 24,45, pred tydnem byla na hlading USD/CZK 24,48.

MA 20
973 O impulsy na prézdninovém provozu finanénich trhd neni nouze. Pokus o vojensky prevrat v Turecku mél negativni
! dopad na tureckou liru, oviem nikterak dramaticky, pouze v Fadu jednotek procent. Euro na tuto uddlost reagovalo

272 oslabenim vi¢&i dolaru o necelé jedno procento. Reakce stredoevropskych mén byla velmi slabd, v pfipadé geské
koruny sotva viditelnd.

27,1
DéleZitou udélost na devizovych trzich minuly tyden bylo ponechdni trokovych sazeb Bank of England beze zmény

27,0 (hlavni sazba na 0,5 %), ackoliv pendzni trh pocital se snizenim. Nicméné je velmi pravddpodobné, Ze ke snizeni
dojde v srpnu s novou prognézou BoE. Britské libra poté dél posilila, nicméné vigi euru je proti obdobi pred

26,9 referendem stdle slabsi o cca 9 %. Zklidnéni situace po breferendu pomohl i fakt, Ze se jiz minuly tyden podaiilo

sestavit v Britdnii novou viddu.
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Zdroj dt Thomson Revters Pozomost trh tento tyden upoutd zaseddni ECB. Urokové sazby zistanou beze zmény. Ale dolezitéj3 budou slova,
kterd ukazi ochotu ECB reagovat na piipadnd rizika vzesld z brexitu a také na problémy italského bankovniho
sektoru. Z hlediska novych makroekonomickych dat budou tento tyden stét za pozomost predeviim predstihové

vysledky PMI index( ze zemi eurozény i z USA, v nichZ se uz odrazi obavy z brexitu.

Evropskd komise minuly tyden potvrdila, Ze uvali pokuty za porusent fiskdlnich cild Spanélsku a Portugalsku. O presné

specifikaci pokuty se nyni jednd.

USD/CZK

Spotiebitelskd inflace v CR v souladu s o&ekévdnim v Eervnu setrvala na drovni 0,1 % r/r. V daliich mésicich by méla
inflace pozvolna zrychlovat s fim, jok vzrostly ceny komodit, a klesé srovnavaci zékladna z minulého roku.

* TECHNICKA ANALYZA
EUR/CZK R1:27,20  Psycho level
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R2:27,18 Max 29.6.
S1:27,00 Intervenéni hladina
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23,0 i i : : : 19.7. SRN ZEW index investiéni dvéry, éervenec v bodech RBI 10,0 (trh 8,0, gerven 19,2)
it 0 © © © © 20. 7. CR PPl ceny v promyslu, % r/r RB-4,3 (trh-4,3, kvéten-4,8)

S A B 21.7. ECB deposini sazba, % RBI-0,4 (tth 0,4, &erven -0,4)
22.7. EUR PMlindex v promyslu, Gervenec v bodech RBI 52,3 (rh 52,0, ¢erven 52,8)

Zdroj dat: Thomson Reuters

22.7.USA PMlindex v primyslu, &ervenec v bodech (rh 51,5, erven 51,3)

Zdroj dat: RBI, Raiffeisenbank a.s.
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el Kurz ke konci obdobi aktudlni kurz z6ii 2016 prosinec 2016 bfezen 2017
EUR/CZK 27,00 27,00 27,00 27,00
USD/CZK 2445 24,60 25,70 26,20

Zdroj dat: RBI, Raiffeisenbank a.s.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuZeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni idaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nazor Raiffsisenbank as. (,RB”). Tento dokument
nepiedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro pofieby adresdta a nesmi byt kopirovn a rozsifovdn tretim osobam. RB doporucuje pred uingnim jakéhokoli
investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy33i odbormou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo pesnost. RB a RBI
obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kerou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstroji nebylo predem projedndno s
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 2ddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobens jakymkoliv frefim osobdm pouzitim informaci a dajt obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodn ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréens pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho
poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém frhu, ve znéni pozdgsich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojeného krdlovstvi a nemél by fim byt rozsifovén.
Dokument nesmi byt rozsifovéin nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnas nesmi byt distribuovén obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfinich doporuéen,
naleznefe na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffsisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




