Raiffeisen
BANK

Sedm dnll korunOL Banka inspirovand klienty
/. -13.cervence 2014

7.7.2014,10:25

EUR/CZK EUR/CZK
27,7 .
Ceskd koruna se v pondéli réno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,44, pred tydnem byla na EUR/CZK
27,6 27,42. Nové data zvefejnénd v minulych dnech signalizuji, Ze by ceskd ekonomika mohla ve své svizné
275 A AN expanzi brzdit. Index ndkupnich manazerd (PMI) klesl v &ervnu na 54,7 bodu z predchozich 57,3 b. To je
sice stéle hodnota indikujici expanzi nadpromé&mym tempem, ale ocekdval se preci jen pokles na
27,4 o . u . - o
opfimistictéjich 56,9 bodu. ,Tvrdé data” za duben také zklamala, kdyZ promys| rostl meziroénim tempem
27,3 2,5 %, zatimco trh &ekal 5,9 %, a maloobchodni trzby klesly o 0,6 % r/r, zatimco trh &ekal rist o 3,1 %. Jak

272 v promyslu, tak v maloobchodu byl slabsi segment automobild. Je mozné, Ze 3lo o vyjimku z fady, nebof
leto3ni kvéten byl kalendainé piiznivy pro vybér dovolenych. Primyslovd vyroba oviem zklamala i

271 v sousednim Némecku, kde mezimésicné klesla o 1,8 %, kdyz se &ekala stagnace. Trochu jako z jiné planety
270 — T T " zapiisobila zpréva o dalsi revizi HDP v CR za prvni &vilefi. Mezikvartélni rist byl upraven z 0,4 % &/& na
= X 3 i 0,8 % &/¢. Plipomefime, ze pdvodné se &ekal mimy pokles za prvni kvartdl, dany silnymi jednorézovymi
- polozkami ve &vrtém &vrileti minulého roku. Jednd se nicméné o minulost a zde jsou dileZit&jsi vy3e uvedend
mési¢ni data. Tento tyden bude pro vyvoj koruny kli¢ovy Gdaj o vyvoiji spotiebitelské inflace za cerven.
Cekdme jen maly mezim&siéni rist cen zhruba o jednu desefinku, coz by znamenalo zpomaleni na
meziro&nich 0,1 % z predchozich 0,4 %. Trh &eké velmi podobny vyvoj. Teprve v nésledujicich mésicich by se
meziro&ni mira inflace méla vlivem niz&i srovndvaci zdkladny zvy3ovat. Rist inflace je ale pomaly a proto
&ekéme posileni koruny pres hladinu 27,0 aZ ve &vrtém &ivrileti 2015.
USD/CZK
USD/CZK .
210 Ceskd koruna se v pondéli réno obchodovala na drovni USD/CZK 20,20 pfed tydnem kurz &nil USD/CZK
MA 20 20,11. Data v minulém tydnu byla dobrd. Poget novych pracovnich mist v USA v &ervnu vzrostl o 288 tisic a
20,5 mira nezaméstnanosti klesla na 6,1 % z predchozich 6,3 %. Vzhledem k dobrému vyvoiji trhu prace a zjevnym
00 Hn,!‘ 1 WO~ ndzorovym rozdildm americkych centrélnich bankéfd o potfebé ristu Grokovych sazeb bude tento tyden
N ﬁ MY bedlivé sledovéno zvefejnéni zdznamu z minulého zaseddni Fedu. RBI je toho nézoru, Ze k ristu sazeb Fedu
19.5 dojde jiz za&dtkem roku 2015, zatimeo trh &ekd zvyseni sazeb zhruba aZ v poloviné roku 2015.
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Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ zé&fi 2014 prosinec 2014 bfezen 2015
EUR/CZK 27,44 27,30 27,20 27,20
USD/CzK 20,20 20,70 20,90 20,90

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi€nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento
dokument nepiedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB
doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho
obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kierou analytik
pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo pfedem projedndno s oddé&lenim Compli RB nebo RBI. RB nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouZitim
informaci a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a progndzy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich
teritorii; rovn&Z nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesficnich doporu&eni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndarodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




