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EUR/CZK EUR/CZK
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Ceské koruna se v pondéli rdno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,46, pied tydnem byla na drovni

27,6 27,42. Cesky datovy kalenddF v minulém tydnu pfinesl pouze Gdaj o vyvoji cen vyrobci. Ceny v promyslu
27,5 4A-RAF MA 20 v &ervnu stagnovaly a meziro&ni propad cen se tak prohloubil z predchozich - 0,1 % na - 0,2 %, zatimco trh
274 #"‘““ 'A!h 3&"“‘!" &ekal opudténi zdpornych hodnot. Tento tyden je Eesky datovy kalenddr téméf prazdny. V eurozéné a v C::iné

' budou zvefejnény indexy ndkupnich manazerd. V pfipadé eurozény se ekd mimé zhorieni, zatimeco v Cind
273 mimé zlep3eni. VUSA bude zvefejnén vyvoj inflace za erven. Od spoffebitelskych cen je ocekdvan

27,2 mezimé&sicni ndrdst o 0,3 % a setrvani meziroéni miry inflace na Grovni 2,1 %. Tento Gdaj mé potenciél ovlivnit
ocekévéni frhu ohledn& budouciho rist drokovych sazeb v USA. RBI o&ekdvd rist drokovych sazeb v USA

27,1
za&étkem roku 2015. Rychlejsi rost Grokovych sazeb v USA by znamenal tlak na znehodnoceni mén v
270 + <'r <'r A semerging markets” vzhledem ktomu, Ze &eskd koruna iz byla vi¢& euru oslabena intervencemi, by
3 Iy 3 3 potenciélni dopad na korunu mé&l byt slaby.
USD/CZK
UsD/CzK )
210 Ceskd koruna se v pondéli rdno obchodovala na drovni USD/CZK 20,30, pred tydnem se nachdzela na
' MA 20 drovni USD/CZK 20,11. Projev $éfky americké centrélni banky pfed Kongresem nepfines| nic zdsadné
20,5 nového. Nicméné z ndzord nékterych ¢lenl amerického Fedu vyplyvd rostouci preference na dfivéjsi rist
g, N J‘- ,‘ﬁr drokovych sazeb. Prit zasedani americké centrdini banky na konci &ervence by toto mohlo reflektovat a byt
20,0 1 ~7 | tdizivza dani. Kromé vy3e uvedenych makroekonomickych dat by obchodovéni s dol
Ay udiZ i v z&znamu ze zaseddni. Kromé vy3e uvedenych makroekonomickych dat by obchodovéni s dolarem
195 mohla ovlivnit i pokradujici sezéna zvefejiiovdni firemnich vysledkd.
19,0
18,5 Technicka analyza
180 EUR/CZK R2:27,75 Maximum 18.12. 2013
T < < < R1:27,55  Maximum 17.4.2014
& Q) A o S1:27,41 Spodni hranice BollMA (30)
S2:27,27 Minimum 1.1. 2014
Udalosti
Michal Brozka 22.7.USA: CPlinflace, cerven, % t/r: RB 2,1 (trh 2,1, kvéten 2,1)
chal brozka@rb 24.7. Cina: PMI index v primyslu, éervenec, v bodech: (trh 51,0, &erven 50,7)
michal.orozkaro.cz 24.7. EUR: PMl index v promyslu, &ervenec, v bodech: RB 51,7 (trh 51,7, Gerven 51,8)
Tel: +420 234 401 498 25.7. USA: objedndvky zboZi dlouhodobé spotieby, cerven, % m/m: RB 0,2 (trh 0,5, kvéten -0,9)
Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktuélIni kurz ~ z&fi 2014 prosinec 2014 bfezen 2015
EUR/CZK 27,46 27,30 27,20 27,20
Usb/CzK 20,30 20,70 20,90 20,90

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi€nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento
dokument nepiedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB
doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho
obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kierou analytik
pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo pfedem projedndno s oddé&lenim Compli RB nebo RBI. RB nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouZitim
informaci a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a progndzy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich

predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich
teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky €. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéenti, naleznete na webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 4.



