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’ Ceskd koruna se v pondéli rano obchodovala na hlading EUR/CZK 27,47, tedy prakticky na stejné Grovni
p Yy P Y |

27,6 jako pred tydnem. Tento tyden skryvé mnoho potencidlnich impulst, agkoliv ,zdola ukotvend” Eeskd koruna
275 | MA 20 v0¢&i eur moc prostoru pro pohyb nemd. Hlavni udélosti a data tohoto tydne dorazi ze zémof, ale i doméci
pdda mdZe pfinést zajimavosti. Zaseddni Eeské ndrodni banky velmi pravd&podobné nepfinese Zadnou

27,4 - v P . - L e A .. . .
zménu v nastaveni ménové polifiky. Nicmén& CNB zvefejni novou prognézu, kterd jiz bude zahmovat fakt,
27,3 Ze aktudini meziro&ni mira inflace je cca o 50 bp niZe, nez pocitala nové makroekonomickd prognéza. |
272 v prognéze CNB by se tak mohlo posileni koruny odsunout zhruba do druhé poloviny roku 2015. Néco

takového by trh nemélo vyrazné prekvapit. My i naddle pocitéme s koncem reZimu kontroly kurzu EUR/CZK
27,1 nad 27,0 ve &vitém &vrileti 2015. Z hlediska novych makroekonomickych dat bude v CR zvefejnén jen

27,0 ‘ : ‘ index ndkupnich manazerd PMI za &ervenec. Zde po predchozim silném poklesu ocekévéme jen nepatrnou
E E :P.: % E korekci smérem vzhdru na droven 54,8 bodu, kterd znadi pokradujici expanzi ekonomiky. V eurozéné tento
- tyden stoji za zminku zvefejnéni inflace za Cervenec, které mé potenciél ovlivnit oéekavani daliich krokd ECB.
USD/CZK

Usb/CZK
21’0/ Ceskd koruna se v pondéli réno obchodovala na trovni USD/CZK 20,45, pied tydnem se nachdzela na
MA 20 drovni USD/CZK 20,30. Uddlosti a novd data v USA budou tento tyden ziejmé diktovat vyvoj na globdlnich
20,5 trzich. Zaseddni americké centrdlni banky by mohlo pfinést posun v nadasovdni ohledné o&ekavaného ristu
hﬂ VY _,}\"vr“/ sazeb. Pokud, jok RBI oéekavd, &lenové Fedu dospéii k ndzoru, Ze bude freba zvysit Grokové sazby dfive nez
200 4 “‘J’ﬂf‘v’ v poloviné roku 2015, dolar ziskd dalsi podporu. Velkou pozornost ziskd zvefejnéni HDP za druhé &ivrileti.
19,5 Prvni kvartdl zklamal propadem o 2,9 % (mezikvartdIng anualizované) a pro druhy kvartél se &eké naopak

rist kolem 3 %. Ovsem statistika ndrodnich G¢to bude zpétné revidovdna do roku 1999 a miZeme se tak
19,0 dockat zajimavych prekvapeni. Tradiéné silné sledované pak budou i statistiky z trhu préce a celostdmi ISM
index primyslové aktivity za &ervenec. To vie v prostiedi zvyieného geopolitického rizka a sezény

185 zvefejiovéni firemnich vysledkds. Cekd nds tedy ziejmé zvysend volatilita.
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Technicka analyza
EUR/CZK R2:27,75 Maximum 18.12. 2013
R1:27,57 Maximum 3.6. 2014
S1:27,41 Spodni hranice BollMA (30)
$2:27,27 Minimum 1.1. 2014
Udalosti
29. 7. USA: HDP, druhé &vrileti, % ¢/& anualizované: RBI 2,8 (rh 2,9, 1Q-2,9)
Michal Brozka 30. 7. Zasedéni americké centrdlni banky: moznd signalizace dfivéjsiho ristu trokovych sazeb
) 30. 7. Zasedani Ceské nérodni banky: zvefejnéni nové prognézy
mlcfho|.brozk0@rb.cz 01. 8. USA: Poget nové vytvorenych pracovnich mist, ervenec, fis: RBI 190 (trh 225, Zerven 288)
Tel: +420 234 401 498 01. 8. USA: ISM index ndkupnich manaZer promys|, Gervenec, v bodech:  RBI 56,5 (ith 56,0, cerven 55,3]
Prognéza
Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ zé&fi 2014 prosinec 2014 bfezen 2015
EUR/CZK 27,47 27,30 27,20 27,20
UsSb/CzK 20,45 20,70 20,90 20,90

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi€nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento
dokument nepiedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB
doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho
obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kierou analytik
pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo pfedem projedndno s oddé&lenim Compli RB nebo RBI. RB nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouZitim
informaci a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a progndzy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich
teritorii; rovn&Z nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesficnich doporu&eni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndarodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




