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EUR/CZK EUR - USD - CZK

;?2 Ceské koruna se v pondéli réno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,73. Pred tydnem se obchodovala
278 A ______________ za EUR/CZK 27,82. Viéi dolaru koruna béhem tydne lehce oslabila na USD/CZK 21,11 z Grovné
27 mazof g USD/CZK 20,09 pred tydnem.
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Tento tyden bude nabity novymi Gdaji a uddlostmi, které mohou zahybat devizovymi trhy. Co se eské
koruny ty&e, hlavnim hybatelem zfejmé bude geopolitika. Po minulém jednani o Ukrajiné v Minsku sice doslo
k uvolnéni napéti, oviem efekt ,poddni rukou” mezi prezidenty Porodenkem a Putinem vzal za své se

i;z zprdvou o vstupu ruskych vojenskych sil na ukrajinské Ozemi. Prognézovat dal§i vyvoj je samoziejmé
271 problematické.
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= = = = ~  VEvropé bude ve &vrtek zasedat ECB. S vyvojem inflace (aktudini vySe inflace v eurozéné 0,3 %) a
- o 0 N % inflaénich ocekévdni a za zédy svyostrenou situaci na Ukrajiné se 3ance na spudténi kvantitativniho
uvolfiovéni zvysila. Nicméné pro tofo zaseddni se nejevi pravdépodobn&. ECB bude spide vyckdvat na
vysledek alespor prvni transe cilovanych doddvek dlouhodobé likvidity (TLTRO) v poloving zafi. ECB by
oviem mohla informovat napfiklad o tom, jak probihaii pfipravy na spusténi ndkupu dluhopis krytych aktivy
(ABS) & obecné vyjadit pripravenost délat ,,cokoliv” bude-li to potfeba.
Americkd data by i naddle mé&la tento tyden potvrdit expanzi americké ekonomiky. ISM index z primyslu by
USD/CZK mél sefrvat na vysokych Grovnich, pfiéemz trh prace v srpnu zfejmé opét vygeneroval kolem 200 fisic novych
22,0 pracovnich mist. Devizové trhy stéle zistévaji naklonény dolaru a odklonény od Evropy. To nesvédéi ani &eské
MA 20 koruné profi euru, ale fundamentdlné stéle hodnotime korunu jako podhodnocenou. Pii teoretickém Ustupu
21,5 geopolitickych rizik by koruna méla rychle posilit, ale rizika samoziejmé existuji i na strané daldiho vyostreni
nodtooooo g konfliktu, které by mohlo korunu déle oslabit.
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$2: 27,60 Minimum 5.8.2014

Udalosti

2.9. USA: ISM index z prmyslu, srpen, v bodech: RBI 57,2 (trh 56,8, cervenec 57,1)
4. 9. Evropska centrélni banka: ECB ziejm& bude zatim vyckdvat na spusténi , TLTRO”

RBI 205 (trh 220, &ervenec 209)
RB 1,5 (trh 1,6, prvni &tvrileti 3,1)

5.9. USA: pocet novych pracovnich mist, srpen, v fis.:
5.9. CR: rist promé&mé mzdy redIng, druhé &vrtlet, % &/¢&

Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ prosinec 2014 bfezen 2015  &erven 2015
EUR/CZK 27,73 27,20 27,20 27,20
USD/CZK 21,11 20,90 20,90 21,40

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi€nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento
dokument nepiedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB
doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho
obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kierou analytik
pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstroji nebylo predem projed
informaci a Gdaji obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a progndzy jsou pouze obecné a uréené pro

idélenim Compli RB nebo RBI. RB nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobém pouZitim

vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich
teritorii; rovn&Z nesmi byt distribuovéan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesficnich doporu&eni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



