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EUR/SER Tento tyden nas éeka spousta ceskych dat

28,0 Ceské koruna se v pondéli réno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,46. Pred tydnem se obchodovala
27,9 za EUR/CZK 27,50. Vii&i dolaru se koruna na zagdtku tydne obchoduje na USD/CZK 21,97, ped tydnem
Zi se nachézela na hlading USD/CZK 21,69.

27,6 Tento tyden nds &ekd spousta Eeskych dat. Maloobchodni trzby za srpen, zvefejnéné dnes, mezirocné
;;j decelerovaly na +2,7 % z &ervencovych +6,2 %, ale toto zpomaleni padd na vrub predeviim kalenddinim

efekttm. Dédle budou publikovény promysl, obchodni bilance, nezam&stnanost a hlavné spoffebitelska

Z; inflace. Primyslovd vyroba by podle nasich odhadd méla meziroéné stagnovat, ale tento opticky $patny
971 vysledek by mé&l byt zpdsobeny jednak kalenddinimi efekty a jednak vysokou srovnévaci zdkladnou
27:0 ‘ . . . z minulého roku (minuly rok v &ervenci si lidé houfné brali dovolenou a o to vice pracovali v srpnu).
< ~ ~ < <
- = & N & Vysoce sledovand bude spotiebitelskd inflace s ohledem na ménovou polifiku CNB. Cekdme mezimésicni
pokles 0 0,1 % kvili sezénnimu snizeni cen rekreaci. Meziroéné by ale méla inflace podle nds vzrist na 1,0
% z 0,6 %. Vysledek spoffebitelské inflace m& potencidl pohnout kurzem koruny.
UsD/CZK Z globaélnich uddlosti nds ekd zejména zdznam z minulého zaseddni FEDu. Vzhledem k silnému reportu z
220 trhu prace za z4fi budouwtrhy hledat jokékoliv ndznaky mozného dfivéjgiho ristu sazeb nez oficidlng

20,0

komunikovanou polovinu pfidtiho roku. Nezaméstnanost je nyni jen 5,9 %, coz je velmi blizko Grovni, kterou
FED povazuje za plnou zamé&stnanost.

Technicka analyza

EUR/CZK R2:28,07 Psychologickéd hranice

19,5 R1:27,76 Maximum 10.9. 2014
190 S1:27,40  Psychologickd hranice
B < < < < S2: 27,00 Hladina intervence
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Udalosti
7.10.CR: primysl, srpen, % r/r: RB 0,0 (irh 1,0, ervenec 8,6)
Véclay France 7.10. CR: obchodni bilance, srpen, mid. K& RB 5,2 (trh 6,0, ¢ervenec 11,5)
8.10.CR: podil nezamé&stnanych, z&¥, %: RB 7,3 (tth 7,3, srpen 7,4)
vaclav.france@rb.cz ) ., , , . o
Tel: 4420 234 401 729 8. 10. Z&znam ze zaseddni FEDu: sledované budou ndznaky naéasovéni ristu sazeb
et 9.10. CR: CPI, z&¥, % r/r: RBI 1,0 (trh 0,9, srpen 0,6)
Prognéza
Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ prosinec 2014 bfezen 2015  &erven 2015
EUR/CZK 27,46 27,60 27,50 27,30
USD/CZK 21,97 21,90 22,40 22,80

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi€nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento
dokument nepiedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB
doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho
obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kierou analytik
pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo pfedem projedndno s oddé&lenim Compli RB nebo RBI. RB nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouZitim
informaci a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a progndzy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich
teritorii; rovn&Z nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesficnich doporu&eni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndarodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




