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EUR/SER RBI éeka slusné korporami vysledky

28,0 .

279 Ceska koruna se v pondéli réno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,50. Pred tydnem se obchodovala za
278 EUR/CZK 27,46. Viéi dolaru se koruna na za&étku tydne obchoduje na USD/CZK 21,72, pred tydnem se
277 MA 20 nachdzela na hlading USD/CZK 21,97.
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275 Koruna vyraznéji nereagovala na zvefejnéni miry inflace v CR za z4fi. Spotiebitelské ceny sice v souladu
27,4 ,t ,_v‘:“‘?—hvﬁ‘v s o&ekavanim trhu klesly 0 0,2 %, ale meziroéni mira inflace se zvysila pouze o desefinku na 0,7 %, zatimco
se ¢ekalo 0,9 %.
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271 Z4znam z minulého zaseddni FEDu potvrdil, Ze americti centrélni bankéfi maii s ohledem na globdlni rizika
27,0 , ‘ ‘ ochlazeni ristu a s ohledem na siln&j3i dolar tendenci byt opatrni. Spekulace na brzky rist sazeb se tedy
i i s 2 X mimé snizily, coz podpofilo akciové trhy a oslabilo dolar.
N < 0 o] '(2
Tento tyden budou v USA zvefejnény Fed indexy promyslové akiivity z oblasti New Yorku a Filadelfie. Po
predchozich vybornych vysledcich se zde cekaji poklesy. Nejsledovanéjgim makro-ddajem tydne bude
maloobchod v USA za z4fi. Po ndristu 0 0,6 % m/m v srpnu se &ekd pokles o 0,2 % (RBI skeptictési je s -0,4
%) z divodu slabstho prodeje aut a poklesu cen u &erpacich stanic. Za pozornost budou stét i ddaje o
primyslové vyrob& a data ze stavebnictvi.
V Evropé bude zvefejnén némecky ZEW index divéry analytiki. S ohledem na slabé vysledky promyslu a
poklesu akciového DAXu se &ekd jeho daldi zhordeni. Do obchodovéni nicméné tento tyden bude silné
promlouvat sezéna zvefejfiovdni korpordtnich vysledkd, pficemz vysledky budou zvefejiovat i firmy z Wall
USD/CZK Street. RBI &ekd dobré vysledky a doporucuje akciové frhy USA, eurozdny i Japonska KUPOVAT
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205 EUR/CZK R2:27,76 Maximum 10.9. 2014
' R1:27,60  Psychologickd hranice
20,0 S1: 27,40 Psychologickéd hranice
S2: 27,00 Hladina intervence
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& ~ o @ o 14.10. CR: platebni bilance, srpen, mid. K& RB-14,0 (tth-17,6, Cervenec 14,3)
14.10. SRN: ZEW index, fijen, v bodech RBI 1,0 (trh 0,0, z4ii 6,9)
15.10. USA: maloobchodni trzby, z4fi, % m/m: RBI-0,4 (trh-0,2, srpen 0,6)
Michal Brozka 15. 10. BéZovd kniha FEDu:
michal.brozka@rb.cz 16. 10. USA: primyslova vyroba, z&F, % m/m: RBI 0,5 (irh 0,4, srpen-0,1)
Tel: +420 234 401 498 16. 10. CR: PPl ceny v promyslu, zG¥, % r/r: RB-0,2 (trh 0,1, srpen 0,0)
Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ prosinec 2014 bfezen 2015 &erven 2015
EUR/CZK 27,50 27,60 27,50 27,30
UsD/CzK 21,72 21,90 22,40 22,80

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi€nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento
dokument nepiedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB
doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho
obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kierou analytik
pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo pfedem projedndno s oddé&lenim Compli RB nebo RBI. RB nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouZitim
informaci a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a progndzy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich
teritorii; rovn&Z nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesficnich doporu&eni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndarodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




