
    

 

Sedm dní s korunou 

18. - 23. listopad 2014 

Všechny názory, prognózy a informace, včetně investičních doporučení a obchodní idejí, a jakékoliv ostatní údaje obsažené v tomto dokumentu jsou pouze informativní, nezávazné a představují názor Raiffeisenbank a.s. („RB“). Tento 
dokument nepředstavuje nabídku nákupu nebo prodeje jakéhokoli finančního aktiva nebo jiného finančního instrumentu. Dokument je určen výhradně pro potřeby adresáta a nesmí být kopírován a rozšiřován třetím osobám. RB 
doporučuje před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí získání podrobných informací o zamýšlené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyšší odbornou péčí a v dobré víře, avšak neručí za správnost jeho 
obsahu ani za jeho úplnost nebo přesnost. RB a RBI obecně zakazuje svým analytikům a osobám reportujícím analytikům být angažován v cenných papírech či jiných finančních instrumentech jakékoliv společnosti, kterou analytik 
pokrývá, pokud nabytí těchto finančních nástrojů nebylo předem projednáno s oddělením Compliance RB nebo RBI. RB nenese žádnou odpovědnost za jakékoliv škody nebo ušlý zisk způsobené jakýmkoliv třetím osobám použitím 
informací a údajů obsažených v tomto dokumentu. Investiční doporučení vytvářená týmem Ekonomický výzkum a jeho pracovníky, jakož i modelová portfolia, obchodní ideje, názory a prognózy jsou pouze obecné a určené pro 
veřejnost a nikoli individualizované ani určené pro konkrétní osoby v konkrétní finanční situaci a nejsou tedy službou investičního poradenství ve smyslu zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších 
předpisů. Tento dokument není určen pro retailové investory podle pravidel dohledových orgánů Spojeného království a neměl by jim být rozšiřován. Dokument nesmí být rozšiřován nebo distribuován do USA nebo Kanady nebo jejich 
teritorií; rovněž nesmí být distribuován občanům USA a Kanady. Úplnou informaci dle vyhlášky č. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investičních doporučení, naleznete na webové stránce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analýzy – 
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovým orgánem pro Raiffeisenbank a.s. je Česká národní banka, Na Příkopě 28, Praha 4. 

  Michal Brožka 
michal.brozka@rb.cz 
Tel: +420 234 401 498 
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    ECB o možnosti nákupu vládních dluhopisů 

Česká koruna se v pondělí ráno obchodovala na hladině EUR/CZK 27,66. Začátkem minulého týdne se 
obchodovala na hladině EUR/CZK 27,70. Vůči dolaru se koruna na začátku týdne obchoduje na 
USD/CZK 22,11, před týdnem se nacházela na hladině USD/CZK 22,20.  

HDP eurozóny podle prvních výsledků ve třetím kvartále rostl o 0,2 % mezikvartálně a o 0,8 % meziročně. 
To bylo o desetinku více, než se čekalo. Český HDP rostl sice rychleji (o 0,3 % mezikvartálně a o 2,3 % 
meziročně), nicméně očekávání trhu bylo o desetinku větší. Předběžné výsledky HDP ovšem velmi často 
podléhají významným upřesněním a revizím.  

Šéf Evropské centrální banky Mario Draghi navázal na svá předchozí dřívější o slova o jednotě ECB 
v případě nutnosti využití dalších nestandartních nástrojů. Konkretizoval, že může jít o nákupy různých tříd 
aktiv, do kterých spadají například vládní dluhopisy. Šance na větší rozsah kvantitativního uvolňování je sice 
negativní pro euro vůči dolaru, nicméně trh na tuto zprávu výrazněji nereagoval. 

V tomto týdnu budou sledované zejména indexy nákupních manažerů v eurozóně. V USA získá pozornost 
především inflace za říjen, Filadelfský Fed index a záznam z minulého zasedání Fedu. Od indexu PMI 
v Evropě se očekává mírný nárůst. V případě pozitivního překvapení by mohlo euro reagovat posílením vůči 
dolaru. Z Evropských událostí však oči směřují především na počátek prosince, kdy proběhne další vlna aukce 
cílené likvidity ECB. 

 

Technická analýza 

 

EUR/CZK   R1: 28,00       Psychologická hranice 
                    R2: 27,87       3T max 
                    S1: 27,55       1T min 
                    S2: 27,40       Psychologická hranice 

  Události   

 
19. 11. Záznam z minulého zasedání americké centrální banky 
20. 11. USA: CPI inflace, říjen, % r/r:                                                                              RBI 1,6 (trh 1,6, září 1,7) 
20. 11. EUR: PMI index nákupních manažerů, listopad, v bodech:                      RBI 50,7 (trh 50,9, říjen 50,6) 
 

Prognóza        
 

Kurz ke konci období       aktuální  kurz       prosinec 2014       březen 2015       červen 2015      
EUR/CZK                             27,66                   27,60                   27,50                   27,30                
USD/CZK                            22,11                   21,90                   22,40                   22,80 
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